Ocena Rady Nadzorczej
z badania sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki

oraz sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. za 2011 r.

Niniejsza ocena stanowi wypetnienie obowigzkéw Rady Nadzorczej wynikajacych z Kodeksu
Spoétek Handlowych Art. 382 § 3.

Podstawg oceny stanowia:

— Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w
2011 r.,

— Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2011 r.,

— Bilans na dzien 31.12.2011 r.,

— Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

— Zestawienia zmian w kapitale wiasnym za 2011 r.,

— Rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

— Dodatkowe informacje i objasnienia,

— Opinia 1 raport bieglego rewidenta z przebiegu i rezultatow badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

— Inne dokumenty przedtozone Radzie Nadzorczej w trakcie roku obrotowego,

— Informacje uzyskane od Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza dokonala wyboru bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2011 uchwala Nr 28/VIII/2011 z posiedzenia w dniu 20 kwietnia
2011 r. Badanie obowiazkowych sprawozdan finansowych Spotki powierzone zostato firmie

BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, nr ewidencji KRBR 3355.

1. Rada Nadzorcza stwierdza, ze w 2011 r. Spotka osiagnela ze swojej dziatalnosci zysk

netto w kwocie 5.955 tys. zt.

bo

Poziom osiggnigtego zysku netto jest wyzszy od wyniku roku poprzedniego o 59%.
Rezultat wypracowany przez Spotke charakteryzuje si¢ wielkoscia znacznie wyzsza od
zatozone] w Planie techniczno-ekonomicznym na rok 2011 (o okoto 33.2%). Prognozy
wynikow za 2011 r. zostaly opublikowane w dniu 29 sierpnia 2011 r. przy posiadanym

back logu na biezacy okres obrachunkowy na poziomie okoto 87% planu, zrealizowanych
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wolumenach sprzedazy na koniec lipca na poziomie 43,36 miliona zt i zysku netto
podmiotu dominujacego w wielkosci okolo 2.7 miliona zl. Pomimo realizacji po
QIII'2011 calego przewidywanego zysku netto, Zarzad nie zmienial prognoz w tym
zakresie z uwagi na ryzyko kursowe, wyceng kontraktow dlugoterminowych 1 inne
czynniki makroekonomiczne podlegajace ocenie  przez bieglych rewidentow.
Nadmienié¢ nalezy, ze agregat netto znacznie przekraczajacy zatozony budzet, zostal
uzyskany przy niewiele wigkszych niz zaktadane wolumenach i jedynie 12% wigkszych
przychodach w stosunku do roku poprzedniego. Zdaniem Rady Swiadezy to o duzej
sprawnosci zarzadzania Spotka i umiejetnosci dostosowaniu posiadanych przez nia
zasobow do sytuacji rynkowej segmentu, w ktorym Spotka operuje oraz sytuacji
makroekonomicznej. O wartosci sprzedazy poza wolumenami decydowatl takze wysoki
kurs EUR/PLN na przestrzeni calego roku, pozwalajac na realizacj¢ nadwyzek wplywow
w stosunku do budzetu.

. Istotnymi elementami dzialan gospodarczych Spotki w 2011 roku byty:

* rozwoj rynkéw sprzedazy w sytuacji ograniczenia rynku B2B spowodowanego
ogdlnoswiatowa sytuacja kryzysowa,

= 2010-2011 - zakonczenie dziatania inwestycyjnego polegajacego na budowie tokarki
karuzelowej KCI 600/800N i oddanie urzadzenia w leasing zwrotny.

* racjonalizacja zarzadzania finansami Spotki w kontekscie konserwatywnej polityki
instytucji finansujacych podmioty gospodarcze,

= prowadzenie dziatan nakierowanych na sanacje¢ spotki zaleznej 1 doprowadzenie do
uzyskania przez nig trwalej zdolnosci do funkcjonowania na rynku,

= stale utwierdzanie silnej pozycji rynkowej producenta obrabiarek w kraju i na $wiecie
oraz rozszerzanie oferty produktowej. co znajduje odzwierciedlenie w zawartych
kontraktach,

» zakontraktowanie i rozpoczecie budowy najwigkszej w historii Spétki maszyny dla
tureckiego kontrahenta — firmy AKDAS. Przedmiotem umowy jest dostawa przez
Emitenta tokarko-frezarki karuzelowej typu KCI 500/800 N oraz tokarko-frezarki
karuzelowej typu KDC 800/1300 N, wraz z przynaleznymi do maszyn akcesoriami i
wyposazeniem. Laczna wartoéé przedmiotu umowy wynosi 5.300.000,00 EUR, tj.
21.128.980,00 zt.

4. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe za 2011 r. sporzadzone zostalo

przez Zarzad Spotki w ustalonym przepisami terminie i zgodnie z obowigzujacym



prawem, w tym zwlaszcza z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej na podstawie decyzji WZA nr 16/1/05 z dnia 17 czerwca 2005 r.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), a takze na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

. Poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdan, ich zgodnosci z ksiggami rachunkowymi,
dokumentami i stanem faktycznym nie budzi zastrzezen, co znalazlo swoje potwierdzenie

w pozytywnej opinii i raporcie bieglego rewidenta.

. Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie byla Pani Grazyna
Maslanka wpisana na list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 9375. Biegli rewidenci
dokonali badania sprawozdania finansowego Spotki oraz badania sprawozdania Zarzadu z
dzialalnosci Spolki zgodnie z obowiazujacymi przepisami, szczegélnie Ustawy o
rachunkowosci, oraz normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanymi przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow. Komitet Audytu Rady Nadzorczej Fabryki
Obrabiarek RAFAMET S.A. spotkat si¢ z bieglym rewidentem badajacym sprawozdania
finansowe Spotki za 2011 r. podczas posiedzenia w dniu 12 kwietnia 2012 r., celem
omoéwienia danych i informacji zawartych zaréwno w dokumentach Spétki jak i w opinii i

raporcie bieglego rewidenta.

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 r. po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
w wysokosci 144.689 tys. zl, tj. wielkos¢ wigksza od ubieglorocznej o 13%.
Na kwotg te po stronie aktywow skladaja sie:

— Aktywa trwale 64.778 tys. zt
— Aktywa obrotowe 79.911 tys. zt
Po stronie pasywow zrédtami finansowania sa:

— Kapital wlasny 86.451 tys. zl
— Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 58.238 tys. zi

Wynik z dzialalnosci gospodarczej zamyka si¢ zyskiem netto w wysokosci 5.955 tys. zt, z
tego:
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— Na sprzedazy +  25.912 tys. 7t
— Na dziatalnosci operacyjnej +  6.686 tys. zt

— Zysk przed opodatkowaniem + 5955 tys. zt

Informacja dodatkowa:
Dane podane w informacji dodatkowej stanowia czgs$é opisowa bilansu, sg wiarygodne i
uzupelniaja informacj¢ dla potrzeb sporzadzenia rachunku z przeptywu Ssrodkow

pieni¢znych.

Rachunek przepltywow pienigznych:
Stan poczatkowy srodkow pienieznych zwigkszony o saldo przeplywow jest zgodny ze

stanem Srodkow pienigznych wykazanych w bilansie:

— Stan poczatkowy 2.464 tys. 7t
— Saldo przeplywow pienigznych + 5.404 tys. zt
— Stan koncowy 7.868 tys. zl.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (wg MSSF):

Stan poczatkowy kapitatow wiasnych po korektach jest zgodny ze stanem kapitatu
wlasnego wykazanym w bilansie:

— Stan poczatkowy 82.297 tys. zt

— Stan na koniec okresu 86.451 tys. zk.

Zarzad Spotki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w osobach Panéw: E. Longina
Wonsa, Macieja Michalika i Ryszarda Stryjeckiego, sporzadzil i przedstawil Radzie
Nadzorcze] sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za okres od 01.01.2011 r. do
31.12.2011 r. W dokumencie zawarto opis zdarzen gospodarczych i dzialan Zarzadu w
celu poprawy funkcjonowania Spotki. W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie to zostato
sporzadzone prawidtowo, a dzialania Zarzadu nie budza zastrzezen.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenila przedstawione jej sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci Spotki w 2011 r. oraz sprawozdanie finansowe za 2011 r. Biegly rewident
wydal opini¢ pozytywna, a Rada Nadzorcza nie ma zastrzezen co do prawidtowosci opinii
1 raportu.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z wnioskiem Zarzadu o przeznaczenie zysku netto ZA
2011 r.



14. Rada Nadzorcza stwierdzila, iz przedstawione sprawozdania $cisle koresponduja z
informacjami przedstawionymi przez Zarzad sukcesywnie w trakcie roku obrotowego. W
toku rozpatrywania przedstawionych dokumentéw Zarzad Spoéiki udzielal odpowiedzi i
wyjasnien na pytania zadawane przez czlonkéw Rady odno$nie poszczegélnych pozycji

ujetych w sprawozdaniach.

15. Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z raportem Komitetu Audytu dotyczacym podsumowania

roku obrotowego 2011.

16. Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu badania sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. za 2011 r.
pozytywnie ocenia i rekomenduje do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu przedstawione przez Spotke w/w dokumenty.

Przewodniczacy — Michat Kaczmarzyk

Z-ca Przewodniczacego — Szymon Ruta

Sekretarz — Marcin Siarkowski

Czlonek — Michatl Rogatko

Czlonek — Janusz A. Strzepka

Czlonek — Michal Tatarek



