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Zatgcznik do Uchwaty Nr 102/X11/2025
Rady Nadzorczej RAFAMET S.A. w restrukturyzacji z dnia 30.04.2025 r.

OCENA RADY NADZORCZEJ
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A. W RESTRUKTURYZACJI

dotyczaca sprawozdania finansowego
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji za rok 2024,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej RAFAMET za rok 2024
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji za rok 2024
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET za rok 2024

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz stanem faktycznym

Podstawa prawna oceny Rady Nadzorcze;.

Ocena Rady Nadzorczej stanowi wypetnienie obowigzkéw Rady wynikajgcych z:

art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych,

§ 70 ust. 1 pkt 14, § 71 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim,

§ 18 ust. 7 pkt 6) Statutu Spotki.

Przedmiot oceny Rady Nadzorczej.

Ocenie Rady Nadzorczej poddano nastepujgce dokumenty:

1)

2)
3)
4)

sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A w restrukturyzacji za rok
2024,

sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET za rok 2024,

sprawozdanie finansowe Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A w restrukturyzacji za rok 2024,

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET za rok 2024,

W oparciu o oraz przy uwzglednieniu:

sprawozdan niezaleznego biegtego rewidenta, tj. Moore Polska Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek RAFAMET
S.A w restrukturyzacji oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
RAFAMET na dzien 31 grudnia 2024 r., ktéry odmawia wyrazenia opinii o tych sprawozdaniach,
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— sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu z dnia 30.04.2025 r., sporzgdzonego na podstawie
art. 11 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie szczegétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego oraz stosownie do przepiséw ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,

— spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym biegtym rewidentem,

— rekomendacji Komitetu Audytu Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji z dnia
30.04.2025 .,

— informacji udzielonych przez Zarzgd Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji,

— wynikéw innych czynnosci sprawdzajgcych wykonanych w wybranych obszarach finansowych i

operacyjnych w trakcie catego roku 2024 oraz po jego zamknieciu.

lll. Wyniki oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A w
restrukturyzacji za rok 2024 oraz sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek RAFAMET
S.A w restrukturyzacji za rok 2024.

Rada Nadzorcza poddata ocenie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Fabryki Obrabiarek RAFAMET
S.A w restrukturyzacji za 2024 rok oraz zapoznata sie z przedstawionymi przez firme audytorska Moore
Polska Audyt Sp. z 0.0.: sprawozdaniem biegtego rewidenta z badania, ktéry odmawia wyrazenia opinii

o tym sprawozdaniu oraz sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

Z przedstawionego Radzie Nadzorczej sprawozdania biegtego rewidenta wynika, Ze nie wyrazit on opinii
na temat sprawozdania z dziatalnosci ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji ,Podstawa
wyrazenia odmowy wydania opinii”. W sekcji tej audytor wskazat, ze:

~Sprawozdanie finansowe, zostato sporzgdzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, pomimo wystapienia
w roku 2024 straty netto, spadku kapitatu wiasnego, spadku ptynnosci na skutek wypowiedzenia uméw
kredytowych i gwarancyjnych przez banki wspotpracujgce ze Spotkg, spadku przychodéw oraz ryzyka
utraty kluczowej kadry pracowniczej. Kierownik jednostki uzasadnit to zatozenie w punkcie XllI
sprawozdania finansowego, zatytutowanym ,ZatoZzenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i
poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych”. Kierownik jednostki informuje w nim, Ze rozpoczat dziatania
Zmierzajgce do restrukturyzacji Spotki, pozyskania inwestora i podniesienia kapitatu. Dnia 7 marca 2025
r. zostato otwarte postepowanie sanacyjne. Spétka przygotowuje plan restrukturyzacyjny oraz liste
wierzytelno$ci. Kierownik Jednostki przyjat ponadto Biznes Plan, ktory zostat poddany testowi inwestora
prywatnego i uzyskat pozytywng ocene wykonalnosci. Kierownik Jednostki prognozuje poprawe
wynikow finansowych Jednostki dzieki wzrostowi przychoddw i restrukturyzacji kosztow zas ptynnosc
finansowg ma zapewnic¢ planowana pozyczka pomostowa i w dalszej kolejnosci emisja akcji skierowana

do Agencji Rozwoju Przemystu S.A. — gtbwnego akcjonariusza Jednostki.
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Uwazamy, ze na dzien wydania Sprawozdania z badania istnieje znaczgca niepewnos$¢ zwigzana z
realizacjg i wynikami opisanych zamierzenn. W toku badania nie otrzymaliSmy wystarczajgcych i
odpowiednich dowoddéw badania aby$Smy mogli stwierdzi¢, czy przyjete przez Jednostke zatozenie
kontynuacji jest zasadne. W zwigzku z tym, naszym zdaniem stopien niepewno$ci z tym zwigzany jest
dzi$ na poziomie uniemozliwiajgcym potwierdzenie, czy to zatozenie kontynuacji jest zasadne.

Przed wszystkim Spétka nie zawarta jeszcze wigzgcych umoéw gwarantujgcych finansowanie jej
dziatalno$ci, a ktore jest, naszym zdaniem, kluczowe w realizacji planowanych dziatan, plan
restrukturyzacyjny jest w trakcie opracowywania.

W Spofce wystgpity ponadto przestanki trwatej utraty wartosci aktywow trwatych oraz zapasow. Ze
wzgledu na brak testow utraty warto$ci, nie uzyskaliémy wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw
badania potwierdzajgcych warto$¢ tych aktywdw. Nie otrzymaliSmy takze, wystarczajgcych i
odpowiednich dowoddéw badania zwigzanych ze zmiang metody wyceny aktywow z tytutu kontraktéw
dtugoterminowych.

Informujemy takze o zatgczonej do sprawozdania finansowego uzasadnieniu odmowy podpisu przez
czfonka zarzgdu Jednostki.

Ze wzgledu na istotny i rozlegly charakter tych ograniczen zakresu badania, nie jestesmy w stanie
wydac opinii pozytywnej o badanym sprawozdaniu finansowym.

Odmowa wyrazenia opinii jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z

dniem niniejszego sprawozdania z badania.”

Rada Nadzorcza poddata ocenie jednostkowe sprawozdanie finansowe Fabryki Obrabiarek RAFAMET

S.A w restrukturyzacji za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r., na ktére sktadajg sie nastepujgce

elementy:

a) rachunek zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci 48 620 tys. zt,

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r. wykazujgce
strate w wysokosci 48 796 tys. zi,

c) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2024 r., ktére po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie sumg 168 475 tys. zi,

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2024 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 48 796 tys. zt,

e) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2023 r. wykazujgce
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 3 462 tys. zl,

f)  zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace,

oraz zapoznata sie ze sprawozdaniem biegtego rewidenta z badania, ktéry odmawia wyrazenia opinii o

tym sprawozdaniu.

W sprawozdaniu tym audytor wskazat:
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.Nie wyrazamy opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Wobec znaczenia sprawy opisanej
w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii nie byliSmy w stanie uzyskaé wystarczajgcych
i odpowiednich dowoddéw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania na temat tego

sprawozdania finansowego.”

Rada Nadzorcza uznaje odmowe wyrazenia opinii o przedmiotowych sprawozdaniach za istotng. Stan
niepewnosci w zakresie kontynuacji dziatalnosci wynika przede wszystkim z niepewnosci co do
pozyskania planowanych dodatkowych srodkéw finansowych. Zgodnie ze stanowiskiem Zarzgdu
wyrazonym w dniu 30.04.2025 r.: ,Zarzad wskazuje, iz pomimo braku sformalizowanych dokumentéw
finansowania na obecny moment rozmowy z Witascicielem oraz wypracowany projekt umowy pozyczki
wskazujg na wysokie prawdopodobienistwo dokapitalizowania. Dodatkowo, zarzgad podkre$la, ze
porzgdek obrad drugiej czesci walnego zgromadzenia, ktére zaplanowane jest na 20.05., przewiduje
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.” (pismo znak DN/65/2025).

Rada Nadzorcza popiera dziatania Zarzgdu majgce na celu pozyskanie dodatkowego finansowania w

celu zapewnienia kontynuac;ji dziatalnosci Spétki.

Rada Nadzorcza wedtug swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A w restrukturyzacji za 2024 rok zostato sporzgdzone zgodnie z art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz § 70 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Rada Nadzorcza, wedtug swojej najlepszej wiedzy ocenia, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoci
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A w restrukturyzacji za 2024 rok rzetelnie przedstawia sytuacje
ekonomiczno-finansowg i majgtkowg Spodtki i jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem

faktycznym.

Rada Nadzorcza stwierdza ponadto wedtug swojej najlepszej wiedzy, ze jednostkowe sprawozdanie
finansowe Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A w restrukturyzacji za 2024 r. zostato sporzgdzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej i jest zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za 2024 r. i sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. oraz

rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu RAFAMET S.A. ich zatwierdzenie.
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IV. Wyniki oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET za rok 2024
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET za rok
2024.

Rada Nadzorcza poddata ocenie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET
za 2024 rok oraz zapoznata sie z przedstawionymi przez firme audytorskg Moore Polska Audyt Sp. z
0.0.: sprawozdaniem biegtego rewidenta, ktéry odmawia wyrazenia opinii o tym sprawozdaniu oraz
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

Z przedstawionego Radzie Nadzorczej sprawozdania biegtego rewidenta wynika, ze nie wyrazit on opinii
na temat sprawozdania z dziatalnosci ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji ,Podstawa

wyrazenia odmowy wydania opinii’. W sekcji tej audytor wskazat, ze:

~Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, pomimo
wystgpienia w Grupie w roku 2024 straty netto, spadku kapitatu wtasnego, spadku pfynnosci na skutek
wypowiedzenia umow kredytowych | gwarancyjnych przez banki wspdfpracujgce z Jednostkg
Dominujgcg, spadku przychoddw oraz ryzyka utraty kluczowej kadry pracowniczej. Kierownik Jednostki
Dominujgcej uzasadnit przyjete zatozenie w punkcie 6.1. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zatytutowanym Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalnosé
sprawozdan finansowych. Kierownik Jednostki Dominujgcej informuje w nim, ze rozpoczgt dziatania
Zmierzajgce do restrukturyzacji Jednostki Dominujgcej, pozyskania inwestora i podniesienia kapitatu.
Dnia 7 marca 2025 r. zostato otwarte postepowanie sanacyjne Jednostki Dominujgcej. Jednostka
Dominujgca przygotowuje plan restrukturyzacyjny oraz liste wierzytelnosci. Kierownik Jednostki
Dominujgcej przyjat ponadto Biznes Plan, ktéry zostat poddany testowi inwestora prywatnego i uzyskat
pozytywng ocene wykonalnoSci. Kierownik Jednostki Dominujgcej prognozuje poprawe wynikow
finansowych dzieki wzrostowi przychodow i restrukturyzacji kosztéw za$ plynno$¢ finansowg ma
zapewni¢ planowana pozyczka pomostowa i w dalszej kolejnosci emisja akcji skierowana do Agencji
Rozwoju Przemystu S.A. — gtéwnego akcjonariusza Jednostki Dominujgcej, determinujgca rowniez
wsparcie finansowe Jednostki Dominujgcej wobec Odlewni RAFAMET Sp. z o.0.. Uwazamy, Zze na
dzienn wydania Sprawozdania z badania istnieje znaczgca niepewno$¢ zwigzana z realizacjg i
wynikami opisanych zamierzen. W toku badania nie otrzymali$my wystarczajgcych i odpowiednich
dowodow badania abysmy mogli stwierdzi¢, czy przyjete przez Grupe zaftozenie kontynuacji jest
zasadne. W zwigzku z tym, naszym zdaniem, stopien niepewnosci z tym zwigzany jest dzis na poziomie
uniemozliwiajgcym potwierdzenie, czy to zaftozenie kontynuacji jest zasadne. Przede wszystkim
Jednostka Dominujgca nie zawarta jeszcze wigzgcych uméw gwarantujgcych finansowanie jej
dziatalnoSci, a ktére jest, naszym zdaniem, kluczowe w realizacji planowanych dziatan, plan
restrukturyzacyjny jest w trakcie opracowywania. W Grupie wystgpity ponadto przestanki trwatej

utraty warto$ci aktywow trwatych oraz zapaséw. Ze wzgledu na brak testéw utraty wartoSci, nie
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uzyskalismy wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania potwierdzajgcych warto$¢ tych
aktywow. Nie otrzymaliSmy takze, wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania zwigzanych
ze zmiang metody wyceny aktywow z tytutu Kkontraktow dfugoterminowych. Informujemy takze o
zatgczonej do sprawozdania finansowego uzasadnieniu odmowy podpisu przez czionka zarzgdu
Jednostki. Ze wzgledu na istotny i rozlegty charakter tych ograniczeri zakresu badania, nie
jestedmy w stanie wydac opinii pozytywnej o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Odmowa wyrazenia opinii jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z

dniem niniejszego sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.”

Rada Nadzorcza poddata ocenie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

RAFAMET za rok zakohczony 31 grudnia 2024 r., na ktére skfadaja sie nastepujgce elementy:

a) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 12 miesigecy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r.
wykazujgcy strate netto w wysokosci 44 493 tys. zt,

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024
r. wykazujgce strate w wysokosci 44 737 tys. zi,

c) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2024 r., ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumag 205 755 tys. zi,

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 12 miesiecy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2024 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wkasnego o kwote 44 737 tys. zi,

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2024
r. wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 3 162 tys. zi,

f)  zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace,

oraz zapoznata sie ze sprawozdaniem biegtego rewidenta z badania, ktéry odmawia wyrazenia opinii o

tym sprawozdaniu.

W sprawozdaniu tym audytor wskazat:

.Nie wyrazamy opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wobec
zZnaczenia sprawy opisanej w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii nie bylismy w stanie
uzyskac wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z

badania na temat tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.”

Rada Nadzorcza uznaje odmowe wyrazenia opinii 0 przedmiotowych sprawozdaniach za istotng. Stan
niepewnosci w zakresie kontynuacji dziatalnosci wynika przede wszystkim z niepewnosci co do
pozyskania planowanych dodatkowych srodkéw finansowych. Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu
wyrazonym w dniu 30.04.2025 r.: ,Zarzgd wskazuje, iz pomimo braku sformalizowanych dokumentow
finansowania na obecny moment rozmowy z WitaScicielem oraz wypracowany projekt umowy pozyczki

wskazujg na wysokie prawdopodobienstwo dokapitalizowania. Dodatkowo, zarzgd podkreSla, ze
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porzadek obrad drugiej czesci walnego zgromadzenia, ktére zaplanowane jest na 20.05., przewiduje
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.” (pismo znak DN/65/2025).
Rada Nadzorcza popiera dziatania Zarzgdu majgce na celu pozyskanie dodatkowego finansowania w

celu zapewnienia kontynuac;ji dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej RAFAMET za
2024 rok zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz § 71 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim.

Rada Nadzorcza, wedle jej najlepszej wiedzy stwierdza, ze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej RAFAMET za 2024 rok rzetelnie przedstawia sytuacje ekonomiczno-finansowg i majgtkowg
Grupy Kapitatowej i jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza stwierdza ponadto, wedtlug swojej najlepszej wiedzy, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET za 2024 r., ktére zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, we wszystkich istotnych aspektach
jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za 2024 r. i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. oraz rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
RAFAMET S.A. ich zatwierdzenie.

Przewodniczagca Rady Nadzorczej — Aleksandra Rybak e

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Bartosz Matan ...,

Cztonek Rady Nadzorczej — Elzbieta Cius e

Czionek Rady Nadzorczej — Grzegorz Pazura = e

Czilonek Rady Nadzorczej — Daniel Wisniowski e



