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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE
FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EURO

okres zakonczony

okres zakonczony

okres zakonczony

okres zakonczony

w zt/EUR) z zysku za rok poprzedni

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialdw 115033 121 316 26 741 28 432
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3623 3155 842 739
Zysk przed opodatkowaniem 1321 1 208 307 283
Zysk (strata) netto 1101 771 256 181
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 1101 771 256 181
Catkowity dochod 854 604 199 142
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jed-

nostki dominujacej 854 604 199 142
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 10 023 1448 2330 339
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjne;j -5 096 -826 -1 185 -194
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej -6 413 -3 945 -1 491 -925
Przeptywy pieni¢zne netto razem -1 486 -3323 -345 =779
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EURO) 0,25 0,18 0,06 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w

ZVEUR) 0,25 0,18 0,06 0,04

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa razem 211 202 202 208 49 595 47 025
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 116 245 108 095 27297 25138
Zobowiazania dtugoterminowe 23 577 23 307 5536 5420
Zobowigzania krotkoterminowe 92 668 84 788 21761 19 718
Kapitatl wlasny 94 957 94 113 22 298 21 887
Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 10 141 10 043
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318701 4318 701 4318701
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcj¢ (w zt / EURO) 21,99 21,79 5,16 5,07
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w

ZVEUR) 21,99 21,79 5,16 5,07
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje ( 0.00 024 0.00 0.06

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaly przyjete nastgpujace zasady przeliczenia wybranych danych finan-

sowych na EUR:

1. Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly
przeliczone wg Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien bilan-

sowy:
31.12.2019 r. 1 EUR = 4,2585 zt
31.12.2018 r. 1 EUR =4,3000 zt

2. Poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z

calkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych zostaly przeliczo-
ne wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu sprawozdawczego, odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 1 EUR =4,3018 zt
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,2669 zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢sc.




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

( w tysigcach PLN )

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nota rok zakoniczony | rok zakoriczony
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018
A. Przychody ze sprzedazy 11.1 115 033 121 316
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 114 220 119 251
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 813 2065
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 11.6 89 217 95 084
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 88 630 93 456
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 587 1628
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25 816 26 232
1. Pozostale przychody operacyjne 11.2 1272 656
2. Koszty sprzedazy 11.6 2346 3214
3. Koszty ogolnego zarzadu 11.6 20 496 19 606
4. Pozostate koszty operacyjne 11.2 623 913
D. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3623 3155
1. Przychody finansowe 11.4 133 311
2. Koszty finansowe 11.5 2435 2258
3. Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
Wsp(')lhnych przedsiewzigé rozliczanych zgodnie z metoda praw wia- 0 0
snosci
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1321 1208
Podatek dochodowy 13 220 437
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 15 1101 771
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1101 771
Zysk przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1101 771
Udzialy niekontrolujace 0 0
Zysk na jedna akcje:
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zh) 15 0,25 0,18
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w z) 15 0,25 0,18

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢sc.




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

( w tysigcach PLN )

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Nota " Oljf ;‘;’;’;’g‘;ﬂy " 0’; Izc;l;o%?%ny

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

A. Zysk (strata) netto 1101 771
Inne calkowite dochody:

Skladniki ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych okre-

sach do rachunku zyskéw i strat:

zyski (straty) aktuarialne -305 -205

podatek odroczony od zyskdw (strat) aktuarialnych 58 38

Suma -247 -167

Skladniki ktore moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych okre-

sach do rachunku zyskoéw i strat:

réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 0 0

B. Inne calkowite dochody netto 12 -247 -167

C. Calkowite dochody ogélem 854 604

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢sc.




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
( w tysigcach PLN )

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2019

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2019 Nota 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa

A. Aktywa trwale 97 432 99 207
1. Rzeczowe aktywa trwate 17 88 970 89 824
2. Wartosci niematerialne 19 2 634 3198
3. Nieruchomosci inwestycyjne 18 111 116
4. I.nwe.stygje w jednqstkach stowarzyszonych/wspéilnych 20

przedsigwzigciach wycenianych metoda praw wlasnosci. 0 0
5. Dlugoterminowe aktywa finansowe 21 397 397
6. Naleznosci dlugoterminowe 22 6 767
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 133 5005 4 490
8. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 23 309 415

B. Aktywa obrotowe 113770 103 001
1. Zapasy 24 15 066 14 365
2. Aktywa z tytutu uméw z klientami 24 6356 5301
3. Naleznos$ci handlowe 25.1 26 502 33 798
4. Naleznosci z tytutu kontraktow 252 61 089 43 441
5. Pozostate naleznosci 253 2 897 3271
6. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 253
7. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 26 1010 490
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 850 21335

Aktywarazem 211 202 202 208

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢sc.




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

( w tysigcach PLN )
Pasywa Nota 31.12.2019 31.12.2018
A. Kapital wlasny 94 957 94 113
1. Kapitat zaktadowy 29.1 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy 29.2 40 141 38 945
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci ~ nominalne;j 29.3 13 034 13 034
4. Zyski/straty aktuarialne -1 820 -1573
5. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty -686 -251
6. Zysk (strata) netto 1101 771
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - -
B. Zobowiazania dlugoterminowe 23 577 23 307
1. Kredyty i pozyczki 30 829 349
2. Zobowiazania finansowe 17.1 4177 5297
3. Inne zobowigzania dugoterminowe 33 48 96
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 8502 7 846
5. Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 31 8915 8 458
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 35 1106 1261
C. Zobowigzania krétkoterminowe 92 668 84 788
1. Kredyty i pozyczki 30 31347 32742
2. Zobowigzania finansowe 17.1 2273 4671
3. Zobowigzania handlowe 34 20 075 20 290
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 34 23 780 13 155
5. Zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow 34 1312 1858
6. Zobowigzania pozostate 34 9490 7 606
7. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 34 10 42
8. Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 31 2039 2103
9. Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 32.1 2187 2166
10. Inne rozliczenia migdzyokresowe 35 155 155
Pasywa razem 211 202 202 208

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢sc.




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
( w tysigcach PLN )

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 Nota 31.12.2019 31.12.2018

A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) -

metoda posrednia

I. Zysk / Strata brutto 1321 1208

II. Korekty razem 8 702 240

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda

praw wlasnosci 0 0
1. Amortyzacja 8 838 8 702
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -1
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1483 1596
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 577 31
5. Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych 34 107 719
6. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 34 2702 6469
7. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu nalezno$ci 34 -10 467 -16 900
8. Zwigksz@nie/zmniej’szepie s.tanu zobowigzan 34 .

(z wyjatkiem kredytow i pozyczek) 10 621
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2569 490
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 21 .53
11. Pozostate -10 114

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 10 023 1448

B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

L. Wplywy 1121 5879

trwal}.yit;ycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1119 5878
2. Odsetki i dywidendy 2 1

II. Wydatki 6217 6705
1. Nabycie wartoséci niematerialnych oraz rzeczowych 6217 6 705

aktywow trwatych

2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci

I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej -5 096 -826

C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

L. Wplywy 6 667 6072
1. Kredyty i pozyczki 6 667 6072

II. Wydatki 13 080 10017
1. Dywidendy wyptacone 1036
2. Splaty kredytow i pozyczek 7 581 3471
3. Odsetki 1485 1597
4. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 4014 3913
5. Pozostate wydatki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢sc.



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

( w tysigcach PLN )
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -6 413 -3945
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -1 486 -3323
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych -1485 -3323
-w tym zmiana stanu $§rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kurso-

1 0
wych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 2335 5658
G. SrodkKi pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 26 850 2335

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢sc.




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Roznice kurso-

Skonsolidowane spr’awozdam.e ze zml.a n wkapitale Kapitat Kapitaly slli'z(elrlv:iz;( :lfsji ZyskKi/straty Zyski ?atrzy- Zysk/ we z przelicze- Kapital
wlasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku . . mane/ niepokry- | (strata) . . wlasny
zakladowy | zapasowy po,w?fzej 1c'h war.to- aktuarialne te straty netto nia JedI'IOStk.l ogélem
$ci nominalnej zagranicznej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2019 r. — dane zatwierdzone 43 187 38 945 13 034 -1573 520 0 0 94 113
Zysk (strata) netto za okres 1101 1101
Inne catkowite dochody za okres -247 0 -247
Calkowity dochodd za okres -247 1101 0 854
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -10 -10
podzial zysku/ wyptata dywidendy
pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu zapasowego 0
podzial zysku/przeniesienie na kapital zapasowy 1196 -1 196 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2019 r. 43 187 40 141 13 034 -1 820 -686 1101 0 94 957
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r. — dane zatwierdzone 43 187 39 305 13 034 -1 406 97 - 0 94 217
MSSF 15 372 372
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 43 187 39 305 13 034 -1 406 469 0 94 589
Zysk (strata) netto za okres 771 771
Inne catkowite dochody za okres -167 -167
Calkowity dochodd za okres -167 771 604
podziatl zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -44 -44
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1 036 -1 036
pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu zapasowego -442 442 0
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 82 -82 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2018 r. 43 187 38 945 13 034 -1573 -251 771 0 94 113

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa RAFAMET”) sktada si¢ ze spotki
Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,RAFAMET S.A.”, . Emitent”) i jej
spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS0000069588.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 271577318.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

—  Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

— Drziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych do obrobki metalu,

—  Obrobka mechaniczna elementéw metalowych,
—  Produkcja i sprzedaz odlewow zeliwnych i modeli odlewniczych,

—  Swiadczenie ustug przemystowych.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. jest Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. Podmiotem dominujacym catej Grupy jest Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy kapitatowej wchodzi Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w
kapitale

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

ODLEWNIA  RAFA- | Kuznia Raciborska, | Produkcja 1 sprzedaz odlewow 100% 100%
MET sp. z o.0. ul. Staszica 1 zeliwnych i modeli odlewniczych,
ustugi w zakresie obrobki

RAFAMET SERVICE | Kuznia Raciborska, | Uslugi przemystowe, serwis po- 100% 100%
& TRADE sp. z 0. o. ul. Staszica 1 gwarancyjny, ushugi projektowo-
konstrukcyjne

POREBA Machine | Kuznia Raciborska, | Sprzedaz obrabiarek 100% 100%
Tools sp. z 0. 0. ul. Staszica 1

Montaz urzadzen mechanicznych i
elektrycznych oraz wyposazenia
pomiarowego, produkcja, sprzedaz i
ustugi posprzedazne, badania i
HEBEI RAFAMET . rozw6j technologii urzadzen me-

. Chiny . .
Machinery Co.,LTD chanicznych i elektrycznych, do-
radztwo techniczne, ushugi tech-
niczne, a takze sprzedaz, wywoz i
przywoz wszelkiego rodzaju towa-
roéw i technologii.

50% 50%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udzial w ogolnej liczbie glosow posiadany
przez Grup¢ w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Dnia 02.07.2018 roku zostala powzigta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ODLEWNI RAFA-
MET sp. z 0.0. 0 kwote 650 tys. zt, tj. do kwoty 17.000 tys. zt. poprzez ustanowienie nowych udzialow o warto-
$ci nominalnej po 500 zt kazdy. Podwyzszony kapital zostal w catosci pokryty gotowka. Dnia 17.09.2018 roku
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Dnia 22.11.2017 roku pomigdzy RAFAMET S.A. z siedziba w Kuzni Raciborskiej ul. Staszica 1 a spotka Hebei
K.N.T. Technology Development Co.,Ltd z siedzibg w Chinach, zostata podpisana umowa spotki joint venture
pod nazwa Hebei Rafamet Machinery Co., LTD. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 mln CNY tj. 1.630.500
PLN wedhug kursu z dnia objgcia. Kazdy z udziatlowcow objal 50% kapitatu zaktadowego. Wartos¢ objetych
udziatow przez RAFAMET S.A. w utworzonej spotce wynosi 815.250 zt i na dzien 31.12.2019 roku nie zostata
pokryta.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest montaz urzadzen mechanicznych i elektrycznych oraz wyposazenia pomia-
rowego, produkcja, sprzedaz i ushugi posprzedazne, badania i rozwoj technologii urzadzen mechanicznych i
elektrycznych, doradztwo techniczne, ustugi techniczne, a takze sprzedaz, wywdz i przywoz wszelkiego rodzaju
towaroéw i technologii.

Rafamet S.A. posiada 100% udziatéw w spolce POREBA Machine Tools - Spdtka z ograniczong odpowie-
dzialnoscia objetych w 2016 roku. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest sprzedaz obrabiarek.

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Spotka ta
zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i petni funkcje posrednika handlowego na rynku
m. in. rosyjskim. Inwestycja w spofce jest wyceniana metodg praw wilasnosci.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Michalik

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego sktad Zarzadu jednostki dominujgcej nie zmienit sie.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 08
kwietnia 2020 roku.

5. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
osadow, szacunkow oraz zalozen, ktore maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powiazane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowiazan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen
i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze znacze-
nie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Klasyfikacja umow leasingowych

Z dniem 1 stycznia 2019 roku zostat zniesiony podziat na leasing operacyjny i finansowy a wszelkie umowy
leasingowe s3 ujmowane jak (dotychczas) leasing finansowy.

Dla kazdej umowy Grupa ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy
przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie. W tym celu analizuje si¢ trzy podstawowe aspekty:

* czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktory albo jest wyraznie okreslony w umowie lub
tez w sposob zrozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywow Grupie,

* czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,

* czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caty okres
uzytkowania.

W dacie rozpoczgcia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz drugostron-
nie zobowigzanie z tytutu leasingu.

Spoitki Grupy amortyzuja prawa do uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczecia do konca okresu uzytko-
wania prawa do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat jest wcze-
$niejsza. Jesli wystepuja ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje si¢ testom na utrat¢ wartosci zgod-
nie z MSR 36

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci wystepuja-
ce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci na pod-
stawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przyszto$ci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie beda-
cych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikoéw majatku trwalego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega row-
niez zasadnos$¢ kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktad-
nika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie gene-
ruje przeptywow pienieznych, ktore s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywoéw generowanych przez
inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktdrej nalezy
dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ wartosci przepro-
wadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ wystapienia utraty
wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartos$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw ujmowany byt w warto-
Sci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).
Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych
ich utworzenie. Warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowane;j
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie utraty warto$ci ujmowane jest
w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwroce-
nie utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obcigzaja pozostate kosz-
ty operacyjne, z kolei rozwiagzanie odpisow zwigksza pozostale przychody operacyjne.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Wycena rezerw i rozliczen migedzyokresowych biernych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 30.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne, rozliczen mi¢dzyokresowych biernych z tytutu premii oraz niewyko-
rzystanych urlopow opiera si¢ na szacunkach Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciedlaja najbardziej
wilasciwy szacunek wydatkow pienigznych niezbednych do wypehienia obecnego obowigzku na dzien bilanso-

wy.

Sktadnik aktywow 7 tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zosta-
nie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podat-
kowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nicuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Sto-
sowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji poniesionych kosztéw do catosci kosztow niezbed-
nych do wykonania kontraktu. Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw budzetowych
catkowitych przychodow oraz kosztow z tytutu realizacji projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrak-
cie uyymowana jest jako koszty okresu, w ktorym zostata rozpoznana.

Gdyby szacunek lacznych kosztow realizacji kontraktow wzrost o 10%, w stosunku do oszacowania Grupy,
kwota przychodu zostataby zmniejszona o okoto 5.694 tys. zl.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecz-
nosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje wery-
fikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkoéw. W okresie sprawoz-
dawczym Grupa nie dokonata zmian okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci srodkow trwatych.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych i aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

6.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalnos$ci sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nos$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tj. nie krocej niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2019 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

Wptyw pandemii koronawirusa SARS -COVID - 19 na kwesti¢ przyjetego zatozenia kontynuacji dziatania i
szacunki Zarzadu w tym zakresie zostaty przedstawione w nocie 47. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym.
Zarzad Grupy stoi na stanowisku, ze powyzsze okolicznosci oraz biezaca sytuacja nie wskazuje na istnienie
istotnej niepewnosci z zakresie kontynuacja dziatalno$ci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
16



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

6.2. Oswiadczenie o zgodnoS$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”’) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”). Na dzien zatwierdze-
nia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Ra-
chunkowosci (,,RMSR”).

Dwie spotki zalezne prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslo-
ng przez Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z poézniejszymi zmianami i wyda-
nymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych tej jednostki wprowadzone w celu doprowadzenia jej
sprawozdan finansowych do zgodnos$ci z MSSF.

6.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktore sg rowniez walutg funk-
cjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowigzania danej jednostki sag mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji
bezposredniej i wybrata sposob rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z ta metoda.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do stan-
dardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po

1 stycznia 2019 roku.

Zmiany do standardéw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

Z dniem 1 stycznia 2019 roku zaczety obowigzywac nastepujace standardy, ktore zostaly zastosowane przez
Grupg:

* MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

* KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

» Zmiany do MSSF 9 Weczesniejsze sptaty z ujemna rekompensata (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

» Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

» Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia za-
twierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okre-
sow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub poznie;j.

- wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe:

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa zastosowata MSSF 16 ,,Leasing”, ktoéry w przypadku leasingobiorcy
znosi podzial na leasing operacyjny i finansowy oraz nakazuje ujmowac wszelkie umowy leasingowe jak (do-
tychczas) leasing finansowy. Spolka juz .przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. zgodnie z MSR 17

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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ujmowata wszystkie umowy leasingu jako leasing finansowy W odniesieniu do uméw zidentyfikowanych jako
leasing przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. zgodnie z MSR 17 i nie dokonywata ponownej oce-
ny, czy dana umowa jest leasingiem. Grupa dokonata oceng skutkéw wplywu wejscia w zycie tego standardu we
wszystkich aspektach i ze wzgledu na malg istotno$¢ nie przeprowadzita korekty bilansu otwarcia na dzien
1.01.2019r.

Zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana polityke rachunkowosci .

Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow i
zmian do standardow, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stoso-
wania w UE (ponizsze daty wejScia w zycie odnosza si¢ do standardow w wersji petne;j):

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — pra-
ce prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wej-
$cia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokre$lony,

¢ MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniej-
szego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Migdzynarodowych Standardach Sprawoz-
dawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczyna-
jacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej;

e« Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub poznie;j.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stop procentowych (opubli-
kowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nieza-
twierdzone przez UE —majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2020 roku lub pdznie;j.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskie;j.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazane w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad podjat decyzje, iz zaden ze Standardow badz interpre-
tacji nie bedzie wczesniej stosowany.

8. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryki Obrabiarek RA-
FAMET S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachun-
kowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakich-
kolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosSci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujaca ma miejsce,
wtedy gdy:

* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazo-
wania w danej jednostce,

» ma mozliwos¢ wykorzystania wladzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.
1 ki t tad lu ksztatt h t

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dzialaniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

» wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udzialow i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udzialowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony;
» prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

+ dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na po-
przednich zgromadzeniach udzialowcow.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalez-
ng sg uyjmowane jako transakcje kapitatlowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzgled-
nych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty warto$ci bilansowej udziatow kontrolujacych oraz
udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwota korekty udzialow niekontrolujacych a wartoscia
godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapital wlasny i przypisywane do wlascicieli jed-
nostki dominujace;j.

8.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsi¢wzieciach

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktére jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne
wywiera znaczacy wpltyw i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzigciami.
Wspdlne przedsigwzigcia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wigcej stron podejmuje dziatalnosc
gospodarczg podlegajaca wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspélnych przedsiewzie¢ i jednostki dominujacej jest jednakowy.
Spotki stowarzyszone i Wspolne przedsiewziecia stosujg zasady rachunkowosci zawarte w lokalnych standar-
dach rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzie¢ dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodno$ci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci. Zgodnie z metoda praw wlasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzieciu ujmuje si¢ poczatkowo wedhug kosztu,
a nastgpnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych docho-
dach jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowa-
rzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia przekracza warto$¢ jej udzialdow w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje
ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje si¢ wylacznie w zakresie odpowiada-
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jacym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupeg lub ptatnosciom wykonanym w
imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzi¢cia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu ujmuje si¢ metodg praw wiasnosci od
dnia, w ktorym dany podmiot uzyskat status wspolnego przedsigwzigcia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwesty-
cji przekraczaja warto$¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw i
zobowigzan tego podmiotu, ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy i wlacza w warto$¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o
jaka udzial Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach
przekracza koszty inwestycji, uyymuje si¢ bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej
inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujgcia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsigwzigciu stosuje si¢ wymogi MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje si¢
na utrate warto$ci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywow, porownu-
jac jego warto$¢ odzyskiwalng z wartoscia bilansowa. Ujeta utrata wartoSci stanowi czg$¢ wartosci bilansowej
inwestycji. Odwrocenie tej utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajacym pozniej-
szemu zwigkszeniu warto$ci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowaé metode praw wlasno$ci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy. Roznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wlasnosci a warto$cig godziwa zatrzymanych udzialow i wpltywow
ze zbycia cze$ci udziatdw w tym podmiocie uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspolnym przedsigwzigciu, ale nadal rozlicza
go metoda praw wilasnosci, przenosi na wynik finansowy czgs¢ zysku lub straty uprzednio ujmowana
w pozostatych calkowitych dochodach, odpowiadajaca zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega
reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Wycena do wartos$ci godziwej

Grupa wycenia w warto$ci godziwej instrumenty finansowe oraz zobowigzania finansowe na kazdy dzien bilan-
sowy. Warto§¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zby-
cia sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wy-
cena warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobo-
wigzania.

Zaréwno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostgpne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dzialajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do wy-
tworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnilby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne dosta-
teczne dane do wyceny wartos$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych
danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci go-
dziwej traktowanej jako cato$c:
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- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wy-
ceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wy-
ceny do wartosci godziwej jako catosci jest nicobserwowalny.

Na kazda datg bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystgpujacych na poszczegolne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery mi¢dzy poziomami hierarchii poprzez

ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegélnych poziomédw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych

z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwe;j traktowanej jako catosc.

9.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obo-
wigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy :

a) pozycje pienigzne w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. kursu za-
kupu dewiz banku prowadzacego rachunek podstawowy w przypadku nalezno$ci lub kursu sprzedazy
banku
w przypadku zobowigzan,

b) niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakc;ji,

c) niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sa przy zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Roznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pieni¢znych lub z tytulu wykazywania pozycji pieni¢z-
nych w sprawozdaniu finansowym po kursach innych niz te, w ktorych zostaty po raz pierwszy ujgte w danym
okresie, lub w ktorych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sg jako przychod
lub koszt w okresie, w ktorym powstajg. W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskow
kursowych nad stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami kurso-
wymi §rodkow pienieznych.

Zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug ujmowane sa w przychodach
ze sprzedazy a zrealizowane oraz naliczone roéznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w koszcie
wytworzenia.

Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienigznych
wyrazonych w walutach obcych, Spoétka przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane
i ogloszone przez bank, z ktorego ushug korzysta.

9.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktad-
nika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktado-
wych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate
w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich warto-
$ci godziwej na dzien objecia kontroli.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa wedlug kosztu zakladanego, ceny naby-
cia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYnoszacy:
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Typ Okres
Budynki i budowle 8-30 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-15 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od stycznia nastgpnego roku. Dana pozycja rzeczowych aktywow
trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zad-
ne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentual-
nymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okre-
su, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkoéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane we-
dhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki
trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do
uzywania.

9.3.1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaiy

Aktywa trwatle i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Ten warunek moze by¢ spekniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktad-
nika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej, po-
mniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktorej utracitaby kontrole nad swoja jednostka zalezna,
wszystkie aktywa 1 zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nieza-
leznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspolne
przedsiewzigcie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej cze$¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje si¢ jako przeznaczong do sprzedazy po spelieniu w/w kryteridéw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wlasnos$ci do rozliczania cze$ci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata cze¢§¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie, niesklasyfiko-
wana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wtasnosci. Grupa zaprzestaje stosowa-
nia metody praw wiasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate znaczacego wplywu na
jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39, chyba ze udziaty te
umozliwiajg dalszg klasyfikacj¢ tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia;
w takim przypadku Grupa nadal stosuje metod¢ praw wiasnosci.

94. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow transakcyjnych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprze-
dazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w
zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wilasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Gru-
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pe staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czgéci Rzeczowe aktywa trwale az do
dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

9.5. Wartosci niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okre§lony czy nieokreslony. Aktywa niema-
terialne o okre§lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utratg wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utratg ich wartosci. Okres i metoda amor-
tyzacji aktywow niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumo-
wania korzys$ci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywdéw sa ujmowane poprzez zmiang od-
powiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyza-
cyjny sktadnikow aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w
cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o niecokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sg corocznie pod-
dawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypra-
cowujacego $rodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia
nastepnego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia/ kosz-
tow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia si¢ nastepuja-
co:

Znak

Patenty i licencje

Koszty prac
rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe

Dokumentacja

towarowy

Okresy uzyt-
kowania

Dla patentow i licencji
uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas okre-
slony, przyjmuje si¢
ten okres uwzglednia-
jac dodatkowy okres,
na ktory uzytkowanie
moze by¢ przedtuzo-
ne.

5 lat

4 lat

15 lat

15 lat

Wykorzystana
metoda
amortyzacji

Amortyzowane przez
okres 5 lat.

5 lat metoda
liniowa

5 lat metoda
liniowg

15 lat metoda
liniowa

15 lat metoda
liniowg
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Patenty i licencje K““Y prac Oprogramowanie Dokumentacja Znak
rozwojowych komputerowe towarowy
Wewnetrznie | Nabyte Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Test na utrat¢ | Coroczna ocena czy Coroczny w przy- Coroczna ocena czy | Coroczna ocena Coroczna
wartos$ci wystapity przestanki padku sktadnikow | wystapily przestan- | czy wystapily ocena czy
$wiadczace o wysta- nie oddanych ki $wiadczace o przestanki $wiad- | wystapity
pieniu utraty warto$ci. | jeszcze do uzyt- wystapieniu utraty czace o wystapie- | przestanki
kowania oraz w wartosci. niu utraty warto- $wiadczace o
przypadku istnie- $ci. wystapieniu
nia przestanki utraty warto-
wskazujacej na Sci.
utrat¢ wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako réznica pomig-
dzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w zysku lub
stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

9.6. Leasing

Spotki wchodzace w sktad Grupy jako leasingobiorcy
Identyfikacja leasingu.

Na poczatku umowy Spoétki Grupy oceniaja, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na

jej mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w
zamian za wynagrodzenie. W dacie rozpoczecia leasingu Spotki Grupy ujmuja sktadnik aktywow z tytulu prawa
do uzytkowania oraz drugostronnie zobowigzanie z tytutu leasingu. Sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzyt-
kowania poczatkowo wycenia sie wedtug kosztu, ktory obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu, powigkszong o: - oplaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed nia; - poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce; - szacunek kosztow, ktére leasingobiorca ma ponie§¢ w
zwigzku z demontazem skladnika aktywow/ przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie si¢ znajdowat sktadnik
lub remontem samego sktadnika aktywow. Po dacie rozpoczgcia leasingu sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania podlega amortyzacji oraz ocenie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Warto$¢ sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega korekcie, jesli drugostronnie uj¢te zobowigzanie z tytutu lea-
singu zostato zaktualizowane w wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych lub w wyniku zmiany lub
ponownej oceny leasingu. Zobowigzanie z tytutu leasingu poczatkowo wycenia si¢ w wartosci biezacej oplat
leasingowych pozostatych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontowane sa z zastosowaniem kranco-
wej stopy procentowej, obliczonej dla Spotek Grupy. Po dacie rozpoczecia zobowigzanie z tytulu leasingu ulega
zwigkszeniu o naliczone odsetki oraz ulega zmniejszeniu o zaptacone optaty leasingowe. Jak wspomniano po-
wyzej, warto$¢ zobowiazania z tytutu leasingu moze zosta¢ zaktualizowana w wyniku zmiany lub ponownej
oceny leasingu oraz w wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych.

Prezentacja

Grupa prezentuje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji sprawozdawczej, w ramach
ktorej przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byly wlasnoscig leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytulu
prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w poz. ,rzeczowe aktywa trwate” -, ujawniajac warto$¢ aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania w notach do sprawozdania finansowego. Zobowigzania z tytulu leasingu Grupa
zaprezentowata w linii ,,Pozostate zobowigzania finansowe” odpowiednio w czgsci dtugo i krotkoterminowe,
ujawniajac warto$¢ zobowiazan z tytutu leasingu w notach do sprawozdania finansowego.

9.7. Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nasta-
pi¢ utrata wartosci ktorego$ ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze prze-
stanki takie zachodza, lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapi-
fa utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw lub osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
24




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrod-
ka wypracowujacego srodki pienig¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wplywow pienigznych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata warto$ci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zasto-
sowaniu stopy dyskontowej przed uwzglgdnieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe
oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizu-
jace z tytutu utraty wartosci sktadnikoéw majatkowych uzywanych w dziatalnoéci kontynuowanej ujmuje si¢ w
tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkcji skladnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono
utrat¢ warto$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, Iub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Grupa szacuje warto$¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega od-
wroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpila zmiana war-
tosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie uj¢to odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostate-
go okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czgs¢ kosztu wytworzenia $rodkoéw trwalych nieru-
chomosci inwestycyjnych, aktywow niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢ odsetki
wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytutu umow lea-
singu finansowego oraz roznice kursowe powstale w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.9. Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spotka wycenia aktywa finansowe w warto$ci godziwej, czyli najczesciej wedlug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow finansowych, poza kategorig aktywow wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem
od tej zasady sa nalezno$ci ztytutlu dostaw iustug, ktéore Spotka wycenia wich cenie transakcyjnej
w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych ter-
min platnosci jest dtuzszy niz rok i ktoére zawieraja istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF
15.

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

« aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

« aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate calkowite dochody,

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

* instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslaja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku fi-
nansowym lub w pozostatych calkowitych dochodach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza:
* pozyczki,

* naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci (z wylaczeniem tych, dla ktorych nie stosuje si¢
zasad MSSF 9),

* dtuzne papiery warto$ciowe,

» $rodki pieni¢zne.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sa w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finanso-
wej w podziale na aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe w pozycjach ,,Pozostate dlugoterminowe aktywa

finansowe”, ,,Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”, ,,Pozostate aktywa finansowe” oraz
»Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez pozostale catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

« sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany jezeli jego celem jest zarowno otrzymywanie przeptywow
pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych,

» warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powoduja powstawanie w okre§lonych terminach
przeplywéw pienieznych, ktore sa wylacznie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od warto§ci nominalnej pozostalej
do sptaty

.Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytulu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi akty-
wami obliczane sg i uyymowane w wyniku finansowym w taki sam sposob, jak ma to miejsce w przypadku akty-
wow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostale zmiany wartosci godziwej tych akty-
woOw ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika akty-
wow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub
straty rozpoznane wcze$niej w pozostalych catkowitych dochodach podlegaja przeklasyfikowaniu z kapitatu do
wyniku.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow wy-
ceny w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest in-
strumentem kapitalowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody.

Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmuja inwestycje
w instrumenty kapitalowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptata
w ramach potaczenia przedsiewzie¢, w odniesieniu do ktorych w momencie poczatkowego ujecia Spotka doko-
nala nieodwotalnego wyboru dotyczacego przedstawiania w pozostatych calkowitych dochodach pdzniejszych
zmian warto$ci godziwej tych instrumentow.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartos$ci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostale catkowite
dochody, nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okoliczno$ciach, wiaczajac zaprzestanie uj-
mowania tych aktywow.

9.10. Utrata wartoSci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

9.11. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzy-
skania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skladnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zardwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Produkty gotowe i produkty - koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
w toku kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy pro-

dukcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego;

Towary - W cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dzia-
falnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

9.12. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnig-
cie petnej kwoty naleznos$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowa-
ne jako przychody finansowe.

Pozostale nalezno$ci obejmuja w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupoéw rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Nalezno$ci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow
niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia w
bilansie odregbng pozycje.

9.13.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie kupna ustalonym dla
danej waluty przez bank prowadzacy rachunek biezacy Grupy.

Rozchod $rodkéw pienieznych w walutach obeych odbywa si¢ metoda FIFO.

Réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkow pienigznych wyrazonych w walu-
tach ujmuje si¢ nastepujaco:

e dodatnie réznice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

e ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.

9.14. Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wykazywane sa w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:
* kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

* leasing,

* zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

* pochodne instrumenty finansowe.

Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczeséciej wedlug warto-
Sci godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wlacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych, poza kategoriag zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym Koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.

Spotki Grupy zawieraja transakcje pochodne w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem kursowym. W tym w
celu Grupa wykorzystuje przede wszystkim kontrakty walutowe typu FX forward. Na dzien bilansowy instru-
menty pochodne wyceniane sg w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej. Warto§¢ godziwa instrumentéw
pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujacego migdzy innymi na wartosci kursow walutowych na
dzien bilansowy i / lub réznicach w poziomach stép procentowych waluty kwotowej i bazowej. Instrumenty
pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich wartos$¢ jest
ujemna. Skutki wyceny walutowych kontraktow terminowych oraz wyniki ich rozliczenia wykazywane sa w
zysku lub stracie netto roku obrotowego. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

9.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa uyjmowane wedlug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s wyceniane wedlug zamortyzowa-
nego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

9.16. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja:
- wszelkie zobowigzan z tytutu dostaw i ushug

- pozostate zobowigzania o terminie sptaty krotszym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania o terminie sptaty dtuzszym niz rok od dnia bilansowego,
z wyjatkiem zobowiazan z tytutu dostaw i ushug.

Zobowigzania wycenia si¢ w wartosci rownej kwocie srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow, ktéra bytaby w
chwili obecnej wymagana do uregulowania obowigzku, natomiast zobowigzania finansowe w wartosci godziwe;j.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkow trwatych. Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane s w
kwocie wymagajacej zaplaty.

9.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sag wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwa-
ny) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objgte rezerwag zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdys-
kontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
28



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

9.18. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagrod jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg. Wysokosc¢
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dlugoterminowymi §wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okre§lonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktoére w przy-
szto$ci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Infor-
macje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowiazan z tytutu $§wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych §wiad-
czen obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega p6z-
niejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okre§lonych §wiadczen w ramach odpo-
wiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy na ktore sktadaja sig:

o koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia),
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okre$lonych swiadczen.

Skutki obnizenia wieku emerytalnego w kalkulacji rezerw traktowane sg jako element wyceny wplywajacy na
rachunek zyskoéw i strat.

9.19. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarcza akcjonariusze/ udziatowcy jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na
cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.

9.20. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekono-
miczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy-
chody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ushug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowiazujg rowniez kryteria przedstawione
ponize;j.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa stosuje zapisy MSSF 15 , Przychody z umoéw z klientami” zgodnie z ktérym
przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przyshuguje jej w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

W wigkszosci kontraktow, moment przeniesienia kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu dobr. W takich
przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje,
fundamenty, wyposazenie dodatkowe) traktowane sa, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmuje
si¢ jako przychdd jednorazowo w okreslonym momencie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzo-
ny jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do catosci szacowanych kosztow
kontraktu wedhug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stopien zaawansowania nie zakonczo-
nej ushugi nie jest mozliwy do ustalenia w sposdb wiarygodny na dzien bilansowy, to przychod z wykonania
ustugi ustala si¢ w wysoko$ci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych od kosz-
tow, ktorych pokrycie przez zamawiajacego w przysztosci jest prawdopodobne.

Grupa dopuszcza rowniez inng metod¢ pomiaru stopnia zaawansowania niezakonczonych uméw szczegdlnie do
kontraktow, ktore beda wykonywane etapami i kazdy etap bedzie fakturowany. Jest to metoda obmiaru wykona-
nych prac — polegajaca na pomiarze wykonanych od rozpoczgcia umowy do dnia bilansowego prac wyrazonych
w kwotach bezwzglednych lub w procencie ceny umownej badz jej sktadowych. Pomiary te przeprowadzaja
specjalisci dziatdow technicznych Spétek Grupy posiadajacy odpowiednig wiedze techniczng, stosowna do rodza-
ju realizowanych robot budowlanych oraz dysponujacy odpowiednimi informacjami o kosztorysie umowy.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaly poniesione.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana
strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i uyymowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian finanso-
wych realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodéw ktore wplynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdaw-
czych.

Prawidtowos$¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych cat-
kowitych kosztow i przychodow z realizacji ustugi jest weryfikowana przez Spoétki najpdzniej na dzien bilanso-
wy. Ewentualne korekty wynikajace z weryfikacji wpltyna na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym ich dokonano.

Rozliczenie w trakcie realizacji prac nastgpuje zgodnie z postgpem prac, najczgsciej w okresach miesigcznych, w
oparciu o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie okreslonych robot lub dostawe (czgsciowe pro-
tokoty odbioru, faktury czgsciowe, obmiaru rzeczywistego, wyceny eksperckiej), po zakonczeniu prac rozlicze-
nie nastgpuje na podstawie koncowych dokumentéw rozliczeniowych potwierdzajacych zakonczenie prac i do-
staw (koncowy protokot odbioru, faktury koncowe).

9.20.1.  Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

9.20.2.  Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu §wiadczenia ushug sa uyymowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do szacowa-
nych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kon-
traktu sa uyymowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

9.20.3.  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody efek-
tywnej stopy procentowej, stanowiace] stop¢ dyskontujaca przyszie wpltywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finanso-
wych.

9.20.4.  Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

9.20.5.  Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméw.

9.20.6.  Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb wspot-
mierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika akty-
wow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stop-
niowo, droga rownych odpisoéw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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9.21. Podatki

9.21.1.  Podatek biezgcy

Zobowiagzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.21.2.  Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkows aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej pola-
czenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani na doch6d do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowa-
rzyszonych i udzialdéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢
roznic przej$ciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejscio-

wych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych

na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatko-
wania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stano-
wiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku ujemnych roznic przej$ciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszo-
nych oraz udziatéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci ww. rdéznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, kto-
ry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilan-

sowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodat-

kowania wystarczajacego do czg$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega
ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest uymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobien-
stwo osiagnigcia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika akty-
WOW.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo-
srednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do prze-
prowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek docho-
dowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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9.21.3.  Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow

i ushug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika akty-
wow lub jako czgs¢ pozycji kosztowej oraz

o naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw po-

datkowych jest ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez sred-
nig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

10. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dziatalno$ci gospodarczej Grupy zajmuja-
cy si¢ produkcja wyrobow lub §wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym §rodowi-
sku ekonomicznym (segment geograficzny), z dzialalnoscia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla
danego obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmen-
ty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke,
oferujacag inne wyroby i obslugujaca inne rynki.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych segmentach:

produkcja obrabiarek
odlewow

modeli

czgsci 1 zespoty do maszyn
remonty

pozostate ustugi

VVVVVYY

Segmenty produkcji obrabiarek, czgsci i zespoty maszyn, remonty sg przyporzadkowane do Spotki ,,RAFA-
MET” S.A., natomiast segment odlewy oraz modele do sp6tki Odlewni ,,Rafamet” sp. z 0.0. Segment pozostale
ustugi jest przyporzadkowany do spotek Fabryka Obrabiarek ,,Rafamet” S.A., Odlewnia ,,Rafamet” sp. z o.0.
oraz ,,Rafamet-Service & Trade sp. z 0. 0.

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decy-
zji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci.

Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okre§lony na podstawie lokalizacji
rynkow zbytu. Wydzielono nastgpujace segmenty:

> Rynek krajowy (Polska)

> Zagranica

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osiagganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji
z innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednia czesécig przychodow, ktdra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza sig:

a) przychodéw finansowych,
b) pozostatych przychodéw operacyjnych.

Koszty segmentu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow trans-
akcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig czg¢$cia kosztow, ktore w oparciu
o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig:

a) kosztéw finansowych,

b) pozostatych kosztow operacyjnych,

c) obciazen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktore dotycza poszczegolnych spotek Grupy jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stano-
wig koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne prze-
stanki bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Zysk segmentu to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow ogoélnozaktadowych,
udzialu w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigc¢ rozliczanych zgodnie z
metoda praw wiasnosci, przychodow i kosztow finansowych oraz pozostatych przychodow i kosztow operacyj-
nych.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepo-
wigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmen-
tow sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikow dziatalno$ci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktoére w pewnym zakresie, s3 mierzone inaczej niz zysk lub strata na dzia-
alnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami fi-
nansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentow.

Zarzad nie monitoruje aktywow i zobowigzan z poziomu poszczegdlnych segmentow sprawozdawczych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11. Przychody i koszty

11.1.  Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktoéw i ustug 114 220 119251
Sprzedaz towar6w i materialow 813 2 065
wtym :

- zrealizowane roznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw (145) (418)
- r6znice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytutu dostaw @) 741
SUMA przychodow ze sprzedazy 115 033 121 316

Segmenty Geograficzne

Obrabiarki 71 458 52 003 64222 53026
Odlewy 30 753 22 612 39990 25 985
Modele 1514 641 1871 894
Czesci 1 zespoty do maszyn 3177 2 180 2707 2147
Remonty 2 639 650 6242 4 687
Pozostate 5492 2 630 6 284 2 871

Ogolem 115 033 80 716 121 316 89 610

Przychody ze sprzedazy - szczegotowa struktura geograficzna

Kraj 34317 29,8% 31706 26,1%
Eksport 80 716 70,2% 89610 73,9%
Razem 115 033 100,0% 121 316 100,0%

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie wystapity przychody zwigzane z pojedynczym odbiorca,
ktore przekraczaja 10% ogdtu przychodow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg¢s¢
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Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12.2019 r.

. L. CzeSci L7737 067 1 Koszty
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty . koszty Pozostale . . Ogolem
zamienne | . o o owane nieprzypisane
Sprzedaz na zewnatrz 71 458 29 698 1514 2639 3177 1055 5492 0 115033
Przychody ze sprzedazy Sorzedas d
przecdaz pomieczy 4223 774 126 2496 7619
segmentami
Koszt 7
osaly sprzedazy 58 441 24 985 1645 1711 1943 814 1529 0 91 068
zewnetrznej
Koszty segmentu K da
oszty sproecazy 3120 563 109 3746 7538
pomiedzy segmentami
Ko’szty nieprzypisane/ 20991 20991
ogoblne
Zysk/ (strata) segmentu 13 017 4713 -131 928 1234 241 3963 -20 991 2974
Pozostate przychody operacyjne 1272 1272
Pozostate koszty operacyjne 623 623
Przychody finansowe 133 133
Koszty finansowe 2435 2435
Udzialy w zyskach/ stratach jednostek stowarzy-
szonych i wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych 0 0
zgodnie z metoda praw wlasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 13017 4713 -131 928 1234 241 3963 - 22 644 1321
Podatek dochodowy 220 220
Zysk/ (strata) netto 13 017 4713 -131 928 1234 241 3963 -22 864 1101

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12.2018 r.

Czesci Dlizzyelloniy Koszty
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty . koszty Pozostale . . Ogélem
zamienne | . o . rowane nieprzypisane
Sprzedaz na zewnatrz 64 222 35060 1871 6242 2707 4930 6284 0 121316
Przychody ze sprzedazy Sorzedas o
preecuz pomiecey 2304 673 1843 167 2713 7700
segmentami
Koszt daz
OSALY Sprzecazy 51620 29 897 2017 4843 1728 4628 2795 0 97 528
zewngetrzne)
Koszty segmentu K da
oszty sprzedazy 1 855 588 1453 78 3651 7 625
pomiedzy segmentami
Ko,szty nieprzypisane/ 20 376 20 376
ogoblne
Zysk/ (strata) segmentu 12 602 5163 -146 1399 979 302 3489 -20 376 3412
Pozostate przychody operacyjne 656 656
Pozostate koszty operacyjne 913 913
Przychody finansowe 311 311
Koszty finansowe 2258 2258
Udzialy w zyskach/ stratach jednostek stowarzy-
szonych i wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych 0 0
zgodnie z metoda praw wlasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 12 602 5163 -146 1399 979 302 3489 -22580 1208
Podatek dochodowy 437 437
Zysk/ (strata) netto 12 602 5163 -146 1399 979 302 3489 23 017 771

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Od 1 stycznia 2018 roku Spoétka dominujaca stosuje zapisy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z
ktérym przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przyshuguje

jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

W wigkszosci kontraktow, moment przeniesienia kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu dobr. W takich
przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje,
fundamenty, wyposazenie dodatkowe) sa traktowane, jako jedno §wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmo-

wane jako przychod jednorazowo w okreslonym momencie.

Umowy o usluge budowlang 01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Przychody z tytulu realizowanych kontraktow 72078 68 660
Poniesione koszty z tytutu realizowanych kontraktow (tkw) 56 936 53013
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Naleznosci z tytulu kontraktéw na dzief bilansowy 61 089 43 441
Zaliczki otrzymane z tytutu kontraktu na dzien bilansowy 23 780 13 154
Zobowiazania z tytulu wyceny kontraktow dtugoterminowych 1312 1858
11.2.  Pozostale przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-12.2019 01-12.2018

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych nalezno$ci 2 20
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych zapasy - 14
Wptyw odszkodowan od ubezpieczyciela 189 24
Przychody za sprzedazy odpadow 2 1
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 577 53
Zakonczenie umowy leasingu - 42
Umorzenie zobowigzan 22 14
Ujawnienie srodkow trwatych - 81
Nadwyzki inwentaryzacyjne 20 151
Dotacja rozliczana w czasie 155 155
Wplyw kar 228 23
Pozostate przychody 77 78
RAZEM 1272 656

Na wzrost warto$ci pozostatych przychodéw operacyjnych mial wptyw uzyskany zysk na

trwatych oraz warto$¢ otrzymanych wpltywow z tytutu kar i odszkodowan.

11.3.  Pozostale koszty operacyjne

sprzedazy srodkoéw

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-12.2019 01-12.2018

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 34 91
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 84
Nieodzyskany podatek VAT - 377
Darowizny 68 32
Koszty postgpowania sadowego 5 67
Niedobory inwentaryzacyjne 63

Kary i odszkodowania 196 220
Szkody 206 23
Pozostale koszty 51 19
RAZEM 623 913

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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11.4.  Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2019 01-12.2018
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow 4 4
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 1 1
Nadyvyzka dodatnich réznic kursowych z tytutu wyceny zobowigzan 57 i
leasingowych
Nadwyzka dodatnie roznice kursowe niezrealizowane - 52
Nadwyzka dodatnie réznice kursowe forward 29 10
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych rozliczanych przez wynik i 166
finansowy
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci - 4
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych udziaty i akcje - 71
Zwrot kosztow gwarancji bankowej 28 -
Umorzenie odsetek od zobowigzan 12 -
Pozostale 2 3
RAZEM 133 311
11.5. Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 01-12.2019 01-12.2018
Odsetki i prowizje od kredytow 1172 1262
Odsetki od zobowiazan handlowych i budzetowych 116 60
Cze$¢ odsetkowa od leasingu 343 353
Nadwyzka ujemne réznice kursowe 392 160
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych na §rodkach pieni¢znych 11
Koszty prowizji od otrzymanych gwarancji 366 377
Ujemne roznice kursowe od wyceny forwardow - 29
Ujemne roznice kursowe od wyceny zobowiazan leasingowych - 17
Koszty prowizji odzyskiwanych wierzytelnosci 35 -
RAZEM 2 435 2258
11.6. Koszty wedlug rodzajow
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 01-12.2019 01-12.2018
Amortyzacja 8 837 8 702
Zuzycie materialow i energii 45 848 46 058
wtym :
- zrealizowane réznice kursowe od zobowiazan z tytutu dostaw (24) 15
- réznice kursowe dotyczace wyceny zobowigzan z tytutu dostaw (13) 9
Ustugi obce 13958 13 948
Podatki i optaty 1956 2202
Koszty §wiadczen pracowniczych 42 444 40 892
Pozostale koszty rodzajowe 3338 3602
Suma kosztow wedlug rodzaju 116 381 115 404
Zmiana stanu zapasow i rozliczen mi¢dzyokresowych (wzrost wiel- 507 4854

ko$¢ dodatnia, zmniejszenie wielkos¢ ujemna)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 4 402 3982
Koszty sprzedazy 2346 3214
Koszty ogdlnego zarzadu 20 496 19 606
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 630 93 456
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow 587 1628
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 89 217 95 (084
11.7. Koszty amortyzacji, odpiséw aktualizujacych, réznic kursowych ujete w zysku lub stracie
rok zakoniczony rok zakonczony
31.12.2019 31.12.2018
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkow trwalych 7517 7491
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 514 537
8031 8028
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja §rodkow trwatych 680 531
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 126 143
806 674
11.8. Koszty Swiadczen pracowniczych
rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2019 31.12.2018
Wynagrodzenia 33 894 32 309
Koszty ubezpieczen spotecznych 6 588 6 400
Koszty $wiadczen emerytalnych 184 380
Pozostale koszty §wiadczen pracowniczych 1778 1 803
Koszty swiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 42 444 40 892
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 30 033 28 589
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 12411 12 303
12. Skladniki innych calkowitych dochodow
Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiaja si¢ nastepujaco:
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(Straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $§wiadczenia pracownicze po okresie za-
trudnienia brutto (305) (205)
Podatek dochodowy dotyczacy strat aktuarialnych 58 38
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0
(247) (167)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obciagzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

PODATEK DOCHODOWY 31.12.2019 31.12.2018

Biezacy podatek dochodowy: 21 73
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 21 73
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Podatek odroczony: 199 364
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ réznic przejsciowych 199 364
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 220 437
zyskow i strat

Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody (58) 38)
Podatek dotyczacy zyskow ( strat) aktuarialnych (58) (38)

13.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakon-
czony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

01.01.2019 - 31.12.2019  01.01.2018 - 31.12.2018

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci konty-

nuowanej 1321 1208
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 19% 1075 737
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 9% 246 471
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w

Polsce, wynoszacej 19% 204 140
Podatek wedtug usltawowej stawki podatkowej obowiazujacej w 2 71
Polsce, wynoszacej 9%, (2018-15%)

Wykorzystanie strat podatkowych z tytutu ktérych nie utworzono 104 25
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (efekt

podatkowy), w tym: 98 249
- zaplacone kary/ koszty spraw sgdowych 33 40
- nieodzyskany VAT 72
- odsetki budzetowe 8 7
- koszty reprezentacji 8 15
- sktadki PFRON 33 38
- darowizny 12

- pozostate 4 79
Przychody trwale nie bgdace podstawa do opodatkowania

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 220 437
(17%) (2018: 36%)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub stracie 220 437
Podatek dochodowy przypisany dzialalno$ci zaniechanej 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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13.3.  Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Roéznica migdzy warto$cia bilansowa i srodkow trwatych 5874 5984
Wynik wyceny realizowanych kontraktow 2 451 1 690
Rezerwa z tytutu dostaw niefakturowanych 174 128
Pozostate 3 44
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 8502 7 846
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 2178 2717
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 267 257
Odpisy aktualizujgce naleznosci udziatow i zapasow 150 236
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji
Rezerwy na koszty 262 77
Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktow 249 117
Niezaptacone w terminie zobowigzania 1
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 1247 634
Pozostate 652 451
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5005 4490
Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
31.12.2019 31.12.2018

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5005 4 490

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 8502 7 846

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dzialalno$¢ zaniechana - -

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego -3 497 -3 356

14. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakltadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi,
7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego oraz
odpisu dla emerytéw i rencistow. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej oraz pozostatych

kosztow socjalnych.

Grupa nie skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te

nie spetniajg definicji aktywow Grupy.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

31.12.2019 31.12.2018
Zwigkszenie funduszu z zysku 10 44
Srodki pienigzne 82 118
Zobowiazania z tytutlu Funduszu 82 111

Saldo po skompensowaniu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 750 710

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadaja-
cego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbg wyemitowanych akcji zwy-

ktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje nie jest obliczany poniewaz nie ma instrumentéw rozwadniajg-

cych.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore poshuzyly do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje:
rok zakoriczony rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 1101 771
Zysk/ Strata na dziatalnoéci zaniechanej - -
Zysk netto 1101 771
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 4.318.701 4.318.701
Zysk na jedna akcje (w zlotych) rok zakorniczony rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
- podstawowy z zysku za okres przypadajacego udziatowcom jednostki 0.25 0.18
dominujacej i ’
- podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres przypadajace- 0.25 0.18

go udziatowcom jednostki dominujacej

16. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W 2019 roku nie wyptacono i nie zadeklarowano wyptaty dywidendy z zysku.

W 2018 roku Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. podje¢to uchwale o podziale zysku za rok 2017 i wyptacie
dywidendy. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 1.036.488,24 zl, tj. 0,24 zt na jedng akcj¢. Dywidenda

byly objete wszystkie akcje Spotki, tj. 4.318.701 szt.

17. Rzeczowe aktywa trwale

Uzywane na Grunty
podstawie uzytkowane

RZECZOWE AKTYWA TRWALE umowy najmu, wieczyScie
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) Wilasne dzierzawy lub RAZEM
- warto$¢ netto innej umowy, w

tym umowy

leasingu

na dzien 31.12.2019 r. 74 876 13 184 910 88 970
na dzien 31.12.2018 r. 70 470 18 440 914 89 824

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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(w tysigcach PLN)

Ustanowione obciazenia na majatku

Laczna warto$¢ ustanowionych hipotek na nieruchomosciach z tytutu umow kredytowych i leasingowych na
dzien 31.12.2019 r. wynosita 47.116 tys. zt i spadla w stosunku do stanu na dzien 31.12.2018 roku o 3.963 tys.
z}. Zmniegjszenie obcigzenia wynika ze sptaty leasingu pieca indukcyjnego.

Nieruchomos$ci Emitenta wpisane do ksigg wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 37417, KW
37418, KW 55444 sg obcigzone hipoteka do sumy 32.400 tys. zl, oraz nieruchomos$ci Odlewni Rafamet sp. z
0.0. wpisane do ksiggi wieczystej GL 1R/00032536/6 sa obcigzone do sumy 14.716 tys. zi. ( W 2018 roku
18.679 tys. zt)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Zmiany rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2019 -31.12.2019 r.

Rok zakonczony dnia 31.12.2019 r.

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2019

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2019

- zakupy
- przyjecia ze $srodkow trwalych z budowy
- leasing finansowy
- pozostate zwigkszenia

Zmniejszenie w okresie 01.-12.2019
- sprzedaz i likwidacja
- przyjecia ze $rodkow trwalych z budowy
- zakonczenie leasingu
- pozostate zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2019
Umorzenie na dzien 01.01.2019
Amortyzacja za okres 01.-12.2019
Zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy i likwidacji

Umorzenie na dzien 31.12.2019

Wartos¢ netto na dzien 01.01.2019 r.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2019 r.

Grunty Budynki i budowle

1026 36 246
0 992
0 1
991

0
1026 37238
151 7735
4 867
0 0
155 8602
875 28 511
871 28 636

Maszyny i
urzadzenia

105 481

10 406
546

4714

5146

4283
870

3413

111 604

56 145
6274
350
350

62 069

49 336
49 535

Srodki
transportu

2 812

108

108

238
238

2 682

1293
406
232
232

1467

1519
1215

Pozostate srodki
trwale

9342

151
151

126
126

9367

5629
639
121
121

6147

3713
3220

Srodki trwate w budo-

wie

5577

7 348
7 348

7432

5705

1727

5493

5577
5493

Ogodtem

160 484

19 005
8 046
5705

108
5146

12 079
1234
5705
3413
1727

167 410
70 953
8 190
703
703

78 440

89 531
88970

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2018 -31.12.2018 r.

Rok zakonczony dnia 31.12.2018 r.

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2018

- zakupy
- przyjecia ze srodkow trwalych z budowy
- leasing finansowy
- pozostate zwigkszenia

Zmniejszenie w okresie 01.-12.2018
- sprzedaz i likwidacja
- przyjecia ze $srodkow trwalych z budowy
- zakonczenie leasingu
- pozostate zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2018
Umorzenie na dzien 01.01.2018
Amortyzacja za okres 01.-12.2018
Zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy i likwidacji

Umorzenie na dzien 31.12.2018

Wartos¢ netto na dzien 01.01.2018 r.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2018 r.

Grunty

1026

1026

147

151

879
875

Budynki i budowle

35970
276
0
226
50

0
0

36 246

6870
865

7735

29100
28 511

W 2018 roku zaciagnigto zaliczke na srodki trwale w budowie o wartosci 293 tys. zt.

Maszyny i
urzadzenia

100 604

13 369
299
7125
5808
137
8492
8442

50

105 481
50 671
6077
603
603

56 145

49 933
49 336

Srodki
transportu

2 481

676
125

551

345
24

321

2 812

1254
381
342
342

1293

1227
1519

Pozostate srodki
trwale

9283

113

99
14

54
54

9 342

4989
689
49

49

5629

4294
3713

Srodki trwate w budo-

wie Ogodtem

7 821 157 185

5121
5121

19 555
5644
7 365
6359

187

16 256
8520
7 365

321
50

7 365

7 365

5577

160 484

63 931

8016

994

994

70 953

7 821
5577

93 254
89 531

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Do najwiekszych realizowanych inwestycji w toku naleza:

Warto$¢ na

Wartos$¢ na

Nazwa zadania 31.12.2019 31.12.2018
Budowa tokarki TRB 155N 1753 1176
Modernizacja posiadanych obrabiarek 2 694 2444
Modernizacja mieszarko-nasypywarki 28
Modernizacja dachu 131
Dostawa i montaz oczyszczarki 793
Ploter przemystowy BPF-1520 wraz z frezami 87
Skrzynie formierskie 11
Modernizacja linii transportu 45
Modernizacja suwnicy 841
Modut aplikacji do zarzadzania procesem wytopu 37
Linia demonstracyjna 33
Modernizacja oprzyrzadowania odlewniczego 581
Wykonanie modelu -ptyta nadstawcza 40
Wykonanie oprzyrzadowania 206
Pozostate modernizacje 81 89
RAZEM 5493 5577

W 2019 roku zakoficzono budowe wiertarko-frezarki WFM 100N na ktérg nakltady wyniosty 1.727 tys. zt i przekazano do
uzytkowani. Zakonczono modernizacje suwnicy oraz zakonczono zadanie inwestycyjne polegajace na zakupie i montazu

oczyszczarki

Na dzien 31.12.2019 roku najwicksze realizowane inwestycje obejmuja;

e budowa tokarki TRB 155N- poniesiono dotychczas naklady w wysokos$ci 1.753 tys. zt,

e modernizacja posiadanych obrabiarek — poniesiono dotychczas naktady w wysokosci 2.694 tys. zt.

e modernizacja oprzyrzadowania odlewniczego — poniesione naktady 581 tys. zl,

e inne modernizacje — poniesione naktady 465 tys. zt.

17.1. Leasing
Leasingowane $rodki trwale
31.12.2019 31.12.2018
Srodki trwale Wartosé Umorzenie Wartos§é Wartos$¢ Umorzenie Wartos$¢
brutto netto brutto netto
Maszyny i urzg- 13 819 2164 11655 16 630 2178 14 452
dzenia
Srodki transportu 1423 511 912 1315 204 1111
Suwnice 559 14 545 3413 911 2502
Pozostate srodki 149 77 72 580 205 375
trwate
Razem 15 950 2 766 13 184 21 938 3498 18 440

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2019 roku na mocy umow leasingu finansowego

oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 13.184 tys. zt. Na dzien 31.12.2018 r. 18.440 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Grupa uzytkuje cze$¢ maszyn, urzadzen oraz srodkoéw transportu w ramach leasingu finansowego a podatkowo —w ramach
leasingu operacyjnego. Okres obowigzywania umowy leasingu wynosi: 5 lat dla poz. 1,3-6, 8-11; 4 lata dla poz. 2,7. Z

postanowien zawartych umoéw nie wynikaja dodatkowe ograniczenia.

Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r.:

Warunki finan-

Dat - ]
L.p. ci"aa ﬁ:ar Strona umowy Przedmiot umowy sowe leasingu Istotne warunki umowy
ia umowy
(stopa finansowa)
mLeasing sp. z 0.0. War- Poi WIBOR 1M U d - wdtuzeni
+
L 10.12.2015r. szawa f)Zlome cer?trum ' mowa opus%cza _].e_] wydtuzenie a
obrobceze Multitec 300 marza po zakonczeniu wykup
2 13.09.2017 Volkswagen Leasing sp. z 3 samochody osobowe WIBOR.IM + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
0.0. Warszawa marza wykup
3 30.11.2017r. Alior Leasing sp z 0.0. 2 samochody osobowe WIBOR.IM + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
Wroctaw marza wykup
iertarko frezark IBOR 1M + kor i
4 07.03.2018r. | PKO Leasing S.A. Eodz Wiertarko frezarka WIBO . Umowa dopuszcza po zakonczeniu
WFA 3-200 marza wykup
M -Benz leasi IBOR 1M + kon i
s | 20.112018r ercedes-Benz leasing 1 samochéd osobowy WIBO ' Umowa dopuszcza po zakonczeniu
Polska Sp. z 0.0 Warszawa marza wykup
6. 12.07.2019r. Volkswagen Leasing sp. z 1 samochod osobowy WIBOR.IM + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
0 .0. Warszawa marza wykup
Millenium Leasing sp. z stanovxﬁsko do sfefoi- WIBOR 1M + Warunkow przed1u42e4n1a brzjlk, urrlo-
7. 02.02.2016r. dyzacji z wyposaze- . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
0.0. Warszawa . marza
niem wykup
i ko- ké tuzeni k -
Millenium Leasing sp. z mieszarko WIBOR 1M + Warunkéw przed: u.ze.nla brfl s UITlo
8. 29.04.2016r. nasypywarka masy . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
0.0. Warszawa . .. marza
formierskiej wykup
9. 31.08.2018r. Millenium Leasing sp. z Samochody osobowe WIBOR’IM + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
0.0. Warszawa marza wykup
10, | 18.04.2018r. Millenium Leasing sp. z Suwnical) WIBOR'IM + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
0.0. Warszawa marza wykup
1 18.04.2018r Millenium Leasing sp. z Oczyszczarka hako- WIBOR 1M + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
' o ’ 0.0. Warszawa wal) marza wykup

W 2019 r. Grupa zawarta umowe leasingu na zakup samochodu osobowego.

1) umowy podpisano w 2018 roku ale dostawa przedmiotu leasingu nastapita w 2019 roku.

W 2019 r. zakonczyta si¢ umowa leasingu 4 suwnic wraz z oprzyrzadowaniem, pieca indukcyjnego, agregatu wody oraz
zespotu chlodnicy. Przedmioty leasingu zostaty wykupione na wlasno$¢ po cenie wykupu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu wg stanu a 31.12.2018 r.

Grupa uzytkowata czg$¢ maszyn, urzadzen oraz srodkdéw transportu w ramach leasingu finansowego a podatkowo —w
ramach leasingu operacyjnego. Okres obowigzywania umowy leasingu wynosi: 5 lat dla poz. 1-2,4-7, 11, 12; 4 lata dla
poz. 3,8,9,10. Z postanowien zawartych umow nie wynikaja dodatkowe ograniczenia.

Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r.:

Warunki finanso-

Dat - c
L.p. :_laa f::)var Strona umowy Przedmiot umowy we leasingu Istotne warunki umowy
ia umow,
Y (stopa finansowa)
L | 26112014 mLeasing sp. z 0.0. War- | 4 suwnice z oprzyrza- EURIBOR 1M Umowa dopuszcza jej wydtuzenie a
szawa dowaniem + marza po zakonczeniu wykup
mLeasing sp. z 0.0. War- Posi WIBOR IM U d - wdtugeni
N .
2 | 101220158 szawa f)Zlome cegtrum - mowa opus%cza Jg wydtuzenie a
obrobceze Multitec 300 marza po zakonczeniu wykup
3 13.09.201 7. Volkswagen Leasing sp. z 3 samochody osobowe WIBOR'IM + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
0.0. Warszawa marza wykup
4 | 30112017 Alior Leasing sp z o.0. 2 samochody osobowe WIBOR.lM + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
Wroctaw marza wykup
5. | 07.03.2018r. | PKO Leasing S.A. E6dz Wiertarko frezarka WIBOR.lM + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
WFA 3-200 marza wykup
M -Benz leasi WIBOR 1M + kon i
6. | 29.112018r. ercedes-Benz leasing samochéd osobowy (0] ' Umowa dopuszcza po zakonczeniu
Polska Sp. z 0.0 Warszawa marza wykup
Warunkoéw przedhuzenia brak, umo-
7 09.09.2014 Millenium Leasing sp. z | tyglowy piec indukcyj- WIBOR 1M + wa dopuszcza po jej zakonczeniu
. .09. I. .
0.0. Warszawa ny marza wykup oraz roztozenie na raty warto-
$ci koncowej
. Warunkoéw przedtuzenia brak, umo-
PKO Bank L Sp. . WIBOR 1M + .. S
8. | 24.06.2015r. ANKOWy Leasing Sp zespot chlodnicy . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
Z0.0. marza
wykup
ké tuzeni k -
PKO Bankowy Leasing Sp. WIBOR IM + | arunkéw przediuzenia brak, umo
9. | 24.06.2015r. agregat wody . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
Z 0.0. marza
wykup
Millenium Leasing sp. z stanovsfi‘sko do sfer.oi- WIBOR 1M + Warunkow przediu?e}lia br;jlk, umo-
10. | 02.02.2016r. dyzacji z wyposaze- . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
0.0. Warszawa . marza
niem wykup
i ko- ké tuzeni k -
Millenium Leasing sp. z mieszarko WIBOR 1M + Warunkoéw przed u.ze.ma brfl s UITIO
11. | 29.04.2016r. nasypywarka masy . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
0.0. Warszawa . .. marza
formierskiej wykup
12. | 31.08.2018: Millenium Leasing sp. z Samochody osobowe WIBOR.lM + Umowa dopuszcza po zakonczeniu
0.0. Warszawa marza wykup

W 2018r. podpisano umowg leasingu zwrotnego na zakup wiertarko- frezarki WFA3-200 oraz umowy leasingu samocho-

dow.

W 2018 r. zakonczyta si¢ umowa leasingu zwrotnego tokarki karuzelowej KCI 250/320N oraz 5 samochod6w osobowych.
Tokarka i 4 samochody zostaly wykupione na wlasnos¢ po cenie wykupu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢

48




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych
umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Nominalne raty Nominalne raty

Warto$¢ biezaca

Warto$é biezaca

leasingowe leasingowe minimalnych rat minimalnych rat
leasingowych leasingowych
Zobowiazania,  tytulu leasingu finansowego, 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
wymagalne w ciagu:
w ciagu jednego roku 2467 4932 2273 4642
od 1 do 5 lat 4385 5599 4177 5297
powyzej 5 lat - -
RAZEM 6 852 10 531 6450 9939
Pomniejszone o przyszie odsetki (402) (592) -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingo- 6 450 9939
wych
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2019 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Maszyny $rodki Pozostale Razem
Grunty i urzadzenia transportu $rodki
2 obrabiarki 7 623 7 623
Oczyszczarka hakowa 3042 3042
Samochody 912 912
Suwnice 545 545
Stanowisko do sferoidyzacji z wyposazeniem 771 72 843
Mieszarko-nasypywarka masy formierskiej 219 219
l\;\;asll::logé:’ bilansowa netto przedmiotéw 12 200 912 7 13 184
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2018 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegodlnienie Maszyny Srodki Pozostate Razem
Grunty i urzadzenia transportu srodki
2 obrabiarki 8237 8237
Samochody 1111 1111
Suwnice 2502 2 502
piec indukcyjny 5083 5083
zespot chlodnicy 252 252
agregat wody 34 34
Stanowisko do sferoidyzacji z wyposazeniem 822 89 911
Mieszarko-nasypywarka masy formierskiej 310 310
I\Z‘asll:ltlogélf bilansowa netto przedmiotéw 16 954 1111 375 18 440

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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18. Nieruchomosci inwestycyjne
, rok zakonczony rok zakonczony
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 116 121
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
- zmiana przeznaczenia srodkow trwatych - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 5 5
- amortyzacji biezacej 5 5
Stan na koniec okresu 111 116

W roku zakonczonym 31.12.2019 oraz 31.12.2018 przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 28,6
tys. zk. Najemca dodatkowo ponosi koszty za dostarczone media oraz inne ustugi $wiadczone przez wynajmujacego w
oparciu o zlozone zaméwienie. Czynsz podlega corocznej waloryzacji wskaznikiem wzrostu podatku od gruntéw i nieru-
chomosci ptaconego przez wynajmujacego. Koszty konserwacji, biezagce naprawy i remonty zobowigzany jest do pono-
szenia zgodnie z umowa najemca.

19. Wartosci niematerialne
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2019 31.12.2018
a) prace rozwojowe 389 703
b) oprogramowanie, patenty i licencje 390 435
a) dokumentacja 961 1 086
b) Znak towarowy 894 974
Razem 2634 3198

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2019-31.12.2019 r..

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku KOSZO.} prac Op rogramowanme | 7, towarowy Ogotem
rozwojowych patenty i licencje

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 11 548 2248 1200 14 996

Nabycia 76 76

Wytworzenie

Reklasyfikacja

Likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 11 548 2324 1200 15072

Umorze{ne i odpisy aktualizujace na dzien 9759 1813 226 11 798

1 stycznia 2019 roku

Odpis amortyzacyjny za okres 439 121 80 640

Reklasyfikacja

Likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

31 grudnia 2019 roku 10 198 1934 306 12 438

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 1789 435 974 3198

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 1350 390 894 2 634

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2018-31.12.2018 r.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku KOSZO.} prac Op rogramowanme | 7, towarowy Ogotem
rozwojowych patenty i licencje
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 11 309 1992 1200 14 501
Nabycia 260 260
Wytworzenie 239 239
Reklasyfikacja 0
Likwidacja 4 4
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 11 548 2248 1200 14 996
Umorze{ne i odpisy aktualizujace na dzien 9243 1731 146 11120
1 stycznia 2018 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 516 86 80 682
Reklasyfikacja 0
Likwidacja 4 4
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2018 roku 9759 1813 226 11798
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 2 066 261 1054 3381
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 1789 435 974 3198
20. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsi¢wzi¢ciach wycenianych metoda praw wila-

snosci

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatéw w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedzibg w Moskwie. Warto$¢ udziatoéw
wynosi 5 tys. rubli. Spotka ta zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i pelni funkcje posrednika

handlowego na rynku wschodnim. Grupa zaprzestata wykazywac¢ udzial w stratach jednostki (ze wzgledu na ujemne ak-

tywa netto wspolnego przedsiewzigcia).

RAFAMET S.A. posiada 50% udzialow w spoétce joint venture pod nazwa Hebei Rafamet Machinery Co.Ltd. z siedziba
w Chinach. Kazdy z udziatlowcow objat 50% kapitatu zaktadowego. Warto$¢ objetych udziatéw przez RAFAMET S.A. w

utworzonej spotce wynosi 815 tys. zt. Na dzien 31.12.2019 roku udziaty nie zostaty pokryte.

Zmiana stanu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
wspoélnych przedsiewzieciach

i Rok zakonczony dnia

31.12.2019

Rok zakonczony dnia
31.12.2018

Stan na poczatek okresu

Zwic¢kszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

- udziat w zysku

- przeliczenie udziatu w zysku/ stracie jednostki dzialajacej
za granica

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

- przeliczenie udziatu w zysku/ stracie jednostki dziatajace;j
za granicg

- udzial w stracie

Stan na koniec okresu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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21. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Grupa posiada akcje i udziaty nizej wymienionych spotek, ktore nie sa notowane na gietdzie. Aktywa te wyceniane sa w
wartosci godziwej. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ w pelnej wysokosci, w oparciu o uzyskang informacj¢ o negatywnych
wynikach finansowych tych spétek.

W 2018 roku oraz w poprzednim roku, nie nabyto ani nie sprzedano posiadanych akcji i udziatéw. Rozwigzano odpis
aktualizujacy posiadane akcje w spdlice Polfer S.A. W zwiagzku z poprawa wyniku finansowego osiagnigtego przez Spotke.

Dlugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2019 31.12.2018
a) udziaty i akcje (nie notowane na gietdzie) 397 326
b) akcie (notowane na gietdzie) i, i,
¢) rozwiazanie odpisu aktualizuijacego - 71
RAZEM 397 397

Wykaz posiadanych akeji i udzialéw

. x o .
VvVvarzlelc Trwala Wartos¢ % udzialu 0/; g:g::vsvtz
Stan na Nazwa i siedziba Spélki & . utrata bilansowa | w kapitale g .
nabycia wartos$ci akcji jednostki nowiacym
akeji ) ] Spolki
31.12.2019 1096 -699 397 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul. Dzielna 60 814 -543 271 1,21 1,21
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. R.Maya 1 126 B 126 1,42 1,42
Mex-Holding sp. z 0.0. w likwidacji
Warszawa, ul. Mokotowska 49 - - - 0,05 0,05
Len S.A. w likwidacji Kamienna Gora,
ul. Nadrzeczna la 156 -156 - 0,30 0,30
31.12.2018 1096 -699 397 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul. Dzielna 60 814 -543 271 1,21 1,21
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. R.Maya 1 126 - 126 1,42 1,42
Mex-Holding sp. z 0.0. w likwidacji 0.05
Warszawa, ul. Mokotowska 49 ) ) ) ’ 0,05
Len S.A. w likwidacji Kamienna Gora,
ul. Nadrzeczna la 156 -156 - 0,30 0,30

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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22. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2019

31.12.2018

Kaucja gwarancyjna

767

W naleznosciach dlugoterminowych na dzien 31.12.2019r. prezentowana jest wplacona przez Spotke zalezna kaucja
gwarancyjna na zabezpieczenie zwrotu przedmiotu leasingu wynikajacego z umowy leasingu nr K 261592 z dnia
18.04.2018 r. podpisang z Millennium Leasing Sp. z 0.0. Przedmiotem leasingu jest suwnica o warto$ci 275 tys. zt. Okres
trwania leasingu wynosi 5 lat. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco oraz hipoteka na nieruchomosci potozonej
w Kuzni Raciborskiej, objetej ksiega wieczysta nr GL1R/00032536/6 do kwoty 466 tys. zt

W 2019 roku Spoétka dokonata sptaty leasingu pieca indukcyjnego, tym samym rozliczona zostata wptacana kaucja gwa-
rancyjna oraz zwolnione zostaty zabezpieczenia w formie weksla in blanco poreczonego przez Fabryke Obrabiarek RA-

FAMET SA i hipoteka.

NaleznoS$ci dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

31.12.2019 31.12.2018
Od 1 roku do 3 lat 6 767
Od 3 lat do 5 lat - -
powvzej 5 lat - .
Nalezno$ci_dlugoterminowe brutto 6 767
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -
Naleznos$ci dlugoterminowe netto 6 767

23. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2019 31.12.2018
Dokumentacja rozliczana w czasie 307 404
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe - 5
Optaty serwisowe , wdrozenie programu, optaty internetowe 2 6
Suma dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych 309 415

24. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku biezacej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do do-

prowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy 31.12.2019 31.12.2018
Materiaty netto 6 130 5 664
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 7 697 7 435
Produkty gotowe 18 11
Towary 1221 1255

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Zapasy ogélem 15 066 14 365
- warto$¢ bilansowa zapasdéw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan 4 800 4 800

W okresie zakonczonym dnia 31.12.2019 r. Grupa nie dokonata odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow.

W roku zakonczonym dnia 31.12.2019 roku zapasy do kwoty 4.800 tys. zt stanowily zabezpieczenie umowy kredytowe;j

zawartej z Bankiem Milenium S.A. dnia 14.09.2017 roku.

31.12.2019

31.12.2018

Aktywa z tytutu uméw z klientami

6356

5301

RAZEM

6 356

5301

W zwiazku ze stosowaniem przez Grupg od 01.01.2018 roku zapisow MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami’’ z poz.

»Zapasy’’ wyodrebniono poz. ,,Aktywa z tytutu umoéw z klientami’’.

2S. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

25.1. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe 31.12.2019 31.12.2018
od jednostek powigzanych 485 806
od pozostatych jednostek 26 438 33413
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 26 923 34219
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 421 421
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug netto 26 502 33798

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug nie sa oprocentowane i majg okre$lony termin ptatnosci. Czgsto warunki platnosci sa
okreslone w przetargu publicznym i nie podlegaja negocjacjom. Z wybranymi kontrahentami Spétki Grupy ustalajg termin

splaty naleznos$ci indywidualnie.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym nie-

$ciggalne naleznos$ci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych

31.12.2019 31.12.2018

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na 21 343
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: - 82
dokonanie odpisow na naleznosci 82

Zmniejszenia w tym: - 4
rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptata naleznosci 4
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na 91 421
koniec okresu

W 2019 roku Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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W 2018 r. Grupa utworzyta odpisy na naleznos$ci z tytutu dostaw od odbiorcy z Nigerii w wysokos$ci 82 tys. zt. Jest to
ostatnia rata nalezna po wykonaniu przez RAFAMET S.A. montazu.

Nalezno$ci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

31.12.2019 31.12.2018
0-90 18 389 15637
90-180 2224 8 673
180-360 190
powvzei 360 566 3852
Przeterminowane brutto 5554 6 057
Nalezno$ci z tvtulu dostaw i ustug brutto 26923 34219
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 421 421
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 26 502 33798
Przeterminowane nalezno$ci handlowe
do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360 RAZEM
31.12.2019
Przetermi lesnode )
/S f:rmmowanena eznosci z tytutu do 1 451 765 2243 1095 5 554
staw i ustug brutto
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 82 339 421
Przetermi lesnodei !
/S f:nnmowane naleznosci z tytutu do 1 451 765 2 161 756 5133
staw i ustug netto
31.12.2018
Przet?:rmmowane naleznosci z tytutu do- 4454 292 10 1301 6057
staw i ustug brutto
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 339 339
Przetf:rmmowane naleznosci z tytutu do- 4454 292 10 962 5718
staw i ustug netto
Naleznosci przeterminowane, ale nie uznane za nie$ciggalne nie zostaly objete odpisem.
25.2.  Nalezno$ci z tytulu kontraktéw
31.12.2019 31.12.2018
od jednostek powiazanych - -
od pozostatych jednostek 61 089 43 441
Naleznosci z tytulu kontraktéw brutto: 61 089 43 441
odpisy aktualizuiace warto$¢ naleznosci
Naleznosci z tytulu kontraktéw netto: 61 089 43 441

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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25.3.  Pozostale nalezno$ci
31.12.2019 3112.2018

naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 1276 1945
zaliczki na dostawy 1409 1292
pozostate naleznoS$ci 255 44
naleznosci od spotek w postgpowaniu upadiosciowym, likwida- 352 360
cyjnym

dochodzone na drodze sadowej 0 0
Pozostale naleznosci (brutto) 3292 3641
odpisy aktualizujace naleznos$ci 395 370
Pozostale naleznosci (netto) 2 897 3271

Naleznosci od spotek w postgpowaniu upadtosciowym i likwidacyjnym w wysokosci 352 tys. zt obejmuja:

e Naleznosci od FUM Porgba sp. z 0.0. w wysoko$ci 263 tys. zt. W zwigzku z ogloszeniem upadtosci likwidacyjnej
majatku Spotki, naleznosci objeto w 100% odpisem aktualizujagcym warto$¢.

e Naleznosci od Fablok Chrzanoéw S.A. w wysokosci 89 tys. zt. W zwigzku z postepowaniem upadto§ciowym na-
leznosci objeto w 100% odpisem aktualizujgcym.

e Pozostale naleznosci zasadzone objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 43 tys. zt.

25.4.  Struktura walutowa naleznos$ci krotkoterminowych brutto

31.12.2019 31.12.2018
w walucie polskiej 69 056 49 983
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 22248 30958
waluta — EUR 5356 7287
przeliczone na PLN 22 126 30 440
waluta — USD 22 23
przeliczone na PLN 82 83
waluta — AUD - 168
przeliczone na PLN - 435
waluta — CZK 245 -
przeliczone na PLN 40 -
Nalezno$ci krétkoterminowe 91 304 80 941
26. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2019 31.12.2018
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 138 138
Prowizja agenta za posrednictwo 511 -
Energia rozliczana w czasie 62 70
Optaty serwisowe , wdrozenie programu, oplaty internetowe 91 105
Koszty kontroli budynkow 13 19

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Prace badawczo-rozwojowe 48 -
Dokumentacja rozliczana w czasie 102 102
Koszty finansowe rozliczane w czasie 26 26
Pozostate 19 30
Suma krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych 1010 490
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2019 31.12.2018
Srodki pienigzne w banku 759 2225
Srodki pienigzne w kasie 91 110
RAZEM 850 2335

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokos¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od jednego
dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sg oprocentowane

wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Struktura walutowa Srodkow pienieznych

31.12.2019 31.12.2018
w walucie polskiej 585 450
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 265 1 885
waluta — EUR 59 145
przeliczone na PLN 245 608
waluta — USD 5 11
przeliczone na PLN 19 40
waluta — AUD - 479
przeliczone na PLN - 1236
pozostale waluty przeliczone na PLN 1 1
28. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 31.12.2019 r. oraz 31.12.2018 r. Grupa nie wykazuje aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.
29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe
29.1. Kapital zakladowy
Wartos¢ Se- Sposéb o
Seria/emisja Rodzaj uprzywi- | Liczba akcji | Wartos¢ jed- rii/emisji wg kr;)c i kapita .
Rodzaj akgeji lejowania W szt. nostkowa w zt. | warto$ci nomi- h P Laiz ret_]' G
nalnej w tys. zt a
Zii’D /zwyklenaoka- | g\ 1363 290 10 13 633 Wplata | 01.07.1992

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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E/ zwykle na okaziciela Brak 76 277 10 763 Wptlata 21.07.1994
F/ zwykle na okaziciela Brak 2879 134 10 28 791 Whplata 21.12.2007
Razem liczba sztuk akcji 4318 701
Razem kapitat zaktadowy 43 187

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 10,00 PLN i zostaly w pelni oplacone.

29.1.1.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

29.1.2.

Znaczqcy akcjonariusze

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 08.04.2020 r. akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sa:

29.2.

VIII. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 08.04.2020 roku. akcjonariu-

szami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sa:

Udzial w Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji | Wartos¢ akcji kapitale Liczba glosow ogolne! liczbie
zakladowym glosow na
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu 2042214 20 422 140 47,29% 2042214 47,29%
S.A. Warszawa
PROMACK sp. z 0.0. 714 120 7 141 200 16,54% 714 120 16,54%
SEZAM IX Fundusz Inwesty-
cyjny Zamkniety Aktywow 430 000 4300 000 9,96% 430 000 9,96%
Niepublicznych
Krzysztof Jedrzejewski 345 455 3454 550 8,00% 345 455 8,00%
Michaf Tatarek . 261 735 2 617350 6.06% 261 735 6.06%
z podmiotami powigzanymi
29.3. Kapital zapasowy
31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zapasowy utworzony ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢ 24 549 24909
Ustawowo wymagana warto$¢ 14 396 14 396
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (442)
Z podziatu zysku za rok poprzedni 1 196 82
RAZEM 40 141 38 945
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29.4. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

31.12.2019 31.12.2018
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ceny nominalne;j 13 034 13 034
RAZEM 13 034 13 034

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej zostat utworzony w 2007 roku z nadwyzki wartosci emi-
syjnej nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zl., ktéra zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zl.

29.5. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jed-
nostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podsta-
wowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czgscei kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
Dodatkowo, Grupa w ramach kapitalow wlasnych wykazuje nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej, ktory
zostal utworzony w 2007 r. z nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zl, ktéra zostala
pomnigjszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zt.

Zgodnie z przepisami Kodeks Spotek Handlowych kapitat ten nie podlega wyptacie w formie dywidendy dla Akcjonariu-
szy.

Zwraca si¢ uwage, iz istnieje ograniczenie wynikajace z umowy kredytowej z bankiem PKO BP S.A, o ktérej mowa w
nocie nr 29 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzujacej Zarzad Spotki RAFAMET S.A. do niereko-
mendowania WZA wyplaty dywidendy w wysokosci przekraczajacej 50% zysku netto za rok obrotowy, za ktory zysk
podlega podziatowi.

30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31.12.2019 31.12.2018

Kredyty w rachunku biezacym 23 057 21093
Pozostate kredyty krotkoterminowe 5770 6129
Kredyty bankowe inwestycyjne dtugoterminowe 600

Kredyt bankowy inwestycyjny krotkoterminowe 2 400 5400
Pozyczka z WFOSIGW 349 469
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 32176 33 091
- dtugoterminowe 829 349
- krotkoterminowe 31347 32742
Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku 31347 29 742
Powyzej 12 miesigcy — do 3 lat 829 3 349*
Powyzej 3 lat

Suma kredytoéw i pozyczek 32176 33 091

* w tym kredyt inwestycyjny w wysokosci 3.000 tys. zl prezentowany w bilansie jako kredyt krotkoterminowy.

Na dzien 31.12.2019 r. Grupa kapitalowa zmniejszyta zadtuzenie z tytulu wykorzystania kredytéw o 915 tys. zt i wyno-
sito 32.176 tys. zt .

Na dzien 31.12.2019 r. Spétka dominujaca posiada zadtuzenie z tytutu kredytow w wysokosci 22.107 tys. zt

i obejmowato ono kredyt w rachunku biezacym na 13.758 tys. zl, kredyt w rachunku biezacym w EUR 764 tys. EUR t;.

3.349 tys. PLN, kredyt obrotowy na 2.000 tys. zt oraz kredyt inwestycyjny w wysokosci 3.000 tys. z} zaciagnicty na
budowe hali.
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Emitent w ciggu roku wykorzystywata §rodki kredytowe (kredyt w rachunku biezagcym) wynikajace z umowy o limit
kredytowy wielocelowy. Dostepnos¢ limitu w ramach ww. linii kredytowej w wysokosci 15.000 tys. zt, zgodnie z anek-
sem nr 9 z dnia 15.02.2017 r. uptywa dnia 15.02.2020 r. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych Wi-
bor 1M + marza banku. Umowe zawarto z PKO BP S.A. w Warszawie.

Zadhuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2019 r. wynosito 11.832 tys. zl.

Koncowy okres sptaty kredytu inwestycyjnego przypada na dzien 20.03.2021 r., rozpoczecie splaty nastgpilo dnia
30.04.2016 r. Oprocentowanie zostalo ustalone na warunkach rynkowych Wibor 3M + marza banku. Umowe zawarto z
PKO BP S.A. w Warszawie.

Zadtuzenie z tytutu kredytu inwestycyjnego na dzien 31.12.2019 r. wynosito 3.000 tys. zt.

W dniu 10.10.2019 roku Spoétka dominujaca zawarta umowe o kredyt obrotowy na realizacj¢ kontraktu w kwocie 3.000
tys. zt., z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata zawarta na warunkach finansowych WiborlM + marza
banku. Okres sptaty kredytu przypadat na dzien 31.07.2020 r. Zabezpieczenie kredytu stanowit weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa oraz cesja naleznosci z kontraktow.

Zadhuzenie z tytutu kredytu obrotowego na dzien 31.12.2019 r. wynosito 2.000 tys. zt.

Dnia 21.05.2019 roku Emitent podpisat z HSBC France S.A. Oddzial w Polsce aneks nr 21 do umowy z dnia 14.10.2009
r. 0 udzielenie kredytu w rachunku biezagcym, gwarancji i akredytyw do wysokosci 6.000 tys. EUR.

Emitent moze wykorzystywac niniejszy limit w nastepujacy sposob:

- na gwarancje bankowe do wysokosci 6.000 tys. EUR,

- kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 1.000 tys. EUR.

Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke EURIBOR 1M + marza bankowa.
Prowizje bankowe zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.

Zabezpieczenie umowy stanowig :

—- cesje wierzytelnosci przystugujace Emitentowi z tytulu zawartych kontraktow handlowych,

- poddanie si¢ egzekucji w trybie art.777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego,

- pelmomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitenta w banku.

- Zastaw rejestrowy na Karuzelowym Centrum Tokarskim KCI 600/800,

- Zastaw rejestrowy na Pionowym centrum obrébezym TBI VC 1270 Smart Mill

- Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Okreslono termin dostepnosci limitu na dzien 26.06.2020 r.

Zadluzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2019 r. wynosito 764 tys. EUR.

Emitent wykorzystuje kredyt w rachunku biezacym zaciagnigty w mBank S.A. w Warszawie — umowa nr 19/052/16/Z/VV
do kwoty 2.000 tys. zt, na mocy aneksu nr 5/18 z terminem sptaty do dnia 30.08.2019 r., na mocy aneksu nr 6/19 z dnia
28.08.2019 roku ustalono nowy termin sptaty kredytu przypadajacy na dzien 27.08.2020 roku .

— umowa zostala zawarta na warunkach finansowych WIBOR O/N + marza banku,

— prowizje od kredytu zostaly ustalone w oparciu o ceny rynkowe,

— zabezpieczenie splaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta oraz cesja
wierzytelnosci z kontraktu.

Zadluzenie z tytulu ww. kredytu na dzien 31.12.2019 r. wynosito 1.926 zt.

Dnia 14.02.2019 r. Spétka dominujagca zawarta aneks nr 20 do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/30025/09 z BNP
Paribas Bank Polska S.A. do umowy o limit wierzytelnoséci z dnia 29.07.2009 r. ,na mocy niniejszego aneksu spotka w

ramach limitu na poziomie 8.000 tys. zl, bedzie mogla korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. zt w
okresie do dnia 15.02.2020r.

Na podstawie niniejszego aneksu Emitent moze wykorzystywa¢ przedmiotowy limit na:
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a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, r¢kojmi, oraz gwarancje mieszane; w
ramach obowiazujacego limitu beda wystawiane gwarancje do kwoty 8.000 tys. zt z terminem wazno$ci do dnia
15.02.2021 r., natomiast gwarancje do kwoty 3.500 tys. zl z terminem wazno$ci do dnia 15.02.2023 r.,

b) walutowe transakcje terminowe do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2.000 tys. zt z terminem sptaty do 15.02.2020,

¢) kredyt w rachunku biezacym w kwocie 2.000 tys. zt z okresem sptaty do dnia 15.02.2020 r.

Zadhuzenie z tytulu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2019 r. wynosito 0 tys. zt.

Dnia 20.04.2016 r. spétka zalezna ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. zawarta umowe o factoring odwrotny z Bankiem
Millennium S.A. do wysoko$ci zadtuzenia 1.000 tys. zt. Dnia 14.02.2017r. spotka zalezna zawarta aneks na mocy ktorego
dostepny limit zostat obnizony do 900 tys. zt, za§ Bank umozliwil wykorzystanie faktoringu do ptatnosci w walucie EUR,
gdzie maksymalny cykl rozliczeniowy okreslony zostanie odrgbnie dla kazdego dostawcy.

Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, koszty finansowe WIBOR 1M + marza, okres obowigzywania umowy
na podstawie aneksu nr 5 zostat wydtuzony do dnia 06.08.2020 r.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco spoiki zaleznej oraz hipoteka.

Dnia 25.07.2018 r. ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. zawarla aneks nr 7 do umowy zawartej z Bankiem Millennium
S.A. o kredyt ztotowkowy w rachunku bankowym do wysokosci zadluzenia 6.200 tys. zt. Na mocy niniejszego aneksu
ustalono nowy termin sptaty kredytu, ktory przypada na dzien 06.08.2020 r. Warunki finansowe umowy nie ulegly zmia-
nie. Zabezpieczeniem kredytu stanowi hipoteka kaucyjna oraz weksel in blanco wraz z deklaracja.

Dnia 14.09.2017 r. ODLEWNIA RAFAMET Sp. z o.0. zawarla umowe o kredyt ztotowkowy obrotowy nr
10917/17/400/04 z pdzniejszymi zmianami z Bankiem Millennium S.A w wysokosci 3.000 tys. zt z . Termin sptaty kredy-
tu zostat ustalony do dnia 04.08.2020 roku na podstawie aneksu do umowy nr a2/10917/17/400/04. Zabezpieczenie kredy-
tu stanowi zastaw na zapasach w wysokosci 4.800 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna oraz weksel in blanco wraz z deklaracja.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o WIBOR 1M + marza banku.

Zadluzenie Odlewni RAFAMET sp. z o.0. z tytulu zaciagnigtych kredytéw w instytucjach finansowych na dzien
31.12.2019 r. wynosito 10.069 tys. zl i ksztaltowalo si¢ nastepujaco:
kredyt w rachunku biezgcym zaciagniety w Banku Millennium S.A. w Warszawie w kwocie 6.200 tys. zt (stan zadtu-
zenia 5.950 tys. z1),
—  pozyczka WFOSiGW w Katowicach w kwocie 717 tys. zt (stan zadtuzenia 349 tys. zt),
—  kredyt obrotowy zaciggni¢ty w Banku Millennium S.A. w kwocie 3.000 tys. zI (stan zadtuzenia 3.000 tys. z}),
—  factoring odwrotny z Bankiem Millennium S.A. w kwocie 900 tys. zt ( stan zadtuzenia 770 tys. zt) .

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2019

Nazwa banku Kwota kredy-
/pozyczkodawcy i tu/pozyczki w Kwota pozostala do Efektywna
L . v L : o stopa pro- | Termin splaty Zabezpieczenia
rodzaj kredy- umowy [tys. splaty [tys. PLN] centowa %
tu/pozyczki PLN/EUR] ¢
WIBOR i $ci
PKO BP S.A 15 000 PLN 11832 PLN 15.02.20202 | Hipoteka do wysokosci 18 000
1M+ marza tys. zt. i cesja z ubezpieczenia
. ‘o I/
PKO BP S.A. 12 000 PLN 3000PLN | VIBOR 20032021 | Hipoteka do wysokosei 14 400
3M+marza tys. zk. i cesja z ubezpieczenia
mBank- limit kredy- WIBOR Cesja z kontraktu
towy w rachunku 2 000 PLN 1926 PLN O/N + 27.08.2020 oraz weksel in blanco z deklara-
biezacym marza cja wekslowa
Cesja z kontraktu
mBank- kredyt WIBOR ! .
3 000 PLN 2 000 PLN . 21.07.2020 | oraz weksel in blanco z deklara-
obrotowy 1M+ marza .
cja wekslowa
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HSBC Bank Polska 764 EUR | EURIBOR Cesja z kontraktow poddanie sig¢
S.A.  kredytw 1 000 EUR 3349 PLN | 1Mtmarza 26.06.2020 | egzekucji i pelnomocnictwo do
rachunku biezacvm rachunkow
BNP Paribas Bank

WIBOR j leznos$ci z kontraktow i

Polska S.A. kredyt w 2000 PLN 0 15.02.2020% | Cesjanaleznosci z kontrakiow i
‘o IM+ marza weksel In blanco

rachunku biezagcym

Bank Millenium S.A.

WIBOR Hipotek: ksel in bl
kredyt w rachunku 6200 PLN 5950 PLN OR 06.08.2020 | Hlipoteka oraz weksel in blanco
biczacym IM+marza z deklaracja
Bank Millenium S.A 900 PLN 116 EUR /507 PLN WIBOR 06.08.2020 Hipoteka oraz weksel in blanco
Faktoring odwrotny 26(3)r12;iN I M+marza e z deklaracja

. Hipoteka kaucyjna, zastaw na

Bank Mill A WIBOR
k:; . OLrZT(‘)‘;m S 3000 PLN 3000 PLN 1M+m0arza 04.08.2020 | zapasach do 4.800 tys zt i weksel

y y in blanco

0,95% re- gwarancja bankowa porgczona

WFOSI 17 PLN 349 PLN 15.11..2022

OSIGW i ? dyskonta przez RAFAMET S.A.

weksli NBP

Razem: 32176 PLN

Dnia 13.02.2020 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytu inwestycyjnego, na mocy ktérego dokonano zmiany w
zabezpieczeniu kredytu, polegajacej na obnizeniu hipoteki tacznej kaucyjnej z 14.400 tys. zt do kwoty 4.200 tys. zt.

? Dnia 13.02.2020 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego, na mocy ktérego ulegl
zmianie koncowy okres splaty kredytu na dzien 15.02.2022r.

¥Dnia 14.02. 2020 roku zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnoéci, na mocy ktérego ustalono nowy termin
sptaty kredytu do dnia 13.02.2021 roku.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2018

Kwota kredy-
Nazwa banku wo‘a e_ Y Kwota pozo- Efektywna
) ) tu/pozyczki wg . A A
/pozyczkodawcy i ro- stala do splaty | stopa procen- | Termin splaty Zabezpieczenia
dzaj kredytu/pozyczki umowy [tys. [tys. PLN] towa %
PLN/EUR] )
WIBOR i Sci
PKO BP S.A 15000 PLN 14 226 15.02.2020 | Hipoteka dowysokosci 18 000
IM+ marza tys. zk. i cesja z ubezpieczenia
PKO BP S.A. 12 000 PLN s400 | WVIBOR 20.03.2021 | Hipoteka do wysokosei 14 400
3M+marza tys. zk. i cesja z ubezpieczenia
mBank- limit kre(.iyto- WIBOR Cesja z kontraktu
wy w rachunku bleZE}- 2 000 PLN 977 31.08.2019 oraz weksel in blanco z deklara-
O/N + marza .
cym cja wekslowa
Cesja z kontraktu

mBank- kredyt WIBOR ! 4

2500 PLN 2500 . 20.05.2019 | oraz weksel in blanco z deklara-
obrotowy 1M+ marza .

cja wekslowa

HSBC Bank Polska EURIBOR Cesja z kontraktéw poddanie sie
S.A. kredyt w 1 000 EUR 0 | Metmarsa 24.05.2019 | egzekucji i pemomocnictwo do
rachunku biezagcym rachunkow
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Raiffeisen Bank Polska
WIBOR ja nalezno$ci z kontraktow i
S.A kredyt w rachunku 2000 PLN 168 15.02.2019 | Cesja naleznosci z kontrakiow i
ies IM+ marza weksel In blanco
biezacym.
Bank Millenium S.A. WIBOR ' .
kredyt w rachunku. 6 200 PLN 5722 . 06.08.2019 | Hipoteka kaucyjna
. 1M+marza
biezacym
Bank Mlllenlum S.A 900 PLN 629 WIBOR 06.08.2019 Hipoteka 9raz weksel in blanco
Faktoring odwrotny 1M+marza z deklaracja
s Hipoteka kaucyjna, zastaw na
Bank Mill A IBOR
ank Millenium $ 3000 PLN 3000 | WVIBOR 05.08.2019 | zapasach do 4.800 tys zt i weksel
kredyt obrotowy 1M+marza ]
in blanco
0,95% redys- gwarancja bankowa porgczona
WFOSI 17 PLN 46 i 15.11..2022
OSIGW 717 9 | konta weksli przez RAFAMET S A,
NBP
Razem: 33091
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2019 31.12.2018
w walucie polskiej 28 320 33091
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 3856 -
waluta — EUR 880 -
Kredyty i pozyczki ogélem 32176 33091

Warunki wynikajace z umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 21.03.2014 r. (COVENANTS)

Zgodnie z aneksem do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 21.08.2015 r., RAFAMET S.A. byt zobowigzany do :

a)

b)

¢)

d)

Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za posrednic-
twem rachunkow PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodéw rocznych. Weryfikacja
tego wskaznika nastgpuje kwartalnie.

Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje co p6t roku.

Utrzymywania wskaznika Pokrycia Obstugi Dlugu, wyznaczonego jako stosunek sumy zysku netto, amorty-
zacji 1 odsetek w stosunku do sumy ptatnosci odsetkowej i kapitalowej (splaty kapitatu wynikajace z umoéw
kredytowych), na poziomie nie nizszym niz 1,2 w catym okresie kredytowania. Weryfikacja tego wskaznika
nastepuje kwartalnie.

Utrzymania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia finansowego netto (zadtuze-
nie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentéw dtuznych, leasingu finansowego, biezacej ra-
ty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytulu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone o stan $rod-
kow pienigznych i ich ekwiwalentow) do EBITDA, na poziomie nie wyzszym niz 3,5x. Weryfikacja tego
wskaznika nastgpuje rocznie.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy marza banku zostanie podwyzszona o 1,0 pkt procentowy
od kolejnego okresu obrachunkowego. Ponadto w przypadku nie niespelnienia warunkéw podanych w pkt ¢ i/lub d, Bank
ma prawo zadac¢ dodatkowych zabezpieczen lub moze wypowiedzie¢ umoweg. Wykonanie zobowigzania w kolejnym okre-
sie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marze do poziomu obowigzujacego w umowie.

Na dzien 31.12.2019 r. Spotka dominujaca wypelnita postanowienia umowy kredytowe;.

Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. z pézn.
zm.(COVENANTS).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Z datg 21.08.2015 r. podpisano aneks do umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. Zgodnie z
aneksem do umowy RAFAMET S.A. byt zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesi¢cznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za posrednic-
twem rachunkow PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodow rocznych. Weryfikacja
tego wskaznika miala nastgpowac kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA na
poziomie nie nizszym niz 50% tacznej wartosci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja tego
wskaznika miata nastepowaé co pot roku.

¢) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia
finansowego netto (zadtuzenie z tytulu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentéw dluznych, leasin-
gu finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowiazan z tytutu wyceny transakcji walutowych,
pomniejszone o stan srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow) do EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej
powigkszony o amortyzacj¢), na poziomie nie wyzszym niz 3,5x. Wskaznik bedzie weryfikowany rocznie na
podstawie danych jednostkowych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy podanych w pkt a, b, i ¢ marza banku miata zosta¢ pod-
wyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w kolejnym okresie po
podwyzszeniu marzy powodowataby, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujacego w umowie. Ponadto w przypad-
ku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank ma prawo zada¢ dodat-
kowego zabezpieczenia wierzytelnosci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢ Umowe w przypadku:
a) Planowane do wyplaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia ter-
minowosci sptaty zobowigzania wobec PKO BP SA.
b) Wysokos¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci sptaty zobowigzan wo-
bec PKO BP SA.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo zadania sptaty jakie-
kolwiek zadtuzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem.

Na dzien 31.12.2019 r. Spoétka dominujgca wypelnita postanowienia umowy kredytowe;.

Kredyt w rachunku biezacym zaciggniety przez spotke zalezng- umowa nr 5990/13/400/04 z p6Zniejszymi zmianami
zawarta z Bankiem Millennium SA:

,,Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do utrzymywania w okresie do catkowitej sptaty zadtuzenia wskaznika poziomu zadhuze-
nia na poziomie nie wyzszym niz 0,75.

Wskaznik weryfikowany bedzie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych w okresach rocznych

Wskaznik liczony jako: ( Suma bilansowa-Kapital Wtasny)/ Suma bilansowa"

,,Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do utrzymywania kapitatéw wlasnych wraz z zyskiem roku biezacego skorygowanym o
wyptlaty srodkow przez wlascicieli, na poziomie nie nizszym niz 14 000 000 PLN”

,.Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wplywow na rachunek rozli-
czeniowy nie mniejszej niz 75% przychodow netto ze sprzedazy Kredytobiorcy”

,.Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do zapewnienia obrotow powstalych w wyniku realizacji transakcji walutowych pomig-
dzy Bankiem a Kredytobiorca, po zawarciu odrebnych umoéw w wysokos$ci proporcjonalnej do udziatlu Banku w finanso-
waniu Kredytobiorcy, jednakze nie mniejszej niz 80% obrotu walutowego miesi¢cznie”

Spotka zalezna wypetita warunki covenants wynikajace z zawartych uméw kredytowych.

Grupa prezentuje w sprawozdaniu finansowym za rok 2018 kredyt dtugoterminowy w wysokosci 3.000 tys. zt w pozycji
,.kredyty krotkoterminowe”

31. Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu Swiadczen pracowniczych

na dzien na dzien
31.12.2019 31.12.2018

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2 696 2 440

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Rezerwy na nagrody jubileuszowe 7516 7 335
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystane urlopow - krotkoter-
minowe 742 786
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu premii - krotkoterminowe
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen pracowni-
czych, w tym: 10 954 10 561
- dlugoterminowe 8915 8458
- kréotkoterminowe 2039 2103

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okre-
$lonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjo-
nalng firme aktuarialng na dzien 31 grudnia 2019 oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych.

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyceny na dzien sprawozdawczy sa nastepujace:

31.12.2019

31.12.2018

Stopa dyskontowa (%)

2,0% w RAFAMET S.A.

2,1% w spolce zaleznej

2,9% w RAFAMET S.A.

3,1% w spotce zaleznej

Przewidywana stopa wzrostu 0% w 2020 w RAFAMET S.A oraz 1,5% w spotce

wynagrodzen (%)

zaleznej

1,7% w 2019 w RAFAMET S.A oraz
0,3% w spolce zaleznej

Podsumowanie rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmiany w stanie zobowiazan z tytulu swiadczen
31.12.2019 31.12.2018
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Wartos$¢ biezaca zobowiazania na poczatek okresu sprawozdawczego 2 440 2 489
Koszty biezacego zatrudnienia 90 26
Koszty odsetek 63 67
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
(Zyski) straty aktuarialne 305 205
Wyptacone $wiadczenia (202) (407)
Warto$é biezaca zobowigzania na koniec okresu sprawozdawczego 2 696 2 440

31.1. Zmian stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych z tytulu §wiadczen pracowniczych

Rezerw Rozliczenia
y Rezerwy na miedzyokresowe
na odprawy q
nagrody bierne z tytulu
emerytalne i q
. jubileuszowe niewykorzystanych
i rentowe .
urlopow
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 2 440 7 335 786
Utworzenie rezerwy 341 712 426
Rozwiazanie rezerwy 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy 85 531 470
Na dzien 31 grudnia 2019 roku, w tym: 2 696 7516 742
- dlugoterminowe 2 403 6512 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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- krotkoterminowe 293 1004 742
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 2 489 7087 988
Utworzenie rezerwy 128 463 925
Rozwigzanie rezerwy 0 0 662
Wykorzystanie rezerwy 177 215 465
Na dzien 31 grudnia 2018 roku, w tym: 2 440 7 335 786
- dlugoterminowe 2 144 6314 0
- krétkoterminowe 296 1021 786
32. Pozostale rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

32.1. Zmiany stanu pozostalych rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych

LT i) Rezerwy na prowi-
naprawy gwaran- Pozostate rezerwy -
RAZEM cyjne

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 2166 170 24 1972
Utworzone w ciggu roku obrotowego 21375 2215 160
Wykorzystane 2354 1032 1322
Rozwiazania
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 2187 170 1207 810
- krotkoterminowe 2187 170 1207 810
- dlugoterminowe - - -
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 2677 200 1016 1461
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1390 70 131 1189
Wykorzystane 1 900 100 1122 678
Rozwigzania 1 1
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 2166 170 24 1972
- krotkoterminowe 2 166 170 24 1972
- dlugoterminowe - - -

32.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych w
latach ubieglych. Przewiduje si¢, ze wickszos$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym. Zatoze-
nia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostalty na biezacych poziomach sprzedazy i 1
rocznym lub 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty. Koszty z tytutu utworzonych rezerw Grupa
wykazuje w ramach kosztow sprzedazy.

32.3. Rezerwy na prowizje

Pozycja obejmuje rezerwe na prowizj¢ dotyczaca posrednictwa sprzedanych maszyn. Koszty z tytutu utworzonych rezerw
na prowizje Grupa wykazuje w ramach kosztow sprzedazy.

33. Zobowiazania dlugoterminowe

Pozycja obejmuje zatrzymang ptatno§¢ wobec wykonawcy oddanej do uzytkowania w 2015 roku Hali Montazu II tytutem
zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy, ptatne do lutego 2025 roku.

31.12.2019 31.12.2018

Zobowigzania dtugoterminowe 48 96

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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34. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, z tytulu kontraktow oraz pozostale zobowiazania
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 20 075 20290
Wobec jednostek powiagzanych 72 6
Wobec pozostatych jednostek 20 003 20284
Pozostale zobowiazania
31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 2 045 1905
Pozostate zobowigzania 324 405
Zobowiazania z tytutu zatrzymanej kaucji 44 225
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych 631 431
Zobowiazania z tytutu optat srodowiskowych - 42
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2 749 2398
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 612 608
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 10 42
Pozostate zobowiazania budzetowe PPK 47 -
Pozostale zobowiazania budzetowe 14 18
Zaliczki na dostawy 3024 1574
Zobowiazania z tytutu kontraktow 1312 1 858
Zaliczki do kontraktow 23 780 13 155
34 592 22 661
Analiza wymagalnos$ci zobowiazan z tytulu dostaw i ustug
Przeterminowane zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 31.12.2019 31.12.2018
0-90 7349 9873
90-180 598 987
180-360 727 348
powyzej 360 254 173
Przeterminowane zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 8928 11 381
é‘;:r‘l’:(v)‘:zeg‘i lfrg;ti‘f:p‘:;’f‘ytaw i ustug o pozostatym od dnia 31.12.2019 31.12.2018
0-90 11 147 8909
90-180
180-360
powyzej 360
Przeterminowane zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug 8928 11 381
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug ogélem 20 075 20 290
Pozostate zobowiazania o pozostatym od dnia bilansowego 31.12.2019 31.12.2018

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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okresie sptaty
0-90 34 592 22 661
90-180
180-360
powyzej 360
Pozos.tale zobowigzania o pozostalym od dnia bilansowego 34 592 22 661
okresie splaty
Struktura walutowa zobowiazan krétketerminowych bez kredytow i leasingow
31.12.2019 31.12.2018
w walucie polskiej 32 955 22 743
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 21712 20 208
waluta - EUR 5001 4376
przeliczone na PLN 21 578 18 901
waluta - USD 1 1
przeliczone na PLN 5 2
waluta - CZK 692 4
przeliczone na PLN 119 1
waluta - AUD - 472
przeliczone na PLN - 1294
waluta - GBP 2 2
Pozostate waluty przeliczona PLN 10 10
Zobowigzania handlowe i pozostale ogolem 54 667 42 51
3s. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2019 31.12.2018
Dhugoterminowe (dotacje): 1106 1261
Kroétkoterminowe (dotacje): 155 155
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1261 1416

Pozycja obejmuje warto$¢ dotacji otrzymanych na sfinansowanie poniesionych kosztow wytworzenia $rodkow trwatych
objetych projektem celowym. Rozliczenie przychodéw nastepuje stopniowo przez szacowany okres uzytkowania dotowa-

nego aktywa.

36. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz zmianami ze sprawozdania z przeplywow pienieznych

rok zakorniczony rok zakonczony
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finanso-
. o o . . f 8150 -4 140
wej zobowigzan z wyjqtkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -200 -371

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz
. . 3518 2775

wyceny instrumentow finansowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowe- 0 18
g0
Inne korekty -879 -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem poiyczek i kredytow

o . R 10 621 -1718
wynikajaca ze sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finanso-
wej rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych 414 514
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne odniesiona
bezposrednio na kapital wiasny 305 205
Inne korekty 5
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych
wynikajaca ze sprawozdania z przeplywéw pienieznych -107 719
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji
finansowej zapasow -701 4157
Zysk z lat ubiegtych MSSF 15 - 372
Zmiana stanu zapaséw dotyczacych inwestycji - 1 940
Zmiana stanu zapaséw wynikajaca ze sprawozdania z
przeplywéw pienieznych -702 6 469
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finanso-
wej naleznosci -10 272 -17 093
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych 195 173
Zmiana stanu naleznosci z tytuhu podatku dochodowego _ 20
Zmiana stanu nalezno$ci wynikajaca ze sprawozdania z prze-
ptywow pienieznych -10 467 -16 900

37. Naklady inwestycyjne

W 2019 na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych zostaly poniesione wydatki w wysokosci
6.710 tys. zt.

W roku 2020 wydatki inwestycyjne wyniosa okoto 8.000 tys. zt. glownie na zakup , modernizacj¢ i kontynuacje budowy
obrabiarek do wlasnego parku maszynowego.

38. Zobowiazania warunkowe
Zmiana
31.12.2019 31.12.2018
(w tys. z1)
Zc{bowlqzagla z tytutu .gwaraI}CJl bankow.ych uflzwlonych w glow- 6993 9382 2 389)
nej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych
Razem zobowigzania warunkowe 6993 9 382 (2 389)

W dniu 11.05.2018 r. Spotka dominujaca zawarla umowe ramowa o udzielenie gwarancji kontaktowych w ramach limitu
odnawialnego z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A z siedzibg w Warszawie w wysokosci 2.000 tys. zt. Przedmiotem
niniejszej umowy jest udzielanie przez ubezpieczyciela gwarancji :

- zaptaty wadium
- nalezytego wykonania kontraktu,
- nalezytego usuni¢cia wad i usterek,

- zwrotu zaliczki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Koszty i oplaty z tytutu wystawiania gwarancji zostaty ustalone na poziomie cen rynkowych.
Dostepnos¢ limitu zostata ustalona na okres do dnia 10.05.2020 r. na mocy aneksu nr 1 do umowy z dnia 06.05.2019r.

Dnia 21.05.2019 roku Emitent podpisat z HSBC France S.A. Oddziat w Polsce aneks nr 21 do umowy z dnia 14.10.2009
r. o udzielenie kredytu w rachunku biezacym, gwarancji i akredytyw do wysokosci 6.000 tys. EUR.

- Emitent moze wykorzystywac niniejszy limit w nastepujacy sposob:

- na gwarancje bankowe do wysokosci 6.000 tys. EUR,

- kredyt w rachunku biezagcym do wysokosci 1.000 tys. EUR.

Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke EURIBOR 1M + marza bankowa.
Prowizje bankowe zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.

Zabezpieczenie umowy stanowig :

- cesje wierzytelnosci przystugujace Emitentowi z tytulu zawartych kontraktow handlowych,

- poddanie si¢ egzekucji w trybie art.777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego,

- petlmomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitenta w banku.

—-  Zastaw rejestrowy na Karuzelowym Centrum Tokarskim KCI 600/800,

—  Zastaw rejestrowy na Pionowym centrum obrébczym TBI VC 1270 Smart Mill

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Okreslono termin dostgpnosci limitu na dzien 26.06.2020 r.

Dnia 14.02.2019 r. Spotka dominujaca zawarta aneks nr 20 do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/30025/09 z BNP
Paribas Bank Polska S.A. do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. ,na mocy niniejszego aneksu spotka w
ramach limitu na poziomie 8.000 tys. zt, bedzie mogta korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. zt w
okresie do dnia 15.02.2020r.

Na podstawie niniejszego aneksu Emitent moze wykorzystywac przedmiotowy limit na gwarancje bankowe: przetargowe,
zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi, oraz gwarancje mieszane; w ramach obowigzujacego limitu beda

wystawiane gwarancje do kwoty 8.000 tys. zt z terminem wazno$ci do dnia 15.02.2021 r., natomiast gwarancje do kwoty
3.500 tys. zt z terminem wazno$ci do dnia 15.02.2023 r.,

Udzielone porgczenia dotyczg spoiki zaleznej Odlewnia RAFAMET sp. z o.0.

Na dzien 31.12.2019 r. Spétka dominujaca posiadata zobowigzania warunkowe w spolce zaleznej z tytulu porgczenia

dla spotki zaleznej, ktora dnia 06.08.2015r. zawarta z Bankiem PKO BP S.A. umowg o udzielenie gwarancji bankowej do
kwoty 731,5 tys. zt. Gwarancja ta stanowi zabezpieczenie sptaty pozyczki w WFOS i GW w Katowicach zaciagnigte]
przez spotke zalezna.

Zobowigzania warunkowe obejmujg warto§¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych kontra-
hentom Grupy przez banki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadtuzenie posrednie i warunkowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

KWOTA

TERMIN

L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI s () WAZN. ZABEZPIECZENIE
1. PT Eltran/Indonezja gwararancja dobrego wykonania kontraktu 383 | 28.03.2020r. cesja globalna z kontraktéw
2. PT Eltran/Indonezja gwararancja dobrego wykonania kontraktu 284 | 30.03.2020r. cesja globalna z kontraktow
3. STEP LLC/Rosja gwarancja dobrego wykonania 176 | 28.12.2020r. cesja globalna z kontraktow
4. Switch Means/Tajwan gwarancja dobrego wykonania 470 | 30.09.2020r. cesja globalna z kontraktow
5. AKKOL/Turcja regwarancja dobrego wykonania 276 | 29.01.2020r. cesja globalna z kontraktow
Przewozy Regionalne Warsza-
6. wa/Kedzierzyn Kozle gwarancja dobrego wyk. I rekojmi 84| 15.07.2021r. cesja globalna z kontraktéw
7. Sinochem Commerce/Chiny gwarancja przetargowa 77| 18.04.2020r. cesja globalna z kontraktow
8. PKP Intercity gwarancja przetargowa 15| 18.01.2020r. cesja globalna z kontraktow
9. PKP Intercity gwarancja przetargowa 451 20.01.2020 r. cesja globalna z kontraktow
10. | Metro Warszawskie gwarancja dobrego wykonania 140V | 05.01.2022r. cesja globalna z kontraktéw
11. | Colas Rail/Egipt gwarancja redukcyjna 419 | 30.04.2022r cesja globalna z kontraktow
12. | Colas Rail/Egipt gwarancja redukcyjna 271 | 30.04.2022r cesja globalna z kontraktow
13. | PKP Intercity gwarancja dobrego wykon kontraktu i rekojmi 111] 30.06.2022r. cesja globalna z kontraktow
14. | Przewozy Regionalne gwarancja nalezytego wykonania 21| 01.11.2020r. weksle in blanco
15. |ZARMEN FPA gwarancja nalezytego wykonania 659 | 07.10.2021r. cesja globalna z kontraktéw
16. | Swastik/Indie regwarancja dobrego wykonania 362 | 14.07.2022r cesja globalna z kontraktow
17. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 160| 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
18. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 200 | 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
19. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 210] 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
20. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 95| 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktéw

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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21. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 115] 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
22. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 118 | 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
23. |MASTAL P.P. gwarancja ptatnosci 259 | 31.03.2020r. cesja globalna z kontraktow
24. | Tangshang Baichuan/Singapur regwarancja na dobre wykonanie 988 | 28.04.2022r cesja globalna z kontraktow
25. | deNB Mechelem/Belgia gwarancja dobrego wykonania 221] 31.01.2021r. cesja globalna z kontraktow
26. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 261 | 21.02.2021r. cesja globalna z kontraktow
27. | POSCO Enginering/Korea Potudniowa gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 315] 08.02.2021r. cesja globalna z kontraktow
28. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 36| 30.07.2020r. cesja globalna z kontraktow
29. | MTR Corporation / Australia regwarancja dobrego wykonania kontraktu 222 | 14.05.2021r. cesja globalna z kontraktow
RAZEM 6993

Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadluzenie posrednie i warunkowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCIJI vlj\t’;’s()'(l‘z?) T‘f/l:l;[;N ZABEZPIECZENIE
1. GUANGZU Metro/Chiny L8 regwararancja dobrego wykonania kontraktu 210 14.04.2019r. cesja globalna z kontraktow
2. GUANGZU Metro/Chiny L14 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 395 14.01.2019 cesja globalna z kontraktow
3. Siemens Malaysia Sdn/Malezja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 247 14.08.2019r. cesja globalna z kontraktow
4. Switch Means/Tajwan gwarancja dobrego wykonania 475 30.09.2020r. cesja globalna z kontraktow
5. AKKOL/Turcja gwarancja dobrego wykonania 279 29.01.2020 cesja globalna z kontraktéw
Przewozy Regionalne Warsza-
6. wa/Kedzierzyn Kozle gwarancja dobrego wykonania i regkojmi 84 15.07.2021r. cesja globalna z kontraktow
7. |HAL/Indie gwarancja dobrego wykonania 151 19.06.2019r. cesja globalna z kontraktow
8. MPK Wroctaw gwarancja przetargowa 60 11.02.2019 cesja globalna z kontraktow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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9. SAR/Arabia Saudyjska regwarancja przetargowa 149 13.02.2019r. cesja globalna z kontraktow
10. | Colas Rail/Egipt gwarancja nalezytego wykonania 423 14.11.2019r cesja globalna z kontraktow
11. | Colas Rail/Egipt gwarancja nalezytego wykonania 274 13.11.2019r cesja globalna z kontraktow
12. | Colas Rail/Egipt gwarancja redukcyjna 423 30.04.2022r cesja globalna z kontraktow
13. | Colas Rail/Egipt gwarancja redukcyjna 274 30.04.2022r cesja globalna z kontraktow
14. | PKP Intercity gwarancja dobrego wykon kontraktu i r¢kojmi 369 30.03.2022r. cesja globalna z kontraktow
15. | Israel Railways/Izrael gwarancja zwrotu zaliczki 0 31.05.2019 cesja globalna z kontraktow
16. | Przewozy Regionalne gwarancja nalezytego wykonania 21 01.11.2020r. weksle in blanco

17. | ZARMEN FPA gwarancja nalezytego wykonania 659 07.10.202 r. cesja globalna z kontraktow
18. | FARAB International/ZEA gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 470 30.06.2019r. linia wielocelowa

19. | Metro Warszawskie Sp. z o.0. gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 12 30.01.2019r. weksle in blanco

20. | CRRC Qingdao/Chiny gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 876 01.02.2019r. cesja globalna z kontraktow
21. | Project Build General/Arabia Saudyjska | regwarancja dobrego wykonania kontraktu 366 30.11.2019r. cesja globalna z kontraktow
22. | Mazon M Al.-Saced/Arabia Saudyjska gwarancja dobrego wykonania 507 30.11.2019 cesja globalna z kontraktow
23. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania 200 14.03.2019r. cesja globalna z kontraktow
24. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania 200 14.03.2019r. cesja globalna z kontraktow
25. | deNB Mechelem/Belgia gwarancja dobrego wykonania 223 31.01.2021r. cesja globalna z kontraktow
26. | PKP CARGOTABOR gwarancja dobrego wykonania i rekojmi 24 30.07.2019r. cesja globalna z kontraktéw
27. | Delhi Metro Rail/Indie regwarancja przetargowa 29 30.06.2019r cesja globalna z kontraktow
28. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 264 21.02.2021 cesja globalna z kontraktow
29. | POSCO Engineering/Korea Potudniowa | gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 318 08.02.2021r. cesja globalna z kontraktow
30. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania 221 14.09.2019r. cesja globalna z kontraktéw
31. | SINOCHEM INTER/Chiny gwarancja dobrego wykonania 450 10,04,2019r. cesja globalna z kontraktow
32. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 36 30.07.2020r. cesja globalna z kontraktow
33. | Tata Steel Limited/Indie regwarancja dobrego wykonania 48 15.05.2019r. cesja globalna z kontraktow

RAZEM 9 382

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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39. Sprawy sadowe

W okresie objetym raportem Spdtki Grupy nie byty strong postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytel-
nosci toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego i organem administracji
publicznej, ktérych warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych.

40. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnoéci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystgpujace roéznice w opiniach, co do interpre-
tacji prawnej przepisow podatkowych zardbwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej roz-
winigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

41. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

Naleznosci Zobowiazania wobec . Zakupy
L Sprzedaz na rzecz
od podmiotow podmiotéw powiaza- L ) od podmiotéw powiaza-
b podmiotéw powiazanych b
i nyc nyc
Podmiot powiazany powigzanych il A
za rok za rok zakon- | za rok zakon- za rok
31.12.19 | 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18 | zakonczony czony czony zakonczony
31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18
00O STANRUS - RAFAMET
485 806 88 6 431 4112 77 19
- z tytutu dostaw i pozostate
00O STANRUS — RAFAMET
- z tytutu kontraktu
Razem 485 806 88 6 431 4112 77 19

Tlos¢ akeji bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia sie nastepujaco:

Osoba zarzadzajaca

laczna liczba akeji

warto$¢ nominalna akcji

Stan na dzien 31.12.2019

E. Longin Wons 30.059 szt. 300 590 zt.
Maciej Michalik 5.000 szt. 50 000 zt.
Michat Tatarek 216 000 szt. 2 160 000 zt.
Pawel Sutecki 7.729 szt. 77 290 zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Stan na dzien 31.12.2018
E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48 220 zt.
Michat Tatarek 216 000 szt. 2 160 000 zt.

41.1. Jednostka dominujaca catej Grupy
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedziba w Warszawie jest wlascicielem
47,29% akcji zwyktych RAFAMET S.A. (31 grudnia 2018: 47,29 %).

41.2. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiada 50% udzial w spotce OOO STANRUS RAFAMET w Moskwie.
(31 grudnia 2018: 50%) oraz 50% udziatéw w spoéice joint venture pod nazwa Hebei Rafamet Machinery
Co.Ltd. z siedzibg w Chinach. (31 grudnia 2018: 50%)

41.3. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spotke w
relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, maja charakter rynkowy i s3 dokonywane wylacznie na
warunkach rynkowych.

41.4. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

41.5. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.
41.6. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

41.6.1. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Grupy

rok zakoriczony rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zarzad jednostki dominujacej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (Wynagrodzenia i narzuty) 687 746

Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 425 425
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - -

Zarzady jednostek zaleznych

Krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 501 477
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 27 26

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -

Razem 1640 1674

41.6.2. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 784 767
Nagrody jubileuszowe 35 -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 10
Swiadczenia z tytuhu rozwigzania stosunku pracy 20 -
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtownej kadrze kierowniczej 839 777
(za wyjatkiem cztonk6éw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
42, Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania spra-

wozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. -
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi rok zakoriczony rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Badanie rocznych sprawozdan finansowych spotek oraz skonso-
X . 48,0 46,6
lidowanego sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdan finansowych spotek oraz skonsolidowane- 320 20.5
go sprawozdania finansowego ’ ’
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ushugi poswiadczajace 5,9 -
Razem 85,9 67,1

Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

e Umowa z dnia 05.06.2019 r. zawarta z spotka UHY ECA Audyt Spolka z o.0. Sp. k. (01-377 Warszawa,
ul. Potczynska 31A) na wykonanie przegladu srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego RA-
FAMET S.A. oraz $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2019 r. oraz
na dzien 30.06.2020 r. i badania jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz 2020.

e ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. zawarta ze spotkg UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. umowe w zakre-
sie ustugi weryfikacji wyliczenia warto$ci wspotczynnika intensywno$ci zuzycia energii elektrycznej ,,Ei”.
Komitet Audytu RAFAMET S.A. dnia 26.11.2019 r. pozytywnie zaopiniowal mozliwo$¢ wspotpracy spot-
ki zaleznej z firmg audytorska UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.w tym zakresie.

e Umowa z dnia 24.06.2019 r. zawarta z spotka UHY ECA Audyt Spotka z o.0. Sp. k. (01-377 Warszawa,
ul. Polczynska 31A) na wykonanie przegladu $roédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Od-
lewni RAFAMET sp. z 0.0. na dzien 30.06.2019 r. oraz 30.06.2020 roku i badania jednostkowego sprawoz-
dania finansowego Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. za rok 2019 oraz 2020.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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43. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Grupa monitoruje ryzyko cen rynko-
wych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych in-
strumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

43.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugotermino-
wych zobowigzan finansowych.

Grupa wykorzystuje zewngtrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W 2019 roku Grupa zmniejszyla
zadtuzenie kredytowe oraz obnizyta zadtuzenie z tytutu leasingu.

43.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych kontraktow w EUR. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udzial sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy (okoto 70-75%) generuje wysokie ryzyko kursowe,
szczegolnie istotne w przypadku kontraktow zawartych na dtuzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wplywa realizacja zakupé6w komponentéw i materiatéw w walutach sprzeda-
zy wyrobow gotowych. Materiaty importowane lub wyrazone w walucie stanowia ok.43% materiatdéw stosowa-
nych w produkcji.

43.3. Ryzyko cen materialow

Produkcja Grupy ma charakter materialochtonny, a udziat wyrobow hutniczych i komponentdow w postaci czgsci
maszyn i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materiatow zaopa-
trzeniowych w istotny sposéb moze wplywaé na ryzyko wzrostu kosztéw produkeji i ksztaltowania si¢ rentow-
nosci sprzedazy.

43.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest $ci§le zwigzane z dziatalnoscig podstawowsa. Klienci poddawani sa wstepnej we-
ryfikacji i zobowigzani sa do przedstawienia zabezpieczen finansowych. Ponadto, dzigki biezacemu monitoro-
waniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciaggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instru-
mentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

43.5. Ryzyko zwiazane z plynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci opera-
cyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznos$cia finansowania, poprzez korzysta-
nie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego
oraz kredyt kupiecki.

Posiadane srodki pieni¢zne, uzyskane z tytutu zrealizowanej sprzedazy oraz z kredytu pozwolily na utrzymanie
ptynnosci Grupy na poziomie porownywalnym z ubiegtym rokiem. Wskaznik biezacej ptynnosci, ktory okresla

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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stopien wyptacalnosci jednostek wynidst 1,29. Grupa posiada zdolnos¢ do regulowania zobowigzan biezacych.
Wskaznik szybkiej ptynnosci wynidst 1,12.

W ponizszej tabeli zostala zaprezentowana analiza pordwnawcza podstawowych wskaznikow plynnosci :

Lp. Rodzaj wskaznika 31.12.2019 31.12.2018 Optymalna warto$é
plynnosci
. Wskaznik ptynnosci [ 1,29 1,28 1,3-2,0
2. | Wskaznik ptynnosci II 1,12 1,10 1,0

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie Do 12 miesiecy Od 1 do 5 lat Pow. S lat

31 grudnia 2019 roku 56 739 5054

t kr i po-
(j);)clg)kcien owane kredyty i po ) 31 347 829
Zobowiazania finansowe z
tytutu leasingu 2273 4177
Zobowiazania tytutu dostaw i
ushug oraz pozostate 23119 48
31 grudnia 2018 roku 57 640 8742
ZO}})crzokcientowane kredyty i po- i 29 742 3 349+
Zobowiazania finansowe z
tytutu leasingu 4642 5297
Zobowigzania tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate 23 256 96

*Kredyt inwestycyjny w wysokosci 3.000 tys. zt w bilansie na dzien 31.12.2018 r. zaprezentowano jako zobo-
wigzanie krotkoterminowe z uwagi na niewypehienie postanowien umowy kredytowe;.

44. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2019 roku. Spotki Grupy nie posiadaja zawartych umow typu forward.

W kwietniu 2019 roku Spotka dominujaca zamkneta kontrakt terminowy, zawarty dnia 07.05.2018 roku z
Raiffeisen BP S.A. na dostawe 2.000 tys. EUR. z kursem transakcyjnym forward 4,3160 zt za EUR i datg rozli-
czenia ustalona na dzien 29.04.2019 roku.

Dnia 08.04.2019 roku rozliczono poprzez dostawe 1.000 tys. EUR po kursie 4,3068 zt, (Sredni kurs EUR wg.
NBP 4,2897 zt)

Dnia 17.04.2019 roku rozliczono poprzez dostawg 400 tys. EUR po kursie 4,3083 zl, ($redni kurs EUR wg.
NBP 4,2750 zt)

Dnia 29.04.2019 roku rozliczono pozostatg kwote tj. 600 tys. EUR po kursie transakcyjnym tj. 4,3160 zt. ($red-
ni kurs EUR wg. NBP 4,2906 zt)

Ogotem Spotka dominujaca uzyskata przychod finansowy w wysokosci 55,8 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: umowy leasingu finansowego z opcja za-
kupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozy-
skanie srodkow finansowych na dziatalnos$¢ Grupy.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore po-
wstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Jedynie instrumenty pochodne zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci godziwe;j.

44.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Na dzien 31.12.2019 r. oraz na dzien 31.12.2018 r. wedlug oceny Grupy warto$¢ godziwa $rodkow pieni¢znych,
kroétkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zobowiazan z tytulu dostaw i ustug, kredytow w
rachunku biezacym oraz pozostaltych zobowigzan krotkoterminowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilan-

sowych.

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z caltkowi-
tych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01-12.2019

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe

zobowiazania z tytutu dostaw oraz
pozostate finansowe

kredyty
zobowigzania z tytutu leasingu
RAZEM

01-12.2018

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostalte naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Przychody/

(koszty) z

tytulu odse-

tek

Przychody/
(koszty) z

4

tytulu odse-

tek

(116)

(1172)
(343)
(1631)

Przychody/
(koszty) z

tytulu odse-

tek

4

1

Zyski/ (stra-

ty) z tytutu
réznic kur-
sowych

(145)

492
347

Zyski/ (stra-

ty) z tytutu
réznic kur-
sowych

24)

(24)

Zyski/ (stra-
ty) z tytutu

roznic kur-
sowych

(418)

(498)

Rozwiazanie/
(utworzenie)
odpiséw
aktualizuja-
cych

(32)

(32)

Rozwigzanie/
(utworzenie)
odpiséw
aktualizuja-
cych

0

Rozwiazanie/
(utworzenie)
odpisoéw aktua-
lizujacych

(71)

Zyski/
(straty) z
tytutu
wyceny

(N

(106)
(113)

Zyski/
(straty) z
tytutu
wyceny

(13)

(13)

Zyski/
(straty) z
tytutu
wyceny

741

(139)

Zyski/ (stra-
ty) ze sprze-
dazy instru-
mentow
finansowych

Zyski/ (stra-
ty) ze sprze-
dazy instru-
mentéw
finansowych

Zyski/ (stra-
ty) ze sprze-
dazy instru-
mentow
finansowych

Pozostate

Pozostate

Pozostate

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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RAZEM 5 (916) (71) 602

Zyski/ (stra-
ty) ze sprze-
dazy instru-  Pozostate

Zyski/ (stra-  Rozwiazanie/ Zyski/
Przychody/  ty) z tytutu (utworzenie) (straty) z
(koszty) z réznic kur-  odpiséw aktua- tytulu

tytul:l l(()dse- sowych lizujacych wyceny ﬁnr;tf;l;gv‘gch
e

Zobowigzania finansowe

zobowigzania z tytutu dostaw oraz (60) 15 9

pozostate finansowe

kredyty (1262)

zobowigzania z tytutu leasingu (353) (17)

RAZEM (1675) 15 0 @

44.2. Analiza wrazliwoSci

Dziatalnos¢ Grupy wiaze si¢ z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut i stop procentowych. Sto-
pien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w
ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka
walutowego. Analiza wrazliwo$ci obejmuje nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Wartosc¢
dodatnia ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku 1 zwigkszenie kapitalu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢
kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10-proc.ostabienia PLN w stosunku do danej waluty
obcej wartosc¢ ta bylaby ujemna, a wplyw na zysk i kapitaly wtasne bytby odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentow finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomigdzy pierwotng warto-
$cig ksiggowa instrumentéw finansowych (z wylaczeniem instrumentow pochodnych) a ich potencjalng warto-
Scig ksiggowa przy zatozonych wzrostach/spadkach kursow walut. Wrazliwos¢ Grupy na ryzyko walutowe spa-
dla w biezacym okresie.

Narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z aktywami i zobowiagzaniami finansowymi. Wraz-
liwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiggo-
wych wrazliwych na stopy procentowe (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchyle-
nia stopy procentowe;.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowala nastepujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).
Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezgcym okresie.

Ponizej ustalone warto$ci ustalone zostaly w ujeciu rocznym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$é po

EUR USD CZK | AUD \ GBP przeliczeniu
31.12.2019
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci finansowe 5356 22 245 22 241
Nalezno$ci kontraktowe nie pokryte zaliczka 7 285 30 088
Pozostale aktywa finansowe -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59 5 2 262
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (880) (3 859)
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (1328) (692) 2) (5 954)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 492 27 (445) 2) 42 778
31.12.2018
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci finansowe 7282 22 168 30928
Nalezno$ci kontraktowe nie pokryte zaliczka 6919 28 898
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 146 11 7 479 1 887
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy (233) (1033)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (1264) 4) (472) 2) (6 910)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 12 850 33 3 175 2) 53770

* wylaczono ze zobowiazan finansowych zaliczki, zobowiazania budzetowe i pracownicze

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
. Wplyw na inne dochod
Wahania Wplyw na wynik finansowy: Ic)a)l,kowite: Y
Kkursu
EUR ‘ USD | CZK | AUD/GBP ‘ razem EUR USD razem
31.12.2019
Wzrost kursu walutowego 10% 3464 8 (6) 0/(1) 3 465
Spadek kursu walutowego -10% (3464) (8) 6 0/1 (3465)
31.12.2018
Wzrost kursu walutowego 10% 4316 10 0 30/(1) 4355
Spadek kursu walutowego -10% (4316) (10) 0 (30)/1 (4 355)

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY
PROCENTOWEJ

Wartos¢
nominalna

31.12.2019

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nalez-
nosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 759
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, (32 176)
Leasing finansowy (6 450)
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zo-
bowiazania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem (37 867)

31.12.2018

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalez-
nosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2225
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (33 091)
Leasing finansowy (9939)
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zo-
bowiazania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem (40 805)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
: Wptyw na wynik finansowy: Wplyw na 1nne. dochody
Wahania stopy calkowite:
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Wzrost stopy procentowej 1% (307) (331)
Spadek stopy procentowej -1% 307 331
AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE
Nota | 31.12.2019 | 31.12.2018
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 87 803 77273
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dluzne
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostale klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 759 2225
Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 88 562 79 498

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Krétkoterminowe: Dlugoterminowe: Zobowiazania | Zobowiazania
razem bez wartos¢
do 12 miesiecy 1 do 3 lat 3 do S lat powyzej 5 lat dyskonta bilansowa
31.12.2019
Kredyty inwestycyjne 2 469 603 3072 3000
Kredyty bankowe 28 827 28 827 28 827
Pozyczka WFOSiGW 120 229 349 349
Pozyczki - - -
Dtuzne papiery warto§ciowe - -
Leasing finansowy 2 467 2617 1768 6 852 6 450
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
) ) 23119 48 23 167 23167
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnos$ci razem 57 002 3 497 1768 62 267 61793
31.12.2018
Kredyty inwestycyjne 2556 3073 5629 5400
Kredyty bankowe 27 222 27 222 27 222
Pozyczka WFOSIGW 120 349 469 469
Pozyczki - - -
Dluzne papiery wartosciowe - -
Leasing finansowy 4932 2492 3107 10 531 9939
Pochodne instrumenty finansowe - -
. fgizr\;&;?;inia z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiaza- 23256 96 23350 23350
Ekspozycja na ryzyko ptynno$ci razem 58 086 6010 3107 67 203 66 382

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢
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44.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31.12.2019 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4- 5 lat Ogélem

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego i 2273 2081 1667 419 10 6 450
forwardow
Kredyt w rachunku
biezacym 23057 23057
Pozostate kredyty
krétkoterminowe 5770 5770
Pozyczka 120 120 109 349
Kredyt inwestycyjn

y ey 2 400 600 3000

31.12.2018 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4- 5 lat Ogoélem

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego i 4671 2 146 1478 1274 399 9968
Kredyt w rachunku
biez 21093 21093
iezacym

Pozostate kredyty
krétkoterminowe 6129 6129
Pozyczka 120 120 120 109 469
Kredyt inwestycyjn

yeimwestyeyjny 2400 2 400* 600" 5400

* Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym jako krotkoterminowy

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do
uptywu terminu zapadalnos$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe, ktore nie
zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy pro-
centowej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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45. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjo-
nariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjo-
nariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku 2019 roku oraz okresie porow-
nawczym nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesd6w obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitalow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o srodki pieni¢zne i ekwiwa-
lenty $rodkow pieni¢znych. Do wyliczenia zadtuzenia Grupy nie uwzglgdniono zobowigzania z tytutu wyceny
kontraktow dlugoterminowych. Kapitat obejmuje kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominuja-
cej pomniejszony o zyski/straty aktuarialne .

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32176 33091
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 53 403 41 189
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 450 9968
Minus $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 850 2 335
Zadtuzenie netto 91179 81913
Kapitat wlasny 94 957 94 113
Zyski/straty aktuarialne (1 820) (1573)
Kapitat razem 93137 92 540
Kapital i zadluzenie netto 184 316 174 453
Wskaznik dzwigni 49,5% 47,0%

46. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w etatach w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018
roku ksztattowato si¢ nastgpujaco:

01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Stanowiska nierobotnicze 221 221
Stanowiska robotnicze 314 329
RAZEM 535 550
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47. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wplyw nabrat dynamiki. Kie-
rownictwo uwaza taka sytuacj¢ za zdarzenie nie powodujace korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien.

W aktualnej ocenie Grupy najistotniejsze kwestie, ktore beda dotyczyly najblizszej przysztosci to trudne do
przewidzenia decyzje partneréw handlowych w zalezno$ci od dynamicznie zmieniajacej si¢ sytuacji rynkowe;j.

W przypadku przerywania lub przerwania przez COVID-19 migdzynarodowego tancucha dostaw moga wysta-
pi¢ przerwy w dostawach towar6w osiggalnych z preferowanych rynkéw i trudno$ci w utrzymaniu rytmu pracy
maszyn 1 ludzi. Dotychczas nie zostat odnotowany zaden przypadek zarazenia koronawirusem COVID-19 wérod
pracownikow Spotek Grupy oraz cztonow ich rodzin.

Rynek w okresie COVID-19 bedzie charakteryzowal si¢ wzrostem cen, trudnymi warunkami finansowymi po-
tencjalnych dostaw, brakiem gwarancji ich terminowo§ci.

Sygnaty dochodzace z rynkoéw zagranicznych oraz krajowego nie wskazuja na szybka poprawe sytuacji zwigza-
nej z COVID-19, co powoduje, ze perspektywa stabilnego wzrostu rynku sprzedazy obrabiarek cigzkich i odle-
wow na §wiecie jest watpliwa. Dlatego uwazamy, ze rok 2020 bedzie okresem wyjatkowo trudnym w aspekcie
precyzyjnego lokowania zdolnosci produkcyjnych i ludzkich oraz selekcjonowania wyptacalnych ptatnikéw.
Obawy stagnacyjne w gospodarce $wiatowej sa uzasadnione, w tym dotyczace gospodarki europejskiej, co
dodatkowo moze wzmaga¢ walke cenowg pomigdzy firmami konkurujacymi o spadajace wolumeny zamdwien,
co z kolei musi powodowa¢ spadek rentownosci wyrobow.

Spotki Grupy w swoich dziataniach handlowych na rynkach migdzynarodowych korzystaja z ustug posrednikow
handlowych i lokalnych agentow, zatem potencjalnym czynnikiem ryzyka jest nietrafny dobor agenta na obstu-
giwanym rynku i ewentualne konsekwencje w zakresie skutecznego konkurowania na danym rynku. Zamknigcie
lub ograniczenia swobodnego przeptywu towarow i ludzi w nastgpstwie COVID-19 moze powodowa¢ przedkta-
danie przez klientow lokalnych dostaw nad zagranicznymi na wybranych rynkach sprzedazy obrabiarek.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie odczuta istotnego,
bezposredniego wptywu skutkow pandemii na jej dzialalno$¢ operacyjna i sytuacj¢ finansowa, a dzigki szeregu
podjetych dziatan nie ograniczyta skali prowadzonej dziatalnosci.

Spotki Grupy na biezaco monitorujg platnosci oraz dostepne rozne zrédla finansowania w celu zapewnienia
ptynnosci finansowe;j.

Istnieje ryzyko, ze Spotki Grupy nie beda w stanie wypetni¢ wszystkich warunkéw uméw kredytowych (cove-
nants). Wplyw COVID-19 na mozliwos$¢ uzyskania uzgodnionych z bankami kowenantow jest jednoznacznie
negatywny, jednak nalezy przyja¢, iz banki finansujace gospodarke w okresie ,,kryzysu COVID-19” odstapia od
przestrzegania tych regutl. Powyzszy czynnik moze mie¢ jednak negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje fi-
nansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzykiem zewnetrznym, na ktore Grupa nie ma wptywu beda skokowe zmiany kursowe na przestrzeni roku
2020 zwigzane z napigciami gospodarki swiatowej w nastgpstwie COVID-19 oraz przerwania fancucha dostaw
pomiedzy kooperujacymi firmami, co moze powodowa¢ duze wahania waluty w poszczegdlnych miesigcach
roku 2020.

Plan rzeczowo — finansowy Grupy na 2020 rok bgdzie ulegat stalym zmianom jako rezultat wptywu COVID-19
na poszczegolne obszary zycia. Utrzymanie ptynnosci finansowej na przestrzeni poszczegdlnych miesigcy roku
2020 jest nadrzednym, najwazniejszym celem zarzadczym Grupy w dobie ,,COVID-19”, ktéremu to zostang
podporzadkowane inne cele zarzadcze, w tym poziom wyniku finansowego. Jego realizacja ma pozwoli¢ na
utrzymanie miejsc pracy w firmie gwarantujacych utrzymanie zdolnosci produkcyjnych oraz rozwoj w dtugim
okresie.
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Z uwagi na brak mozliwosci oszacowania czasu trwania obecnej sytuacji oraz dalszego jej rozwoju, a takze z
uwagi na nieprzewidywalno$¢ czynnikéw zewnetrznych, w tym w zakresie zmian o charakterze prawnym, Za-
rzad Grupy nie wyklucza wystgpienia negatywnych skutkéw pandemii w kolejnych miesigcach.

Inne zdarzenia po dniu bilansowym.

Dnia 31.01.2020 roku zostat podpisany aneks skonsolidowany do umowy pozyczki z dnia 20.12.2017 roku wraz
z aneksem zawartej ze spotka zalezng Odlewnia RAFAMET Sp. z 0.0. Na mocy aneksu skonsolidowano warto$¢
zobowigzania z tytulu pozyczek w wysokosci 2.544 tys. zl i ustalono nowy termin sptaty pozyczki:

1) kwota 34 tys. zt sptata do 05.03.2020 roku,

2) 10 miesigcznych rat kapitalowych w wysokosci 31 tys. zt od 31.03.2020 roku,

3) 11 miesigcznych rat kapitatowych po 100 tys. zt do 31.12.2021 roku,

4) 22 miesieczne raty kapitatowe po 50 tys. zt do 31.12.2022 i od 28.02.2023 do 31.12.2023.

5) Oprocentowanie skumulowanych pozyczek ustalono w wysoko$ci $redniomiesiecznej stopy WIBOR

3M-+marza.

Dnia 02.01.2020 roku Spétka dominujaca potwierdzita zamowienie z firmy PT ELTRAN INDONESIA (JI.
Soekarno Hatta No. 442, Bandung 40254 — Indonezja). Przedmiotem zamoéwienia jest tokarka portalowa UFD
140 N. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 1.222 tys. EUR, tj. 5.202 tys. PLN (wg kursu NBP na dzien
02.01.2020 r.). Termin dostawy obrabiarki ustalono na 11 miesigcy, liczac od dnia akceptacji dokumentacji
technicznej przez uzytkownika koncowego. Warunki zamdéwienia nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku tego typu transakcji.

Dnia 10.02.2020 roku zostata podpisana umowa z PKP Intercity Spotka Akcyjna (02-305 Warszawa, Al. Jerozo-
limskie 142 A) na wykonanie modernizacji tokarki podtorowej UGE 150N. Warto$¢ przedmiotu umowy okre-
$lono na kwote 4.690 tys. zt. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono w terminie maksymalnym do 10
miesi¢gcy od dnia podpisania umowy. Warunki zamowienia nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowa-
nych w przypadku tego typu transakcji, za wyjatkiem wysoko$ci kar umownych. Kary umowne zastrzezone na
rzecz PKP Intercity S.A. moga by¢ naliczane do osiagnigcia 50% warto$ci brutto umowy.

Dnia 13.02.2020 roku zostat podpisany z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna
(02-515 Warszawa, ul. Putawska 15) Aneks nr 10 do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelo-
wego z dnia 17.02.2010 r. Dotychczasowa kwota limitu wielocelowego nie ulegta zmianie i wynosi 15.000 tys.
zt. Na podstawie zawartego aneksu zmianie ulega konicowy okres sptaty kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, ktory przypada na dzien 15.02.2022 r. Oprocentowanie kredytu, jak rowniez wysoko$¢ pobiera-
nych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe. Zabezpieczenie linii kredytowej wieloce-
lowej stanowi: - hipoteka taczna kaucyjna do wysokosci 18.000 tys. zl, - poddanie si¢ egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci.

Dnia 13.02.2020 roku zostat podpisany z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
(02-515 Warszawa, ul. Putawska 15) Aneks nr 4 do umowy kredytu inwestycyjnego na kwotg 12.000 tys. zi,
zawartej dnia 21.03.2014 r. Na mocy niniejszego aneksu do umowy dokonano zmiany w zabezpieczeniu kredy-
tu, polegajacej na obnizeniu hipoteki tacznej kaucyjnej z dotychczasowej kwoty 14.400 tys. zt do kwoty 4.200
tys. zt. Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 21.03.2014 r. do
dnia 20.03.2021 r. Zabezpieczenie splaty kredytu stanowia m.in.: 1) weksel in blanco wraz deklaracjg wekslowa
Emitenta, 2) hipoteka taczna umowna do kwoty 4.200 tys. zt na nieruchomosci Emitenta, 3) cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci.

Dnia 14.02.2020 roku zostat podpisany z Bankiem BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16)
aneks nr 22 do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. Na podstawie aneksu limit wierzytelnosci
zostat ustalony na poziomie 8.000 tys. zt, a okres wykorzystania limitu zostal wydtuzony do dnia 13.02.2021 r.
Spoéta dominujgca moze wykorzystywac przedmiotowy limit na:
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a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, r¢kojmi oraz gwarancje mie-
szane; w ramach obowiazujacego limitu bedg wystawiane gwarancje do kwoty 8.000 tys. zt z okresem waznosci
nie przekraczajacym 24 miesiace, natomiast gwarancje do kwoty 3.500 tys. zt z beda wystawiane z okresem

waznosci powyzej 24 miesigcy,

b) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. zI w terminie do dnia 13.02.2021 r.; oprocentowanie kredy-

tu w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawk¢ WIBOR 1M plus marza bankowa.

Laczna kwota zadluzenia z tytutu wykorzystania produktow opisanych w pkt. a) i b) nie moze przekroczy¢
rownowartosci 8.000 tys. zl. Przedmiotowa umowg zawarto na warunkach rynkowych, ktore nie odbiegaja od

warunkoéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy Grupy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

E. Longin Wons Prezes Zarzadu Emaunel Longin

Wons

Date/ Data: 2020-
04-08 09:27

Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu Signed by /

Podpisano przez:
Macigj Michalik

Date/ Data: 2020-
04-08 10:20

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Urszula Niedzwiedz Gléwny Ksiegowy
Signed by /
Podpisano przez:

Date / Data: 2020-
04-08 08:07

Urszula Niedzwiedz
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