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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE

w tys. zt

w tys. EURO

okres 12 miesiecy

okres 12 miesiecy

okres 12 miesigcy

okres 12 miesigcy

w zt/EUR) z zysku za rok poprzedni

FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 83 729 82 339 19 464 19 297
materialow
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjne;j 2244 1594 522 374
Zysk przed opodatkowaniem 1039 343 242 80
Zysk (strata) netto 771 69 179 16
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 4945 -3 106 1150 -728
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjne;j -1 479 2558 -344 599
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej -4 945 -2 854 -1 150 -669
Przeptywy pieni¢zne netto razem -1479 -3402 -344 =797
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EURO) 0,18 0,02 0,04 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w
S Y Bysk strata) naJedna kg zmykda 0.18 0,02 0,04 0,00
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa razem 179 420 171 646 42 132 39918
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 87 803 80 677 20 618 18 763
Zobowiazania dlugoterminowe 17 092 17716 4014 4120
Zobowigzania krotkoterminowe 70 711 62 961 16 605 14 642
Kapitat wlasny 91 617 90 969 21514 21 156
Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 10 141 10 043
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318 701 4318 701
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt / EURO) 21,21 21,06 4,98 4,90
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w
A/EUR) 8 Jedng akeje ( 21,21 21,06 4,98 4,90
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje ( 0,00 0.24 0,00 0,06

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaly przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

na EUR:

1. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg
Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy:

31.12.2019 1. 1 EUR =4,2585 zt
31.12.2018 r. 1 EUR =4,3 zt

2. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeplywow pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowigcego Srednia arytmetyczna Srednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu

sprawozdawczego, odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. 1 EUR =4,3018 zt
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,2669 zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT oo minetecs
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 zakonczony zakonczony
AT Nota 31122019 | 31.12.2018
A. Przychody ze sprzedazy 1 83 729 82 339
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 83 448 81 346
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 281 993
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 64 280 62 586
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 2 64 097 61 735
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 183 851
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 449 19 753
1. Pozostate przychody operacyjne 3 1010 311
2. Koszty sprzedazy 2 1851 2 444
3. Koszty ogdlnego zarzadu 2 15 802 15 287
4. Pozostale koszty operacyjne 3 562 739
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 2244 1594
1. Przychody finansowe 4 236 302
2. Koszty finansowe 4 1441 1553
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1039 343
Podatek dochodowy 5 268 274
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 771 69
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto 771 69
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 7 0,18 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z1) 0,18 0,02

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé




Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

: Nota rok zakonczony | rok zakonczony
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU 31.12.2019 31.12.2018
A. Zysk (strata) netto 771 69

Inne catkowite dochody:
Skladniki ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat:
zyski (straty) aktuarialne 32 -139 -125
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych 26 24
Suma -113 -101

Skladniki ktore moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat:
B. Inne calkowite dochody netto -113 -101
C. Calkowite dochody ogotem 658 -32

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)

SPRAWQZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota $112.2019 1. 31122018 r.

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Aktywa

A. Aktywa trwale 79 312 81 344
1. Rzeczowe aktywa trwate 10 52921 55507
2. Warto$ci niematerialne 11 2586 3173
3. Nieruchomogci inwestycyjne 12 111 116
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 13 18 369 18 369
5. Pozyczki dlugoterminowe 15 1 440 418
6.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 3576 3346
7. Pozostate aktywa trwate 17 309 415

B. Aktywa obrotowe 100 108 90 302
1. Zapasy 18 10 964 10 285
2. Naleznosci handlowe 19 23 343 29 085
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 20 61 089 43 441
4. Pozostale naleznosci 21 2411 2 620
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 - -
6. Pozyczki krotkoterminowe 15 1138 2710
7. Rozliczenia migdzyokresowe 23 777 296
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 386 1 865

C. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem 179 420 171 646

Pasywa

A. Kapital wlasny 91 617 90 969
1. Kapitat zaktadowy 28 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy 29 35891 35761
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 30 13 034 13 034
4. Zyski/straty aktuarialne 32 -1 266 -1 153
5. Zyski zatrzymane 32 - 71
6. Zysk (strata) netto 771 69

B. Zobowiazania dlugoterminowe 17 092 17 716
1. Kredyty i pozyczki 34 600
2. Zobowiazania finansowe 35 3054 4762
3. Inne zobowiazania dtugoterminowe 36 48 96
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 6 449 5977
5. II){reazcznvg/r}l/i(i: ng:}lliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen 40 6941 6 881

C. Zobowiazania krétkoterminowe 70 711 62 961
1. Kredyty i pozyczki 34 21 507 23271
2. Zobowigzania finansowe 35 1797 2834
3. Zobowiazania handlowe 37 13 567 12 996
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 37 23 780 13 155
5. Zobowiazania z tytulu wyceny kontraktow 37 1312 1858

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

6. Zobowiazania pozostate 37 5002 5039
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 - -
8. Il){reazce;r\\;vvgii Zr;:}lliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen 40 1559 1 641
9. Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 41 2187 2167
Pasywarazem 179 420 171 646

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

e Nadwyzka ze

W TYS. ZL 7 i
ZA OKRES 12 1(\/[IESIECY ;AKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 Kapital Kapitaly aigzﬁfziiej Zyski Zyskifstraty | ;o cirata netto I;?:sllt:;l
—— zakladowy Zapasowy ich wartosci zatrzymane aktuarialne opélem

nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2019 r.- dane zatwierdzone 43 187 35761 13 034 140 -1153 90 969
Zysk (strata) netto za okres 771 771
Inne catkowite dochody za okres -113 -113
Catkowity dochdd za okres -113 771 658
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -10 -10
podziat zysku/ wyptata dywidendy
podzial zysku/pokrycie straty z lat ubiegtych 130 -130
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2019 r.- dane zatwierdzone 43 187 35 891 13 034 0 -1 266 771 91 617
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r.- dane zatwierdzone 43 187 35761 13 034 1080 -1 052 92 010
MSSF 15 71 71
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r.- dane zatwierdzone 43 187 35761 13 034 1151 -1 052 92 081
Zysk (strata) netto za okres 69 69
Inne catkowite dochody za okres -101 -101
Catkowity dochdd za okres -101 69 -32
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -44 -44
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1 036 -1 036
podzial zysku/pokrycie straty z lat ubiegtych
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2018 r.- dane zatwierdzone 43 187 35761 13 034 71 -1 153 69 90 969
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SPRAWOZDANIE ZPRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota zakorlfx)ckzony zakorl’?ckzony
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU 31.12.2019 31.12.2018
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) - metoda
posrednia
L. Zysk / Strata brutto 1039 343
II. Korekty razem 3906 -3 449
1. Amortyzacja 6 048 6171
2. (Zyski) straty z tytutu roéznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 899 1017
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -533 -53
5. Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych biernych 25 142 -750
6. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 18 -680 3173
7. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci -11 697 -11 857
B }
9. Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych -374 -351
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony - 20
11. Pozostate -10 -44
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 4 945 -3 106
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 6 085 12171
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 1063 5877
2. Sptata pozyczek 4920 6194
3. Odsetki i dywidendy 102 100
I1. Wydatki 7 564 9613
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 3194 3293
aktywow trwalych
2. Wydatki na aktywa finansowe - 650
3 . Udzielone pozyczki 15 4370 5670
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1 479 2 558
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 6298 5714
1. Kredyty i pozyczki 35 6298 5714

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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I1. Wydatki 11 243 8568
1. Dywidendy wyptacone 8 - 1036
2. Sptaty kredytow i pozyczek 7462 3332
3. Odsetki 1002 1117
4. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 21779 3083
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -4 945 -2 854
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -1 479 -3 402
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych -1479 -3402
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1865 5267
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 386 1 865

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

I. Dane jednostki
Nazwa: FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A. (,RAFAMET S.A.”)
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska ul. Staszica 1
Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci:
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318
Numer KRS: 0000069588

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci RAFAMET S.A. jest:
—  produkcja obrabiarek i narz¢dzi mechanicznych
— dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi mechanicznych
do obrobki metalu,
—  obrdobka mechaniczna elementéw metalowych.

II. Czas trwania Jednostki

Czas trwania dziatalnosci RAFAMET S.A. jest nieoznaczony. Spolka powstala w wyniku przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Fabryka Obrabiarek RAFAMET, na mocy aktu notarialnego z dnia
22 maja 1992 r. (Rep. A nr 5815/92).

III. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzien 31.12.2019 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres od 1.01.2019 r. do 31.12.2019 r. dla rachunku zyskow 1 strat, sprawozdania z
catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywow pieni¢znych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale
wlasnym. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31.12.2018 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. dla rachunku zyskow i strat, sprawozdania z
catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym.

IV. Sklad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2019 r.

Zarzad:
Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Michalik

Zmiany w skladzie Zarzadu Spélki:

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Spotki nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza:

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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W dniu 24.06.2019 r., w zwiazku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
RAFAMET S.A. powotato Rade Nadzorcza na nowa wspdlna trzyletnig kadencj¢. Dnia 04.07.2019 r. nastapito
ukonstytuowanie si¢ sktadu Rady jak nizej:

Janusz Paruzel Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pawet Sutecki Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Aleksander Gaczek Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Kaczynski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Tatarek Czlonek Rady Nadzorczej

V. Biegli rewidenci
UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.
ul. Potczynska 31A
01-377 Warszawa

VI. Banki
PKO BP S.A
HSBC Bank Polska S.A.
BNP PARIBAS Bank Polska S.A. O/Katowice
mBank S.A. O/Rybnik

VII. Notowania na rynku regulowanym

1. Informacje ogélne:

Gielda: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzgca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: RAF
Sektor na GPW: Przemyst elektromaszynowy

2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzgca 4
00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami: RAFAMET S.A.
47-420 Kuznia Raciborska
ul. Staszica 1

Biuro Zarzadu e-mail: ir@rafamet.com

VIII. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 08.04.2020 roku.

akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sa:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Udzial w Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji | Wartos¢ akeji kapitale Liczba glosow ogolne! liczbie
zakladowym glosow na
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu 2042214 20 422 140 4729%| 2042214 47,29%
S.A. Warszawa
PROMACK sp. z 0.0. 714 120 7 141 200 16,54% 714 120 16,54%
SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty 430 000 4300 000 9,96% 430 000 9,96%
Aktywow Niepublicznych
Krzysztof Jedrzejewski 345 455 3454 550 8,00% 345 455 8,00%
Michat Tatarek . 261735 2 617350 6,06% 261 735 6.06%
z podmiotami powigzanymi

IX. Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

. Procentowy udzial Spétki w
Jednostka Siedziba Podsti:lw.ovlwlf pr’zt.admlot kapitale
AsaTnose 3112.2019r.  31.12.2018 r.
ODLEWNIA Kuznia Raciborska, I.Jrqdukcj a .i sprze daz 0@lewéw
. zeliwnych i modeli odlewniczych, 100% 100%

RAFAMET sp. z 0.0. ul. Staszica 1 . . e

ustugi w zakresie obrobki

o ) Ushugi przemystowe, serwis
RAFAMET SERVICE | Kuznia Ramborska, pogwarancyijny, ushugi projektowo- 100% 100%
& TRADE sp. z 0. o. ul. Staszica 1 konstrukcyjne
POREBA Machine Kuznia Raciborska, Sprzedaz obrabiarek
Tools — sp. z 0. 0. . 100% 100%
ul. Staszica 1

IO{AOSA,iS[{:?EIRUS- Rosja Posrednictwo handlowe 50% 50%

Montaz urzadzen mechanicznych

i elektrycznych oraz wyposazenia

pomiarowego, produkcja, sprzedaz

i ushugi posprzedazne, badania i

rozw6j  technologii  urzadzen

. mechanicznych

Hebel‘ Rafamet Chiny i elektrycznych, doradztwo 50% 50%
Machinery Co., LTD techniczne, ushugi techniczne, a

takze sprzedaz, wywoz

i przywoz wszelkiego rodzaju

towaréw

i technologii.

Na dzien 31.12. 2019 r. oraz na dzien 31.12.2018 r. udziat w ogdlnej liczbie glosow posiadany przez Spotke
w podmiotach zaleznych i wspolnych przedsigwzigciach jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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Dnia 22.11.2017 roku pomigdzy RAFAMET S.A. z siedziba w Kuzni Raciborskiej ul. Staszica 1 a spotka Hebei
K.N.T. Technology Development Co.,Ltd z siedzibg w Chinach, zostata podpisana umowa spotki joint venture
pod nazwa Hebei Rafamet Machinery Co., LTD. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 mln CNY tj. 1.630.500
PLN wedhug kursu z dnia objgcia. Kazdy z udziatlowcow objal 50% kapitatu zaktadowego. Wartos¢ objetych
udziatow przez RAFAMET S.A. w utworzonej spofce wynosi 815.250 zt i na dzien 31 grudnia 2019 roku nie
zostata pokryta.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest montaz urzadzen mechanicznych i elektrycznych oraz wyposazenia
pomiarowego, produkcja, sprzedaz i uslugi posprzedazne, badania i rozwdj technologii urzadzen mechanicznych
i elektrycznych, doradztwo techniczne, ushugi techniczne, a takze sprzedaz, wywodz i przywoz wszelkiego
rodzaju towardw i technologii.

X. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami rachunkowos$ci oraz ze
odzwierciedlajag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik
finansowy oraz ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad RAFAMET S.A. o§wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu
korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rad¢ Nadzorczg w dniu 22.05.2019 r. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznosci i obiektywizmu
samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

XI. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad oraz ogloszone do publikacji w dniu
08.04.2020 r.

Po publikacji sprawozdania finansowego wlasciciele jednostki ani Zarzad jednostki nie majg prawa do
wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym.

XII. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF ro6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Spotka zastosowata MSSF wedlug stanu obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2019 roku.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci RAFAMET S.A. jako jednostki
dominujacej w Grupie kapitalowe] niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki powinno byc
czytane facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy Grupy sporzadzonym na dzien 31.12.2019 r.

Sprawozdania te beda dostepne na stronie internetowej Spotki pod adresem www.rafamet.pl. /strefa inwestora/

XIII. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej i por6wnywalno$¢ sprawozdan finansowych
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31.12.2019 r. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Wptyw pandemii koronawirusa SARS -COVID - 19 na kwesti¢ przyjetego zatozenia kontynuacji dziatania i
szacunki Zarzadu w tym zakresie zostaly przedstawione w nocie 54. Zdarzenia nastgpujace po dniu
bilansowym. Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze powyzsze okolicznosci oraz biezaca sytuacja nie wskazuje
na istnienie istotnej niepewnosci z zakresie kontynuacja dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2019 r. oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

XIV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu dokonania osagdoéw, szacunkdéw oraz
zatozen, ktoére maja wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkow moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysziosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore maja
najwigkszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowiazan.

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktorych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Z dniem 1 stycznia 2019 roku zostat zniesiony podziat na leasing operacyjny i finansowy a wszelkie umowy
leasingowe sa ujmowane jak (dotychczas) leasing finansowy.

Dla kazdej umowy Spotka ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy
przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie. W tym celu analizuje si¢ trzy podstawowe aspekty:

* czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktory albo jest wyraznie okreslony w umowie lub
tez w sposob zrozumiany w momencie udostgpnienia sktadnika aktywow Spolce,

* czy Spotka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow przez caly okres uzytkowania w zakresie okre§lonym umowsa,

* czy Spotka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caty okres
uzytkowania.

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka ujmuje skladnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz
drugostronnie zobowigzanie z tytutu leasingu.

Spotka amortyzuje prawa do uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania

prawa do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zalezno$ci od tego, ktora z tych dat jest wczesniejsza.

Jesli wystepuja ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje si¢ testom na utrat¢ wartosci zgodnie z MSR
6

b) Niepewnos¢ szacunkdéw
Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodlta niepewnosci

wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartoS$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu wartosci netto skladnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega
réowniez zasadno$¢ kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznos$ci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie
generuje przeplywow pieni¢znych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej
nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg¢ wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc
wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoséci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest uyjmowana
jako koszt w okresie, w ktorym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywé6w ujmowany byt w
wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych
ich utworzenie. Warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowane;j
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie utraty warto$ci ujmowane jest
w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrocenie utraty wartosci odnoszone jest na kapital z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obciazaja
pozostale koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisdw zwicksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 40.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne oraz rozliczen miedzyokresowych biernych z tytulu premii oraz
niewykorzystanych urlopéw opiera si¢ na szacunkach Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciedlaja
najbardziej wiasciwy szacunek wydatkéw pienigznych niezbgdnych do wypelnienia obecnego obowigzku na
dzien bilansowy.

Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje metod¢ procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spotki szacowania proporcji poniesionych kosztow do catosci kosztow
niezbednych do wykonania kontraktu. Gdyby szacunek tacznych kosztow realizacji kontraktow wzrost o 10%, w
stosunku do oszacowania Spotki, kwota przychodu zostataby zmniejszona o okoto 5.694 tys. zt.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych
szacunkéw. W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonala zmian okreséw ekonomicznej uzytecznosci
srodkow trwatych.

XV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem:
instrumentow finansowych oraz aktywow finansowych wycenionych wedtug wartosci godziwej, ktorej zmiana
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie warto$ci, oile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN .
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stanowia jego integralng czgs¢
17



Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach zitotych)

Istotne zasady rachunkowosci

Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia w wartosci godziwej instrumenty finansowe oraz zobowiazania finansowe na kazdy dzien
bilansowy. Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika
aktywow, badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach zbycia sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych. Wycena warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub
przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gltéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowiazania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dzialaja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartos$ci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewniltby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spoltka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktoérych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci

godziwej traktowanej jako cato$¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowiazan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako calosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegoélne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych z
najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwej traktowanej jako catos¢.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na kazdy dzien bilansowy :

a) pozycje pienig¢zne w walucie obcej wykazywane sa przy zastosowaniu kursu zamkniegcia, tj. kursu
zakupu dewiz banku prowadzacego rachunek podstawowy w przypadku naleznosci lub kursu sprzedazy
banku w przypadku zobowigzan,

b) niepienig¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

c) niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sa przy zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Roéznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pieni¢znych lub z tytulu wykazywania pozycji
pieni¢znych w sprawozdaniu finansowym po kursach innych niz te, w ktorych zostaty po raz pierwszy ujete w
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danym okresie, lub w ktorych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sa jako
przychod lub koszt w okresie, w ktorym powstaja. W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka
zyskow kursowych nad stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami
kursowymi $rodkow pienigznych.

Zrealizowane oraz naliczone roéznice kursowe od naleznos$ci z tytutu dostaw i ushug uymowane sa w przychodach
ze sprzedazy a zrealizowane oraz naliczone roznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w koszcie
wytworzenia.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywow i1 zobowigzan pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych, Spoétka przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane
i ogloszone przez bank, z ktérego ustug korzysta.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgsci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub strat¢ w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokos$ci ich
wartosci godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscig sktadowa sa
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYnoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 8-30 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-15 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat

Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od stycznia nastgpnego roku.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomi¢dzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a warto$ciag bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a
sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spoiki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
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do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartoSci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglgdnieniem
kosztow transakcyjnych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s3 spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sg
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wilasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany przez wlasciciela -
Spotke staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czgsci Rzeczowe aktywa trwate
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Wartosci niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym uj¢ciu odpowiednio w cenie nabycia Iub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢g odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
yjmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utratg warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia
nastepnego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Skapitalizowane
naklady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
20



Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach zitotych)

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spoétki przedstawia si¢

nastepujaco:
Patenty i licencje Koszt.y prac Oprogramowanie Dokumentacja Znak
rozwojowych komputerowe towarowy
Dla patentow i licencji
uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas
Okresy | okreslony, przyjmuje si¢ | s ot 4 lat 15 lat 15 lat
uzytkowania | ten okres uwzgledniajac
dodatkowy okres, na
ktory uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.
Wykorzystana | Amortyzowane przez . 5 lat metoda 15 lat metoda 15 lat metoda
metoda okres 5 lat 5 lat metoda liniowg | .. . o .
. : liniowa liniowa liniowa
amortyzacj1
Wewngtrznie Wewngtrznie
wytworzone Nabyte ¢ Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone
lub nabyte
Coroczny w Coroczna
przypadku
N Coroczna ocena Coroczna ocena ocena czy
Coroczna ocena czy sktadnikow nie o7y wystanil o7y wystanil wystapit
wystapity przestanki oddanych jeszcze Y Wysiapty Y Wysiapty ystapry
Test na utratg¢ | , °. . . przestanki przestanki przestanki
, . Swiadczace o do uzytkowania . . .
wartosci . Swiadczace o Swiadczace o Swiadczace o
wystapieniu utraty oraz w przypadku L L L
. . C . wystgpieniu utraty | wystgpieniu wystgpieniu
wartosci. istnienia przestanki . L.
Lo wartoscl. utraty wartoscl. utraty
wskazujacej na L.
. wartoscl.
utrat¢ wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako réznica
pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow isa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

Leasing
Spotka jako leasingobiorca

Identyfikacja leasingu.

Na poczatku umowy Spoétka ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej
mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w
zamian za wynagrodzenie. W dacie rozpoczecia leasingu Spétka ujmuje skladnik aktywow z tytulu prawa do
uzytkowania oraz drugostronnie zobowigzanie z tytulu leasingu. Skiadnik aktywéw z tytulu prawa do
uzytkowania poczatkowo wycenia si¢ wedtug kosztu, ktory obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania
z tytulu leasingu, powigkszona o: - optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed nia; -
poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce; - szacunek kosztow, ktore leasingobiorca ma
ponies¢ w zwigzku z demontazem sktadnika aktywow/ przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie si¢ znajdowat
sktadnik lub remontem samego sktadnika aktywow. Po dacie rozpoczgcia leasingu sktadnik aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania podlega amortyzacji oraz ocenie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Warto$¢
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega korekcie, jesli drugostronnie ujgte zobowiazanie z
tytutu leasingu zostato zaktualizowane w wyniku zmiany dotychczas stalych rat leasingowych lub w wyniku
zmiany lub ponownej oceny leasingu. Zobowigzanie z tytulu leasingu poczatkowo wycenia si¢ w warto$ci
biezacej oplat leasingowych pozostatych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontowane sa z
zastosowaniem krancowej stopy procentowej, obliczonej dla Spétki. Po dacie rozpoczecia zobowigzanie z tytutu
leasingu ulega zwickszeniu o naliczone odsetki oraz ulega zmniejszeniu o zaptacone optaty leasingowe. Jak
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wspomniano powyzej, warto§¢ zobowigzania z tytulu leasingu moze zosta¢ zaktualizowana w wyniku zmiany
lub ponownej oceny leasingu oraz w wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych.

Prezentacja

Spotka prezentuje aktywa z tytutlu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji sprawozdawczej, w
ramach ktorej przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byty wlasnoscig leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w poz. ,,rzeczowe aktywa trwale” -, ujawniajac warto$¢
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w notach do sprawozdania finansowego. Zobowigzania z tytutu leasingu
Spotka zaprezentowala w linii ,,Pozostatle zobowigzania finansowe” odpowiednio w czeSci dhugo i
kroétkoterminowe, ujawniajac warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu w notach do sprawozdania finansowego.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywoéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpila utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktore s3 w wickszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniagdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatlego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu
umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i1 akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach wykazywane sa

wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisoéw z tytulu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktore Spotka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce, wtedy gdy:

* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

+  ma mozliwo$¢ wykorzystania wltadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na

zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu

sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dzialaniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad

nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,

Spolka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

»  wielkos$¢ posiadanego pakietu praw glosu w porownaniu do rozmiaru udziatow i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

*  potencjalne prawa glosu posiadane przez Spotke, innych udzialowcow lub inne strony;

» prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze dodatkowe okolicznosci, ktéore moga dowodzi¢, ze
Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania
decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspdlnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sa takie jednostki, na ktore Spdétka wywiera znaczacy wplyw, niebedace

jednostkami zaleznymi ani udziatami we wspolnych przedsigwzigciach Spotki. Znaczacy wplyw jest to zdolnos¢

do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli badz wspotkontroli nad ta polityka.

Wspdlne przedsigwzigcia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wigcej stron podejmuje dziatalnos¢

gospodarczg podlegajaca wspotkontroli. Wspodtkontrola jest to okreslony w umowie podzial kontroli nad

dziatalno$cia gospodarcza, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomyslnej zgody stron sprawujacych wspotkontrole.

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spotka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczgsciej wedlug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow finansowych, poza kategoria aktywow wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem
od tej zasady sa naleznosci ztytulu dostaw iustug, ktore Spolka wycenia wich cenie transakcyjnej
w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych
termin platnosci jest dtuzszy niz rok iktdre zawieraja istotny komponent finansowania zgodnie z definicja
z MSSF 15.

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

+ aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

« aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

» aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz

* instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslaja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza:

* pozyczki,

* naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytaczeniem tych, dla ktorych nie stosuje si¢
zasad MSSF 9),

* dluzne papiery wartosciowe,

« §rodki pieni¢zne.
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Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sa w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w podziale na aktywa dlugoterminowe i krotkoterminowe w pozycjach ,,Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe” , ,Nalezno$ci z tytulu dostaw iustug oraz pozostale naleznosci”, ,,Pozostate aktywa
finansowe” oraz ,,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty”.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez pozostate calkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

* sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany jezeli jego celem jest zarOwno otrzymywanie przeptywow
pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych,

» warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powoduja powstawanie w okre§lonych terminach
przeptywdw pienigznych, ktére sg wylacznie splatg kwoty gtdéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej
do splaty

.Przychody z tytutu odsetek, zyski istraty ztytulu utraty wartoSci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi
aktywami obliczane sg i uyymowane w wyniku finansowym w taki sam sposob, jak ma to miejsce w przypadku
aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostale zmiany wartosci godziwej tych
aktywow ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate calkowite dochody skumulowane
zyski lub straty rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegaja przeklasyfikowaniu
z kapitatu do wyniku.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow
wyceny w zamortyzowanym koszcie lub w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest
instrumentem kapitalowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody.

Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmuja inwestycje
w instrumenty kapitalowe niebgdace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptata
w ramach potaczenia przedsigwzig¢, w odniesieniu do ktéorych w momencie poczatkowego ujecia Spotka
dokonata nieodwotalnego wyboru dotyczacego przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach
pbézniejszych zmian wartosci godziwej tych instrumentow.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate catkowite
dochody, nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okoliczno$ciach, wiaczajac zaprzestanie
ujmowania tych aktywow.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu—
zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe o koszt bezposrednich materialéow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztéw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wylagczeniem kosztéw finansowania zewngtrznego;

W e W ceni ia u j ,pi ze weszlo-pi ze wyszto”.
Towar cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo”
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Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznos$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdédw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uplywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupoéw rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Nalezno$ci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow
niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktore stanowia w
bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po kursie kupna ustalonym dla
danej waluty przez bank prowadzacy rachunek biezacy Spotki.

Rozchdéd $rodkéw pienigznych w walutach obcych odbywa si¢ metoda FIFO.

Roznice kursowe powstate w zwigzku z wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych w
walutach ujmuje si¢ nastepujaco:
e dodatnie r6znice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

e ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;:
* kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

* leasing,

* zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

* pochodne instrumenty finansowe.

Na dzien nabycia Spoétka wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczgsciej wedlug
warto$ci godziwe] otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Spotka wlacza do wartosci poczatkowej wyceny
wszystkich zobowigzan finansowych, poza kategorig zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez
wynik.

Po poczatkowym ujegciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym Koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.

Spotka zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem kursowym. W tym w celu
Spotka wykorzystuje przede wszystkim kontrakty walutowe typu FX forward. Na dzien bilansowy instrumenty
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pochodne wyceniane s3 w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentow
pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujacego mi¢dzy innymi na wartosci kursow walutowych na
dzien bilansowy i / lub réznicach w poziomach stop procentowych waluty kwotowej i bazowej. Instrumenty
pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich wartos¢ jest
ujemna. Skutki wyceny walutowych kontraktow terminowych oraz wyniki ich rozliczenia wykazywane sa w
zysku lub stracie netto roku obrotowego. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyjmowane wediug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze
zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja:
- wszelkie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
- pozostale zobowigzania o terminie sptaty krotszym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania o terminie sptaty dluzszym niz rok od dnia bilansowego,
z wyjatkiem zobowigzan z tytulu dostaw i ustug.. Zobowigzania wycenia si¢ w wartosci rownej kwocie srodkoéw
pienigznych i ich ekwiwalentow, ktéra bylaby w chwili obecnej wymagana do uregulowania obowiazku,
natomiast zobowigzania finansowe w wartosci godziwe;.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zapftaty.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towardw i ustug, ubezpieczen spotecznych, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardow, ushug lub
srodkow trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z upltywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do nagrod jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. Odprawy emerytalne s wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysokosé
odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych w celu
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przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dlugoterminowymi §wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okre§lonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania s3 réwne zdyskontowanym platnosciom, ktore w
przyszitosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowiazan z tytulu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programow okreslonych
$wiadczen obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
pozniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytulu okreslonych §wiadczen w ramach
kosztow ogolnego zarzadu na ktore sktadaja sie:

e koszty zatrudnienia (w tym mig¢dzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przeszlego zatrudnienia)
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych §wiadczen.

Skutki obnizenia wieku emerytalnego w kalkulacji rezerw traktowane sg jako element wyceny wplywajacy na
rachunek zyskow i strat.

Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze jednostek moga dokonaé¢ podzialu zysku na cele
pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.

Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja roéwniez kryteria
przedstawione ponize;j.

Od 1 stycznia 2018 roku Spoltka stosuje zapisy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z ktérym
przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przyshuguje jej w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

W wigkszosci kontraktow, moment przeniesienia kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu dobr. W takich
przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje,
fundamenty, wyposazenie dodatkowe) traktowane sa, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmuje
sie jako przychod jednorazowo w okreslonym momencie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy.

Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy
do calosci szacowanych kosztow kontraktu wedlug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy
stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie jest mozliwy do ustalenia w sposob wiarygodny na dzien
bilansowy, to przychéd z wykonania ustugi ustala si¢ w wysokosci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych od kosztow, ktdrych pokrycie przez zamawiajacego w przysztosci jest
prawdopodobne.

Spotka dopuszcza rowniez inng metode pomiaru stopnia zaawansowania niezakonczonych umow szczegolnie do
kontraktow, ktéore beda wykonywane etapami i kazdy etap bedzie fakturowany. Jest to metoda obmiaru
wykonanych prac — polegajaca na pomiarze wykonanych od rozpoczecia umowy do dnia bilansowego prac
wyrazonych w kwotach bezwzglednych lub w procencie ceny umownej badz jej sktadowych. Pomiary te
przeprowadzajg specjalisci dziatow technicznych Spotki posiadajacy odpowiednig wiedze techniczng, stosowng
do rodzaju realizowanych robo6t budowlanych oraz dysponujacy odpowiednimi informacjami o kosztorysie
umowy.
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Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaly poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana
strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i uyymowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian
finansowych realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodéow ktore wplyngty na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Prawidtowos$¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania uslugi oraz przewidywanych
catkowitych kosztow 1 przychodow z realizacji ustugi jest weryfikowana przez Spdtke najpozniej na dzien
bilansowy. Ewentualne korekty wynikajace z weryfikacji wplyng na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktoérym ich dokonano. Rozliczenie w trakcie realizacji prac nastepuje zgodnie z postgpem prac, najczesciej w
okresach miesigcznych, w oparciu o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie okre§lonych rob6t lub
dostawe (czeSciowe protokoty odbioru, faktury czeSciowe, obmiaru rzeczywistego, wyceny eksperckiej), po
zakonczeniu prac rozliczenie nastgpuje na podstawie koncowych dokumentéw rozliczeniowych
potwierdzajacych zakonczenie prac i dostaw (koncowy protokoét odbioru, faktury koncowe).

Sprzedaz towardow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towarow
i produktoéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych
do szacowanych kosztow niezbgdnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sa uyjmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore Spotka spodziewa si¢ odzyskac.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg uyyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do otwartych uméw.
Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwigzane
z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika
aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie
stopniowo, droga réwnych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiagzywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkows aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowiagzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strat¢ brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowa, oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roéznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przej$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roéznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wpltywu ani na zysk lub strat¢ brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strat¢ podatkowa, oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszto$ci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenic na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub
stratag: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wltasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
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prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezgcego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow

i ushug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze¢§¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ushug.

Kwota netto podatku od towaréow i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze§¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalna Spotki oraz waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Dane finansowe
zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly zaokraglone do pelnych tysiecy zlotych. Z tego powodu w
niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢
nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

XVI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spdjne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31.12.2018
r., z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1.01.2019 r.:

Zmiany do standardoéw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

Z dniem 1 stycznia 2019 roku zaczg¢ly obowigzywac nastgpujace standardy, ktore zostaly zastosowane przez
Emitenta:

* MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

» KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;
» Zmiany do MSSF 9 Weczesniejsze sptaty z ujemna rekompensata (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;
» Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej;

* Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub poznie;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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- wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe:

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka zastosowata MSSF 16 ,,Leasing”, ktory w przypadku leasingobiorcy
znosi podzial na leasing operacyjny i finansowy oraz nakazuje ujmowac wszelkie umowy leasingowe jak
(dotychczas) leasing finansowy. Spotka juz .przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. zgodnie z MSR
17 ujmowata wszystkie umowy leasingu jako leasing finansowy W odniesieniu do umoéw zidentyfikowanych
jako leasing przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. zgodnie z MSR 17 i nie dokonywala ponownej
oceny, czy dana umowa jest leasingiem. Spdtka dokonala ocene skutkow wplywu wejscia w zycie tego
standardu we wszystkich aspektach i ze wzgledu na mala istotno$¢ nie przeprowadzita korekty bilansu otwarcia
na dzien 1.01.2019 r.

Pozostate zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci .
Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow i
zmian do standardow, ktoére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg si¢ do standardow w wersji petnej):

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej;

e Zmiana do MSSF 3 Polaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub po6zniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub poznie;j.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzes$nia 2019 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE —majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej.

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczedniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskie;j.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda mialy znaczacego wplywu na kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Spélki prezentuja si¢ nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy 01-12.2019 r. 01-12.2018 r.

Sprzedaz produktow i ustug 83 448 81 346

Sprzedaz towaréw i materiatow 281 993

W tym :

;lzreahzowane réznice kursowe od naleznosci z tytutu (145) (418)
ostaw

;1 r6znice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytutu ) 741
ostaw

SUMA przychodo6w ze sprzedazy 83 729 82 339

SEGMENTY DZIAEALNOSCI — BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebnic obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki zajmujacy si¢
produkcja wyrobow lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreSlonym s$rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscia ktorego jest zwiazane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Spotki.

Podstawowy wzor sprawozdawczosci dla celow zarzadczych oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy
na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke,
oferujacag inne wyroby i obslugujaca inne rynki.

Zostaly wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:
» produkcja obrabiarek,
» czgéci 1 zespoty do maszyn,
» remonty,
» pozostate ustugi.

Uzupeliajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:

» rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewn¢trznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Spotki, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Spolki i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig cz¢Scia przychodow, ktéra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisaé¢ do tego segmentu. Do przychodow segmentu nie zalicza si¢:

a) przychodéw finansowych,

b) pozostatych przychodéw operacyjnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow transakcji
realizowanych z innymi segmentami Spotki, ktére wynikajg z dzialalnosci operacyjnej danego segmentu i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig cz¢scig kosztow, ktore w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig¢:

a) kosztoéw finansowych,

b) pozostatych kosztow operacyjnych,

c) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztéw, ktore dotycza Spotki jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Spotki ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig
koszty segmentu, jezeli dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Spotka zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W biezacym roku ani w roku ubiegtym nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy migdzy segmentami.

Zasady zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka rachunkowosci Spotki.

Zysk segmentu to zysk wygenerowany przez poszczegoélne segmenty bez alokacji kosztow ogdlnozakladowych,
przychodow i kosztow finansowych oraz pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spotki nie zostat polaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentow
sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dzialalno$ci. Podstawg oceny wynikoéw dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalno$ci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone inaczej niz
zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i
przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentow.

Zarzad nie monitoruje aktywow i zobowigzan z poziomu poszczegdlnych segmentow sprawozdawczych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wystepujacych w 2019 r.

Czesci
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Remonty zamienne Pozostale . Koszt.y Ogélem
nieprzypisane
Przychody ze Sprzedaz na 71458 2639 3254 6378 - 83 729
sprzedazy zewnatrz
Koszty segmentu | <O sprzedazy 58 441 1711 2011 3968 - 66 131
zewngtrzne)
Koszty
nieprzypisane/ 15 802 15 802
ogoblne
Zysk/ (strata) segmentu 13 017 928 1243 2410 -15 802 1796
Pozostate przychody operacyjne 1010 1010
Pozostate koszty operacyjne 562 562
Przychody finansowe 236 236
Koszty finansowe 1441 1441
Zyskl(strata) przed 13017 928 1243 2410 -16 559 1039
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 268 268
Zysk/ (strata) netto 13 017 928 1243 2410 -16 827 771
Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wystepujacych w 2018 r.
Czesci
q Pt i Zamienne Koszty «
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Remonty Pozostale q K Ogoélem
nieprzypisane
Przychody ze SprzedaZ na 64222 8 085 2 874 7158 - 82339
sprzedazy zewnatrz
Koszty segmentu | OS2 sprzedazy 51920 6296 1 806 5008 - 65 030
zewngtrznej
Koszty
nieprzypisane/ 15 287 15287
ogoblne
Zysk/ (strata) segmentu 12 302 1789 1068 2150 -15 287 2022
Pozostate przychody operacyjne 311 311
Pozostate koszty operacyjne 739 739
Przychody finansowe 302 302
Koszty finansowe 1553 1553
Zysk/(strata) przed 12302 1789 1068 2150 -16 966 343
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 274 274
Zysk/ (strata) netto 12 302 1789 1068 2150 -17 240 69

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Segmenty geograficzne
01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
e Ogsem | 4SS | g | e sttt
Obrabiarki 71458 52 003 64 222 53 026
Czgsci 1 zespoly do maszyn 3254 2 180 2 874 2147
Remonty 2 639 650 8 085 4 687
Pozostate 6378 2432 7158 2748
Ogolem 83 729 57 265 82 339 62 608
Przychody ze sprzedazy - szczegélowa struktura geograficzna
01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
W PLN w % w PLN w %
Kraj 26 464 31,6 19 731 24,0
Eksport 57 265 68,4 62 608 76,0
Razem 83 729 100,0 82 339 100,0

W biezagcym oraz poprzednim roku obrotowym nie wystapity przychody zwiazane z pojedynczym odbiorca, ktore

przekraczaja 10% ogétu przychodow.

Informacje dotyczace uméw o ushuge budowlana

Spotka stosuje zapisy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z ktorym przychody ujmuje si¢ w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych

dobr lub ustug klientowi.

W wigkszosci kontraktow, moment przeniesienia kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu débr. W takich
przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje,
fundamenty, wyposazenie dodatkowe) sg traktowane, jako jedno §wiadczenie przyrzeczone w umowie i uyjmowane jako

przychod jednorazowo w okre§lonym momencie.

Umowy o ustuge budowlana 01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Przychody z tytulu realizowanych kontraktow 72 078 68 660
Poniesione koszty z tytulu realizowanych kontraktow (tkw) 56 936 53013
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Naleznosci z tytutu kontraktéw na dzien bilansowy 61 089 43 441
Zaliczki otrzymane z tytutu kontraktu na dzien bilansowy 23 780 13 155
i&t;(;\:::{rﬁ;l(i);zy Z}l/ltulu wyceny kontraktow 1312 1858

Nota 2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Amortyzacja 6 048 6171
Zuzycie materialow i energii 35 348 32291
wtym :

- zrealizowane réznice kursowe od zobowiazan z tytutu (24) 15

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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dostaw
- roznice kursowe dotyczace wyceny zobowigzan z tytutu
d (13) 9
ostaw
Ustugi obce 11422 11536
Podatki i optaty 1297 1390
Wynagrodzenia 22 967 22 383
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 5266 5218
Pozostate koszty rodzajowe 2959 3283
Suma kosztow wedlug rodzaju 85 307 82 272
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczen mi¢edzyokresowych
(wzrost wielko$¢ dodatnia, zmniejszenie wielko$é 820 -68
ujemna)
Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby 21737 2874
Koszty sprzedazy 1851 2 444
Koszty ogdlnego zarzadu 15 802 15287
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 64 097 61 735
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow 183 851
Koszt .spl:zedanych produktow, towarow i 64 280 62 586
materialow
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Wynagrodzenia 22 850 22 070
Swiadczenia emerytalne 117 313
Koszty ubezpieczen spotecznych 4237 4170
Pozostale koszty $wiadczen pracowniczych 1029 1 048
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 28 233 27 601
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 19 824 18 565
Pozycje ujete w kosztach ogodlnego zarzadu 8 409 9036
KOSZTY AMORTYZACJI UJETE W ZYSKU
01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Pozycje uj¢te w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwatych 4917 5045
Amortyzacja aktywow niematerialnych 514 537
5431 5582
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkow trwatych 520 459
Amortyzacja aktywow niematerialnych 97 129

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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617 588
Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 2 15
Wplyw kar 228 23
Wptyw odszkodowan od ubezpieczyciela 187 -
Przychody ze sprzedazy odpadow 2 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 533 53
Przedawnienie, umorzenie zobowigzan - 3
Nadwyzki inwentaryzacyjne 3 140
Refundacja szkolen 8 -
Zakonczenie umowy leasingu - 42
Pozostale (suma pozycji nieistotnych) 47 35
RAZEM 1010 311

Na wzrost wartosci pozostatych przychodow operacyjnych miat wptyw uzyskany zysk na sprzedazy $rodkéw trwatych

oraz warto$¢ otrzymanych wpltywow z tytutu kar i odszkodowan.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 34 82
Darowizny 64 31
Nieodzyskany podatek VAT - 377
Kary i odszkodowania 196 210
Umorzenie, przedawnienie naleznosci - 15
Szkody majatkowe 206 22
Spisanie w koszty warto$ci materiatdw zbednych 39 -
Pozostate (suma pozycji nieistotnych) 23 2
RAZEM 562 739
Nota 4. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow - 1
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 103 100
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych - -
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych rozliczanych przez i 166
wynik finansowy
Nadwyika dodat'nich roznic kursowych z tytutu wyceny 57 i
zobowiazan leasingowych
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych na $rodkach i 1
pieni¢znych
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych od forwardow 29 -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé

38




Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Umorzenie odsetek od zobowigzan

12

Przychody z tytulu prowizji od udzielonych porgczen

29

Zwrot kosztow gwarancji bankowej

28

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci

Pozostate (suma pozycji nieistotnych)

RAZEM

236

302

KOSZTY FINANSOWE

01-12.2019 r.

01-12.2018 r.

Odsetki i prowizje od kredytow

801

890

Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych

66

13

Czgs¢ odsetkowa od leasingu

201

227

Odpisy aktualizujace naliczone odsetki

Ujemne roznice kursowe od wyceny zobowigzan
leasingowych

17

Ujemne roznice kursowe od wyceny forwardow

29

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych na srodkach
pieni¢znych

Koszty z tytutu prowizji od udzielonych gwarancji

366

377

RAZEM

1441

1553

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALANOSCI KONTYNUOWANEJ

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31.12.2019 r. i 31.12.2018 r. przedstawiajg si¢

nast¢pujaco:

PODATEK DOCHODOWY

01-12.2018 r.

01-12.2018 r.

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

aktuarialnych

Odroczony podatek dochodowy 268 274
Zwu.;%a.ny z powstaniem i odwroceniem si¢ réznic 268 274
przej$ciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 268 274
strat
Podatek dochodowy odniesiony w pozostale calkowite

-26 -24
dochody:
Odroczony podatek dochodowy od zyskow (strat) 26 24

Podatek odroczony wykazany w rachunku zyskow i strat oraz w pozostatych catkowitych dochodach stanowi réznicg
miedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony dnia

31.12.2019 1. 131.12.2018 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

01-12.2019 01-12.2018

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 1039 343
kontynuowane;j

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnos$ci ) )
zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 1039 343
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej 197 65
w Polsce, wynoszacej 19%

Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw, 7 209
w tym:
- zaplacone kary 34 40
- darowizny 12 6
- PFRON 25 20
- nieodzyskany VAT - 72
- pozostale _ 71
Przychody trwale nie b¢dace podstawa do opodatkowania - -
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej (25,7%) 268 274
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub
. 268 274

stracie

Podatek dochodowy przypisany dzialalno$ci zaniechanej - -

5.1 Biezace aktywa i zobowiazania podatkowe
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.

BIEZACE AKTYWA PODATKOWE - -

Nalezny zwrot podatku - -
BIEZACE ZOBOWIAZANIA PODATKOWE - -
Podatek dochodowy do zaptlaty - -

QOdroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Boznl?a mi¢dzy wartoscia bilansowa 1 podatkowa 3995 4246
srodkow trwatych
Wynik wyceny realizowanych kontraktow 2451 1690
Pozostale 3 41
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6 449 5977
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
}’Ie.zerwy 1 rozhczen}a miedzyokresowe z tytutu 1769 2384
$wiadczen pracowniczych
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 145 143
QOdpisy aktualizujace naleznosci 90 86
Rezerwy na koszty 262 77
Zobowiazanie z tytutu wyceny kontraktow 249 117
Niezaptacone w terminie zobowigzania

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodoéw

do opodatkowania 922 >13

Pozostale 139 24

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3576 3346

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3576 3346
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6 449 5977
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego (2873) (2 631)

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2019 r. oraz poréwnawczym, Spotka nie zaniechata zadne;j
dziatalnosci.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spoltki przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje¢ nie jest obliczany poniewaz nie ma instrumentoéw rozwadniajacych.

Nota 8. DYWIDENDY WYPLACONE 1 ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W 2019 roku nie wyptacono i nie zadeklarowano wyptaty dywidendy z zysku.

W 2018 roku WZA RAFAMET S.A. podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2017 i wyptacie dywidendy. Na wyplate
dywidendy przeznaczono kwote 1.036.488,24 z1, tj. 0,24 zt na jedna akcje. Dywidenda objeto wszystkie akcje Spotki, tj.
4.318.701 szt.

Nota 9. PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU/ POKRYCIA STRATY Z LAT UBIEGLYCH

Zarzad bedzie rekomendowac przeznaczenie zysku netto za 2019 rok na dywidendg w kwocie ok. 385 tys. zt, tj. 0,08
zt na jedna akcj¢. Zwraca si¢ uwagg, iz istnieje ograniczenie wynikajace z umowy kredytowej zawartej z bankiem PKO
BP S.A, o ktorej mowa w nocie nr 34 KREDYTY, zobowiazujacej Zarzad Spotki do nierekomendowania WZA
wyptaty dywidendy w wysokosci przekraczajacej 50% zysku netto za rok obrotowy, za ktory zysk podlega podziatowi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.

(w tysigcach ztotych)

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany Rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.-31.12.2019 r.

Budynki i Maszyny £ . Pozostale Srodki trwale ,
Cry budowle i urzadzenia R UL S $rodki trwale w budowie Qo

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2019 r. 690 23997 70 663 1724 2 698 3620 103 392

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2019 r. 0 0 5870 108 69 2934 8981

- zakupy 344 69 2934 3347

- przyjecia ze §rodkow trwatych w budowie 380 380

- leasing finansowy 108 108

- inne zwigkszenia 5146 5146

Zmniejszenie w okresie 01.-12.2019 r. 4213 69 35 2107 6 424

- sprzedaz i likwidacja 800 69 35 904

- przyjecia ze srodkow trwatych w budowie 380 380

- zakonczenie leasingu 3413 3413

- inne zmniejszenia 1727 1727

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2019 r. 690 23 997 72 320 1763 2732 4 447 105 949

Umorzenie na dzien 01.01.2019 r. 94 4963 40 317 672 1937 47 983

Amortyzacja za okres 01.-12.2019 r. 604 4324 289 214 5433

Zmniejszenie z tytulu: 282 68 35 385

- sprzedazy i likwidacja 282 68 35 385

Umorzenie na dzien 31.12.2019 r. 94 5567 44 359 893 2116 53 030
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na

dzien 01.01.2019 r.
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
dzien 31.12.2019r.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2019 r. 596 18 430 27 962 870 616 4 447 52 921

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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(w tysigcach ztotych)

Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Zmiany Rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.-31.12.2018 r.

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2018 r. 690 23 947 67 099 1768 2701 6 756 102 961
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2018 r. 0 50 11 765 277 3 2635 14 730
- zakupy 0 146 2 3 2635 2786
- przyjecia ze srodkow trwatych w budowie 5771 5771
- leasing finansowy 5807 275 6 082
- inne zwigkszenia 50 41 91
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2018 r. 8201 321 5771 14 299
- sprzedaz i likwidacja 8151 8157
- przyjecia ze §rodkdw trwatych w budowie 5771 5771
- zakonczenie leasingu 321 321
- inne zmniejszenia 50 50
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2018 r. 690 23997 70 663 1724 2 698 3620 103 392
Umorzenie na dzien 01.01.2018 r. 94 4 352 36 366 675 1711 43 198
Amortyzacja za okres 01.-12.2018 r. 611 4340 316 232 5499
Zmniejszenie z tytulu: 389 319 6 714
- sprzedazy i likwidacja 389 319 6 714
Umorzenie na dzien 31.12.2018 r. 94 4963 40 317 672 1937 47 983
QOdpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na
dzien 01.01.2018 r.
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
dzien 31.12.2018r.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2018 r. 596 19 034 30 346 1052 761 3620 55 409

W 2018 roku wptacono zaliczke na $rodki trwate w budowie o wartosci 98 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Struktura wlasnosci

Uzywane na
podstawie

RZECZOWE AKTYWA TRWALE umowy najmu,

BILANSOWE (STRUKTURA Wiasne dzierzawy lub
WLEASNOSCIOWA) - warto$¢ netto innej umowy, w
tym umowy
leasingu
na dzien 31.12.2019 r. 43 982 8 343
na dzien 31.12.2018 r. 43 325 11586

Do najwiekszych realizowanych inwestycji w toku nalezg:

Grunty
uzytkowane
wieczyScie

596
596

RAZEM

52921
55507

Nazwa zadania Wartos¢ na Wartos¢ na
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Budowa i modernizacja maszyn i urzadzen 4447 3620
RAZEM 4 447 3620

W 2019 roku zakonczono budowe wiertarko-frezarki WFM 100N na ktora naktady wyniosty 1.727 tys. zt i przekazano

do uzytkowania.

Na dzien 31.12.2019 roku najwi¢ksze realizowane inwestycje obejmuja;

e budowa tokarki TRB 155N- poniesiono dotychczas naktady w wysokosci 1.753 tys. zt,

¢ modernizacja posiadanych obrabiarek — poniesiono dotychczas naktady w wysokos$ci 2.694 tys. zt.

Ustanowione obcigzenia na majatku

Na dzien 31.12.2019 r. nieruchomosci wpisane do ksigg wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 37417,

KW 37418 oraz KW 55444 obcigzone sg hipoteka do sumy 32.400 tys. zt.

Leasingowane $rodki trwale

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Srodki trwale Wartos¢ Umorzenie Wartos¢ Wartos¢ Umorzenie Wartos¢
brutto netto brutto netto

Maszyny i 9208 1 585 7623 9208 971 8237
urzadzenia

Srodki transportu 1147 427 720 1039 192 847
Suwnice 3413 911 2502
Razem 10 355 2012 8343 13 660 2074 11 586

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31.12.2019 r. na mocy uméw leasingu oraz umow
dzierzawy z opcja zakupu zmalata i wynosi 8.343 tys. zt. Zmniejszenie wynika z tytutu zakonczenia umowy leasingu
suwnic zainstalowanych na Hali Montazu II oraz amortyzacji biezacej. Przedmioty leasingu zostaty wykupione na
wlasno$¢ po cenie wykupu. Na dzien 31.12.2018 r. warto§¢ bilansowa $rodkoéw trwatych leasingowanych wynosita

11.586 tys zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
a) koszty prac rozwojowych 389 703
b) oprogramowanie, patenty, licencje 342 410
¢) dokumentacja 961 1086
d) znak towarowy 894 974
Razem 2 586 3173
Struktura wlasnosci
’ Uzywane na podstawie
WARTOSCI NIEMATERIALNE umowy najmu,
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) — Wiasne dzierzawy lub innej RAZEM
wartos$¢ netto umowy, w tym umowy
leasingu
Na dzien 31.12.2019r. 2586 2586
Na dzien 31.12.2018r. 3173 3173
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2019-31.12.2019 r.
Koszty prac Patenty
Rok zakonczony dnia 31.12.2019 r. rozwojowych, A s Znak towarowy Ogoélem
R i licencje
dokumentacja

Warto$¢ brutto na dzien 1.01.2019 r. 10 815 1993 1200 14 008
Nabycia 23 23

Wytworzenie

Likwidacja

Wartos$¢ brutto na dziei 31.12.2019 r. 10 815 2016 1200 14 031
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

1.01.2019 r. 9 026 1583 226 10 835
Odpis amortyzacyjny za okres 439 91 80 610
Likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

31.12.2019 r. 9 465 1674 306 11 445
Warto$¢ netto na dzien 1.01.2019 r. 1789 410 974 3173
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2019 r. 1350 342 894 2 586

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2018-31.12.2018 r.

Koszty prac Patent
Rok zakonczony dnia 31.12.2018 r. rozwojowych, - y Znak towarowy Ogoélem
. i licencje
dokumentacja
Warto$¢ brutto na dzien 1.01.2018 r. 10576 1760 1200 13 536
Nabycia 237 237
Wytworzenie 239 239
Likwidacja 4 4
Wartos$¢ brutto na dziei 31.12.2018 r. 10 815 1993 1200 14 008
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1012018 r. 8510 1516 146 10 172
Odpis amortyzacyjny za okres 516 71 80 667
Likwidacja 4 4
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31.12.2018 r. 9 026 1583 226 10 835
Warto$¢ netto na dzien 1.01.2018 r. 2 066 244 1054 3364
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2018 r. 1789 410 974 3173
Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Stan na poczatek okresu 116 122
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
- zmiana przeznaczenia srodkow trwatych - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 5 6
- amortyzacji biezacej 5 6
Stan na koniec okresu 111 116
Wartos¢ bilansowa 111 116

Przychody z najmu nieruchomosci za 2019 r. wyniosty 28,6 tys. zt. Najemca dodatkowo ponosi koszty za dostarczone
media oraz inne ustugi $wiadczone przez wynajmujacego w oparciu o zlozone zamowienie. Czynsz podlega corocznej
waloryzacji wskaznikiem wzrostu podatku od gruntéw i nieruchomos$ci placonego przez wynajmujacego. Koszty
konserwacji, biezace naprawy i remonty zobowigzany jest do ponoszenia zgodnie z umowg najemca.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Nota 13. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I WSPOLKONTROLOWANYCH

Zmiana stanu udzialéw w jednostkach zaleznych 31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Stan na poczatek okresu 18 369 17 719
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
- podwyzszenie kapitatu - 650
- nabycie udziatow - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
Stan na koniec okresu 18 369 18 369
Udzialy w jednostkach zaleznych 31.12.2019 31.12.2018
(struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 17 553 17 553
b) w walutach obcych 816 816
RAZEM 18 369 18 369
W 2019 roku nie podwyzszono kapitatu i nie nabyto udziatow w spotkach zaleznych.
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2019 r.
Nazwa spélki, forma prawna, miejscowosé, Wartos$¢ udzialéw Kor.e kt.y
o] Bl o e ] . aktualizujace
w ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu wg ceny nabycia P
wartos¢
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z o0.0. 17 000
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1
RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z o. o. 353
Kuznia Raciborska, ul. Staszical
POREBA Machine Tools — sp. z 0. o. 200
Kuznia Raciborska, ul. Staszical
OOO STANRUS RAFAMET w Rosji 1
Hebei Rafamet Machinery Co., LTD w Chinach 815
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2018 r.
Nazwa spélki, forma prawna, miejscowos¢, Wartos$¢ udziatéow Kor.e k{y
R e BodBort] o et . aktualizujace
w ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu wg ceny nabycia wartosé

Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0.

Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 17:000
RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0. o. 353
Kuznia Raciborska, ul. Staszical

POREBA Machine Tools — sp. z 0. o. 200
Kuznia Raciborska, ul. Staszical

00O STANRUS RAFAMET w Rosji 1
Hebei Rafamet Machinery Co., LTD w Chinach 815

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Nota 14. AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31.12.2019 r. ina dzien 31.12.2018 r. spotka posiada nastepujace aktywa finansowe

Warto$é wg Wartos¢ . % gloséw w
s oo, . Trwala . % udzialu .
Nazwa i siedziba cen nabycia bilansowa . organie
Lp. Stan na . . gy utrata . s w kapitale .
Jednostki pozostalej | udzialow/ oo udzialow/ . . | stanowiacym
e wartoS$ci . jednostki p—_
akcji Akcji Spotki
1 31.12.2019r. X 156 -156 0 X X
Mex-Holding w
1 likwidacji sp. z 0 0 0,00 0,05 0,05
0.0.Warszawa,
ul.Mokotowska 49
Len S.A. w likwidacji
2 Kamienna Gora, 156 -156 0,00 0,30 0,30
ul.Nadrzeczna la
11 31.12.2018 r. X 156 -156 0 X X
Mex-Holding w
1 likwidacji sp. z 0 0 0,00 0,05 0,05
0.0.Warszawa,
ul.Mokotowska 49
Len S.A. w likwidacji
2 Kamienna Gora, 156 -156 0,00 0,30 0,30
ul.Nadrzeczna la

Akcje w/w spotek nie

sa notowane na gietdzie. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ w pelnej wysokosci, w oparciu o
uzyskang informacj¢ o negatywnych wynikach finansowych tych spotek.

W 2019 r. oraz w poprzednim roku nie nabyto ani nie sprzedano posiadanych akcji i udziatow.

Nota 15. POZYCZKI UDZIELONE

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Pozyczki udzielone razem 2578 3128
Suma pozyczek, w tym: 2578 3128
- dlugoterminowe 1440 418
- krotkoterminowe 1138 2710

Pozyczki zostaly udzielone spélce zaleznej Odlewnia RAFAMET sp. z o.0.

Na dzien 31.12.209 roku wartos¢ udzielonych pozyczek zmniejszyta si¢ o 550 tys. zt w poréwnaniu do 31.12.2018
roku. W 2019 r. RAFAMET S.A. udzielit 15 pozyczek na warto$¢ 4.370 tys. zt. Otrzymano sptate pozyczek na wartosé
4.920 tys. zk. Zabezpieczeniem pozyczek stanowily umowy cesji wierzytelnosci oraz weksel i blanco z deklaracja
wekslowa dla umowy pozyczki zawartej 20.12.2017 roku.

Wykaz udzielonych pozyczek spotce zaleznej w okresie 01.-12.2019 r.:

Dat;g‘;;ilzelif na plo(iv;f(c);ili(i Efektywna stopa procentowa [%] Te;zl;;cszlﬁiaty
08.01.2019r. 281,4 WIBOR 1M-+marza 31.05.2019
10.01.2019r. 171,5 WIBOR 1M-+marza 31.07.2019
28.01.2019r. 225,9 WIBOR 1M+marza 30.06.2019
13.02.2019r. 241,7 WIBOR 1M+marza 31.07.2019

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
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07.03.2019r. 464,6 WIBOR 1M+marza 31.07.2018
13.03.2019r. 102,1 WIBOR [M-+marza 31.08.2019
14.03.2019r. 332,0 WIBOR [M-+marza 31.08.2019
20.03.2019r. 40,9 WIBOR 1M+marza 31.08.2019
17.04.2019r. 572,6 WIBOR [M-+marza 31.10.2019
30.05.2019r. 2922 WIBOR [M-+marza 31.12.2019
27.06.2019r. 450,7 WIBOR 1M+marza 31.03.2020
11.07.2019r. 409,7 WIBOR 1M-+marza 31.03.2020
09.08.2019r. 360 WIBOR [M-+marza 31.03.2020
21.08.2019r. 119,8 WIBOR 1M-+marza 29.02.2020
25.09.2019r. 304,5 WIBOR 1M-+marza 31.03.2020
RAZEM 4 369,6

Dnia 01.10.2019 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczek zawartych w miesigcach 04-09.2019 roku ze spotka
zalezng Odlewnia RAFAMET sp. z 0.0., w ktorym ustalono nowy termin sptaty skumulowanych pozyczek w

wysokosci 2.174 tys. zt jak nizej:

1 rata kapitalowa w wysokosci 13,9 tys. zt ptatna do 31.12.2019 roku,
36 miesigcznych rat kapitatowych w wysokosci 60 tys. zt ptatne od 31.01.2020 roku.
Oprocentowanie skumulowanych pozyczek ustalono w wysokos$ci sredniomiesi¢gcznej stopy WIBOR 3M+marza 1,3%
Zabezpieczeniem kwoty pozyczki wynikajacej z aneksu jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W 2019 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

oraz ich bliskim.

Nota 16. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci dlugoterminowe 31122019 . 31122018 .
Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Rozliczenia mi¢dzyokresowe, w tym:
Dokumentacja rozliczana w czasie 307 404
Ubezpieczenie suwnic 5
Oplaty serwisowe 2 6
Suma dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych 309 415

Spotka rozlicza w czasie dokumentacje prototypowej obrabiarki.

Nota 18. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy 31.12.2019 r. 31.12.2018 r.

Materiaty 2 851 2476
Potprodukty i produkty w toku 8113 7 809

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Towary

Zapasy ogélem, w tym:

10 964

10 285

- warto$¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan

Zaréwno w 2019 r. jaki i w 2018 r. Spoltka nie tworzyla odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Spotka dokonuje oceny przydatno$ci zapaséw w sposob regularny. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasdéw, dokonuje si¢
poprzez doprowadzenie warto$ci tych zapasow do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich

uplynnienie po obnizonej wartosci.

Nota 19. NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci handlowe 31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
od jednostek powigzanych 1404 3374
od pozostatych jednostek 22 021 25 793
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 23 425 29 167
odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci 82 82
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug netto 23 343 29 085

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja okreslony termin ptatnosci. Czgsto warunki ptatnosci sg
okreslone w przetargu publicznym i nie podlegaja negocjacjom. Z wybranymi kontrahentami Spoétka ustala termin

splaty naleznosci indywidualnie.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre§lony odpisem
aktualizujacym niesciggalne naleznosci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Spotki.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych

31.12.2019 r.

31.12.2018 r.

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznoSci

handlowych na poczatek okresu 82 4
Zwigkszenia, w tym: 82
dokonanie odpis6w na naleznosci 82
Zmniejszenia w tym: 4
wykorzystanie odpisoOw aktualizujacych
rozwigzanie odpisoOw aktualizujacych 4
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznoSci
. 82 82
handlowych na koniec okresu
W 2019 roku Spoétka nie tworzylta odpisow aktualizujacych nalezno$ci handlowe.
W 2018 r. Spotka utworzyta odpis na naleznosci z tytutu dostaw od odbiorcy z Nigerii w wysokosci 82 tys. zt. tj.
roéwnowartosci ostatniej raty ptatnosci. Montaz obrabiarki u klienta nastapi po uregulowaniu ww. kwoty.
Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
0-90 16 759 12 932
90-180 2224 8673

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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180-360 190 0
powyzej 360 566 3852
Przeterminowane brutto 3 686 3710
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug brutto 23 425 29 167
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznos$ci 82 82
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug netto 23 343 29 085
Przeterminowane nalezno$ci handlowe
do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360 RAZEM
31.12.2019r.
Przeterllnmowane naleznosci z tytulu 1182 178 2129 197 3686
dostaw i uslug brutto
odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci 82 82
Przeterl.nmowane naleznosci z tytulu 1182 178 2047 197 3604
dostaw i uslug netto
31.12.2018 r.
Przeterl.mnowane naleznosci z tytulu 1897 519 334 960 3710
dostaw i ustug brutto
odpisy aktualizujagce warto$¢ nalezno$ci
Przeterllnmowane naleznoSci z tytulu 1897 519 334 960 3710
dostaw i uslug netto
Naleznosci przeterminowane, ale nie uznane za nie$ciaggalne nie objeto odpisem.
Nota 20. NALEZNOSCI Z TYTULU KONTRAKTOW
Naleznosci z tytulu kontraktéw 31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 61 089 43 441
Naleznosci z tytulu kontraktéw brutto: 61 089 43 441
odpisy aktualizujagce warto$¢ nalezno$ci
Naleznosci z tytulu kontraktéw netto 61 089 43 441
Nota 21. POZOSTALE NALEZNOSCI
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
naleznos$ci pozostale od jednostek powiazanych 85 160
- z tytutu zaliczek 85 160
naleznos$ci pozostale od jednostek innych 2721 2 830
naleznosci z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen oraz z 775 1187
tytutu podatku dochodowego
zaliczki na dostawy 1357 1245
pozostate naleznosci 237 38
nalezno$ci od spotek w postepowaniu upadtosciowym,
o . 352 360
likwidacyjnym
0 0

nalezno$ci na drodze sadowe;j

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Pozostale naleznos$ci (brutto) 2 806 2990
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 395 370
Pozostale nalezno$ci (netto) 2411 2620

Naleznosci od spolek bedacych w postgpowaniu upadto$ciowym i likwidacyjnym wynosza 352 tys. zt i obejmuja:

e Naleznosci od FUM Porgba sp. z 0.0. w wysokosci 263 tys. zt. W zwigzku z ogloszeniem upadiosci
likwidacyjnej majatku Spétki, naleznosci objeto w 100% odpisem aktualizujacym wartos¢.

e Naleznosci od Fablok Chrzanéw S.A. w wysokosci 89 tys. zt. W zwigzku z postepowaniem upadlosciowym
naleznoSci obj¢to w 100% odpisem aktualizujacym.

e Pozostale naleznosci zasadzone objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 43 tys. zt

Struktura walutowa naleznoS$ci krétkoterminowych

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
w walucie polskiej 67 657 49 551
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 19 663 25 595
waluta — EUR 4731 6 004
przeliczone na PLN 19 541 25077
waluta — USD 22 23
przeliczone na PLN 82 83
waluta — CZK 245
przeliczone na PLN 40
waluta — AUD 168
pozostate waluty przeliczone na PLN 435
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto 87 320 75 146

Nota 22. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Na dzien 31.12.2019 r. Spoétka nie posiadata otwartych kontraktow walutowych.

Nota 23. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
Prowizje dotyczace maszyn w produkcji w toku
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 79 82
Oplaty serwisowe , wdrozenie programu, oplaty internetowe 69 82
Prowizja agenta za posrednictwo 511
Dokumentacja rozliczana w czasie 102 102
Pozostale 16 30
Suma krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych 777 296

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Nota 24. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.

Srodki pienigzne w banku 299 1758
Srodki pieniezne w kasie 87 107
RAZEM 386 1865

Srodki pieni¢zne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pienigzne i sa

oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stdp procentowych.

Wartos$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31.12. 2019 r. wynosi 386 tys. zt. (31.12.2018 r.:

1.865 tys. zt).

Struktura walutowa Srodkéw pieni¢znych

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.

w walucie polskiej 221 127
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 165 1738
waluta — EUR 35 110

przeliczone na PLN 146 461

waluta — USD 5 11

przeliczone na PLN 19 40

waluta — CZK 7

przeliczone na PLN 1

waluta — AUD - 479

przeliczone na PLN - 1236

Nota 25. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

rok zakonczony
31.12.2019r.

rok zakonczony
31.12.2018 r.

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z
sytuacji finansowej zobowiqzan z wyjqtkiem
pozyczek i kredytow

7 820

2243

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

-142

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

2717

-3024

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu podatku
dochodowego

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
udziatow

kredytow wynikajaca ze sprawozdania z

pieni¢znych

Zmiana stanu zobowigzan z wyjqtkiem poZyczek i

przeplywéw pienieznych/ rachunku przeplywow

10 395

=775

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z
sytuacji finansowej rezerw i rozliczen
migdzyokresowych biernych

625

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne
odniesiona bezposrednio na kapitat

139

125

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
biernych wynikajaca ze sprawozdania z
przeplywéw pieni¢znych/ rachunku przepltywow
pieni¢znych

141

750

Nota 26. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31.12.2019 r. oraz 31.12. 2018 r. Spéika nie posiadata aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Nota 27. AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 31.12.2019 r. oraz 31.12.2018 r. Spotka nie posiadata aktywow warunkowych.

Nota 28. KAPITAL ZAKEADOWY

Wartos¢
. . . . Liczba Wartos¢ Serii/emisji Sposéb
Seria/emisja Rodzaj akcji jednostkowa artosci okrycia Data
Rodzaj akeji uprzywilejowania o | Wa | W8 WATSEL | POty Lt
szt. w zk nominalnej kapitalu rejestracji
w tys. zt
AB.CD/ zwykdena 1y oy 1363 290 10 13 633 Wplata | 01.07.1992
okaziciela
E/ zwykte na okaziciela | brak 76 277 10 763 Whptata | 21.07.1994
10
F/ zwykle na okaziciela | brak 2879 134 28 791 Wptata | 21.12.2007
Raz.e.em liczba sztuk 4318 701
akeji
Razem kapital
zakladowy 43187

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
W trakcie biezacego i poprzedniego roku obrotowego nie bylo zmian w kapitale zaktadowym Spotki.
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 10,00 PLN i zostaly w pelni oplacone.

Nota 29. KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
E?Ellrts; lznzp‘z:vs;)r\t)&;z gltworzony ponad wymagang ustawowo 21 495 21 365
Ustawowo wymagana warto$¢ 14 396 14 396
Z podziatu zysku za rok poprzedni
RAZEM 35891 35761

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé

54



Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Nota 30. NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ceny
nominalnej 13 034 13 034
RAZEM 13 034 13 034

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej zostata utworzona w 2007 r. z nadwyzki warto$ci emisyjnej
nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zl, ktéra zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zl.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych kapital ten nie podlega wyptacie w formie dywidendy dla
Akcjonariuszy.

Nota 31. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY
Na dzien 31.12.2019 r. oraz 31.12.2018 r. Spétka nie posiadata kapitatu z aktualizacji wyceny.
Nota 32. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY ORAZ ZYSKI/STRATY AKTUARIALNE

Na dzien 31.12.2019 r. nie wystapil niepodzielony wynik finansowy.
Straty aktuarialne wyniosty 1.266 tys. zt z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Na dzien 31.12.2018 r. wystapil niepodzielony wynik finansowy w wysokosci 71 tys. zt w zwiazku z wycena
przychodéow wedtug MSSF 15.

Straty aktuarialne wyniosty 1 153 tys. zt z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu
Spotki, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego. O uzyciu kapitatu
zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czgsci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

Zwraca si¢ uwagg, iz istnieje ograniczenie wynikajace z umowy kredytowej z bankiem PKO BP S.A, o ktorej mowa w
nocie nr 34 KREDYTY, zobowiazujacej Zarzad Spoétki do nierekomendowania WZA wyptaty dywidendy w wysokosci
przekraczajacej 50% zysku netto za rok obrotowy, za ktdry zysk podlega podzialowi.

Nota 33. WARTOSC KSIEGOWA I ROZWODNIONA WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIJE.

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wpltyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Dzialalno$¢ kontynuowana
Wyliczenie zysku (straty) netto na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spotki zostato oparte na nastgpujacych
informacjach:

Whyliczenie zysku/ straty na jedna akcje zostalo oparte na Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
nastepujacych informacjach: zakonczony 31.12.2019 | zakonczony 31.12.2018
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 771 69

Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego i

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje 771 69

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
55



Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Liczba wyemitowanych akcji

2019 2018

Srednia wazona liczba akeji wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego zysku
(rozwodnionego zysku) na jedna akcje w szt.

Zysk (strata ) netto na jedna akcje (w zl) 0,18 0,02

4 318 701 4 318 701

Rozwodniony Zysk (strata ) netto na jedna akcje (w zt) 0,18 0,02

Na dzien 31.12.2019 r. oraz 31.12.2018 r. w Spotce nie wystepuja instrumenty rozwadniajace.

Nota 34. KREDYTY
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Kredyty w rachunku biezacym 17 107 15371
Kredyt obrotowy 2 000 2500
Kredyt inwestycyjny 3 000 5400
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 22 107 23 271
- dlugoterminowe 600 -
- krétkoterminowe 21 507 23 271
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Ptatne na zadanie Iub w okresie do 1 roku 21 507 20 271
W okresie od 1 do 5 lat 600 3 000*
Powyzej 5 lat - -
Suma kredytow i pozyczek 22107 23271

*Kredyt inwestycyjny w bilansie na dzien 31.12.2018 r. zaprezentowano jako zobowiazanie krotkoterminowe z uwagi
na niewypelnienie postanowien umowy kredytowe;j

Na dzien 31.12.2019 r. Spétka posiada zadhuzenie z tytulu kredytow w wysokosci 22.107 tys. zt i obejmuje ono kredyt
w rachunku biezagcym na 13.758 tys. zt, kredyt w rachunku biezagcym w EUR 764 tys. EUR tj. 3.349 tys. PLN, kredyt
obrotowy na 2.000 tys. zt oraz kredyt inwestycyjny w wysokosci 3.000 tys. zt zaciagnigty na budowe hali.

Spotka w ciagu roku wykorzystywala $rodki kredytowe (kredyt w rachunku biezacym) wynikajace z umowy o limit
kredytowy wielocelowy. Dostepnos¢ limitu w ramach ww. linii kredytowej w wysokosci 15.000 tys. zt, zgodnie z
aneksem nr 9 z dnia 15.02.2017 r. uplywa dnia 15.02.2020 r. Oprocentowanie zostalo ustalone na warunkach
rynkowych Wibor 1M + marza banku. Umowg zawarto z PKO BP S.A. w Warszawie.

Zadtuzenie z tytulu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2019 r. wynosito 11.832 tys. zt.

Koncowy okres splaty kredytu inwestycyjnego przypada na dzien 20.03.2021 r., rozpoczgcie splaty nastgpito dnia
30.04.2016 r. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych Wibor 3M + marza banku. Umowe zawarto z
PKO BP S.A. w Warszawie.

Zadhuzenie z tytutu kredytu inwestycyjnego na dzien 31.12.2019 r. wynosito 3.000 tys. zt.

W dniu 10.10.2019 roku Spotka zawarla umowe o kredyt obrotowy na realizacj¢ kontraktu w kwocie 3.000 tys. zt., z
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostala zawarta na warunkach finansowych WiborlM + marza banku.
Okres sptaty kredytu przypadal na dzien 31.07.2020 r. Zabezpieczenie kredytu stanowit weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa oraz cesja naleznosci z kontraktow.

Zadtuzenie z tytulu kredytu obrotowego na dzien 31.12.2019 r. wynosito 2.000 tys. zt.

Dnia 21.05.2019 roku Spotka podpisata z HSBC France S.A. Oddzial w Polsce aneks nr 21 do umowy z dnia
14.10.2009 r. o udzielenie kredytu w rachunku biezacym, gwarancji i akredytyw do wysokosci 6.000 tys. EUR.
Emitent moze wykorzystywac niniejszy limit w nastepujacy sposob:
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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na gwarancje bankowe do wysokosci 6.000 tys. EUR,
kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 1.000 tys. EUR.

Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke EURIBOR 1M + marza bankowa.
Prowizje bankowe zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.
Zabezpieczenie umowy stanowig :

cesje wierzytelnosci przyshugujace Emitentowi z tytutu zawartych kontraktow handlowych,
poddanie si¢ egzekucji w trybie art.777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego,
pelnomocnictwo do rachunkoéw bankowych Emitenta w banku.

Zastaw rejestrowy na Karuzelowym Centrum Tokarskim KCI 600/800,

Zastaw rejestrowy na Pionowym centrum obrobezym TBI VC 1270 Smart Mill

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Okre$lono termin dostepnosci limitu na dzien 26.06.2020 r.

Zadluzenie z tytulu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2019 r. wynosito 764 tys. EUR.

Kredyt w rachunku biezacym zawarty z mBank S.A. w Warszawie — umowa nr 19/052/16/Z/VV do kwoty 2.000 tys. zi,
na mocy aneksu nr 5/18 z terminem sptaty do dnia 30.08.2019 r., na mocy aneksu nr 6/19 z dnia 28.08.2019 roku
ustalono nowy termin sptaty kredytu przypadajacy na dzien 27.08.2020 roku .

umowa zostata zawarta na warunkach finansowych WIBOR O/N + marza banku,

prowizje od kredytu zostaly ustalone w oparciu o ceny rynkowe,

zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta oraz cesja
wierzytelnosci z kontraktu.

Zadhuzenie z tytutu ww. kredytu na dzien 31.12.2019 r. wynosito 1.926 zi.

Dnia 14.02.2019 r. Spétka zawarta aneks nr 20 do umowy o limit wierzytelno§ci nr CRD/L/30025/09 z BNP Paribas
Bank Polska S.A. do umowy o limit wierzytelno$ci z dnia 29.07.2009 r., na mocy niniejszego aneksu spotka w ramach
limitu na poziomie 8.000 tys. zt, bedzie mogta korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. zt w
okresie do dnia 15.02.2020 r.

Na podstawie niniejszego aneksu Emitent moze wykorzystywa¢ przedmiotowy limit na:

)

b)

¢)

gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, r¢kojmi, oraz gwarancje
mieszane; w ramach obowigzujacego limitu bgeda wystawiane gwarancje do kwoty 8.000 tys. zt z terminem
wazno$ci do dnia 15.02.2021 r., natomiast gwarancje do kwoty 3.500 tys. zt z terminem wazno$ci do dnia
15.02.2023 r.,

walutowe transakcje terminowe do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 2.000 tys. zt z terminem splaty do
15.02.2020,

kredyt w rachunku biezacym w kwocie 2.000 tys. zt z okresem sptaty do dnia 15.02.2020 r.

Zadhuzenie z tytulu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2019 r. wynosito O tys. zt.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2019 r.

Nazwa banku Kkred Ifuv;lot? czki Zobowiazanie Efe;lt((t)y\:na
/pozyczkodawcy i rodzaj ytwpozy [tys. PLN] P Termin splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki Wg umowy EUR procentowa
[tys. PLN]JEUR %
Hipoteka do
(i I/
PROBPS.A 12000PLN | 3000PLN | ,"WIBOR 20.03.2021 | Wysokosei 14400
— kredyt inwestycyjny 3M+ marza tys. zt. i cesja z
ubezpieczenia
Hipoteka do
PKO BP S.A L .
_ limit kredytowy w 15000 PLN | 11832PLN | . WIBOR 15.02.20202 | Wysokosci 18 000
2 IM+ marza tys. zl. i cesjaz
rachunku biezagcym . .
ubezpieczenia
Cesja z kontraktu
mBank S.A. kredyt w WIBOR oraz weksel in
rachunku biezacym 2 000 PLN 1926 PLN ON+ marza 27.08.2020 blanco z deklaracja
wekslowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Cesja z kontraktu
mBank S.A. kredyt WIBOR oraz weksel in
obrotowy 3 000 PLN 2 000 PLN 1M+ marza 31.07.2020 blanco z deklaracja

wekslowa

Cesja z kontraktow
{SHC Bark rold 5.0 oo | esnur | BURBOR |, | e

recy EUR 3349PLN | 1M+marza e gzexugil
biezacym pelnomocnictwo do

rachunkow

BNP Paribas Bank WIBOR Cesja naleznosci z
Polska S.A. w rachunku 2 000 PLN 0 , 15.02.2020% | kontraktow i

L IM+ marza
biezacym weksel In blanco

RAZEM 22107 PLN

VDnia 13.02.2020 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytu inwestycyjnego, na mocy ktérego dokonano zmiany
w zabezpieczeniu kredytu, polegajacej na obnizeniu hipoteki tacznej kaucyjnej z 14.400 tys. zt do kwoty 4.200 tys. zt.
¥ Dnia 13.02.2020 roku zostal podpisany aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego, na mocy ktérego
ulegt zmianie koncowy okres sptaty kredytu na dzien 15.02.2022r.

3Dnia 14.02. 2020 roku zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnosci, na mocy ktorego ustalono nowy
termin sptaty kredytu do dnia 13.02.2021 roku.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2018 r.

Nazwa banku Kkred It(uvjo(tﬁ czki Zobowiazanie Efe;lt((t)y:na
/pozyczkodawcy i rodzaj ytwpozy [tys. PLN] P Termin splaty Zabezpieczenia
T T Wg umowy EUR procentowa
[tys. PLN] EUR %
Hipoteka do
PROBPS.A 12000PLN |  5400PLN |  WIBOR 20032021 | Wysokosci 14400
— kredyt inwestycyjny 3M+ marza tys. zl. i cesja z
ubezpieczenia
Hipoteka do
PKO BP S.A L.
_ limit kredytowy w 15000PLN | 14226PLN |  WIBOR 15.02.2020 | Wysokosci 18 000
pe 1M+ marza tys. zl. i cesja z
rachunku biezacym . .
ubezpieczenia
Cesja z kontraktu
mBank S.A. kredyt w WIBOR oraz weksel in
rachunku biezacym 2 000 PLN 977 PLN ON+ marza 31.08.2019 blanco z deKlaracja
wekslowa
Cesja z kontraktu
mBank S.A. kredyt WIBOR oraz weksel in
obrotowy 2 500 PLN 2500 PLN IM+ marza 20.05.2019 blanco z deklaracja
wekslowa
Cesja z kontraktow
HSBC Bank Polska S.A. 1000 EURIBOR poddam? sig
kredyt w rachunku 0 . 24.05.2019 | egzekucji i
.. EUR IM+marza .
biezacym petnomocnictwo do
rachunkow
Raiffeisen Bank Polska WIBOR Cesja naleznosci z
S.A. w rachunku 2 000 PLN 168 PLN . 15.02.2019 | kontraktoéw i
- IM+ marza
biezacym weksel In blanco
RAZEM 23271 PLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Struktura walutowa kredytow i pozyczek

31.12.2019 31.12.2018
w walucie polskiej 18 758 23271
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 3349 -
waluta — EUR 764 -
Kredyty i pozyczki ogélem 22107 23271

Warunki wynikajace z umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 21.03.2014 r. (COVENANTS)

Zgodnie z aneksem do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 21.08.2015 r., RAFAMET S.A. byt zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotdéw w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkéw PKO BP SA, w wysokos$ci nie nizszej niz 50% wartosci przychodéw rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP
SA. Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje co pot roku.

c¢) Utrzymywania wskaznika Pokrycia Obstugi Dlugu, wyznaczonego jako stosunek sumy zysku netto,
amortyzacji i odsetek w stosunku do sumy ptatnosci odsetkowej i kapitatowej (sptaty kapitatu wynikajace
z umow kredytowych), na poziomie nie nizszym niz 1,2 w calym okresie kredytowania. Weryfikacja tego
wskaznika nastgpuje kwartalnie.

d) Utrzymania wskaznika Dhlug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia finansowego netto
(zadtuzenie z tytulu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentéw dtuznych, leasingu finansowego,
biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone
o stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow) do EBITDA, na poziomie nie wyzszym niz 3,5x.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje rocznie.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy marza banku zostanie podwyzszona o 1,0 pkt
procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Ponadto w przypadku nie niespetnienia warunkoéw podanych w pkt
¢ i/lub d, Bank ma prawo zada¢ dodatkowych zabezpieczen lub moze wypowiedzie¢ umowe. Wykonanie zobowiazania
w kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marze do poziomu obowigzujacego w umowie.

Na dzien 31.12.2019 r. Spotka wypelnia postanowienia umoéw kredytowych.

Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. z péZn. zm.
(COVENANTY).

Z datg 21.08.2015 r. podpisano aneks do umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. Zgodnie z
aneksem do umowy RAFAMET S.A. byl zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesi¢cznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkéw PKO BP SA, w wysokos$ci nie nizszej niz 50% wartosci przychodéw rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika miata nastgpowac kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA
na poziomie nie nizszym niz 50% tacznej wartosci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja
tego wskaznika miala nastgpowac co p6t roku.

¢) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek
zadluzenia finansowego netto (zadluzenie z tytulu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych instrumentéw
dhuznych, leasingu finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny
transakcji walutowych, pomniejszone o stan srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow) do EBITDA (zysk z
dziatalnos$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢), na poziomie nie wyzszym niz 3,5x. Wskaznik bedzie
weryfikowany rocznie na podstawie danych jednostkowych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkow umowy podanych w pkt a, b, i ¢ marza banku miata zostaé
podwyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w kolejnym
okresie po podwyzszeniu marzy powodowataby, ze Bank obnizy marze do poziomu obowigzujacego w umowie.
Ponadto w przypadku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank ma
prawo zada¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelno$ci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢c Umowe w przypadku:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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a) Planowane do wyptaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia
terminowosci splaty zobowigzania wobec PKO BP SA.
b) Wysoko$¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci splaty zobowigzan

wobec PKO BP SA.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo zadania splaty
jakiekolwiek zadluzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem.

Na dzien 31.12.2019 r. Spotka wypetnia postanowienia umowy kredytowe;.

Nota 35. ZOBOWIAZANIA Z TYTLU LEASINGU FINANSOWEGO

Ogdlne warunki leasingu

Spotka uzytkuje cze$¢ maszyn, urzadzen oraz srodkow transportu w ramach leasingu finansowego a podatkowo —w
ramach leasingu operacyjnego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 5 lat za wyjatkiem poz.2 gdzie
podpisano umowe leasingu na 4 lata. Z postanowien zawartych umoéw nie wynikaja dodatkowe ograniczenia.

Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r.:

Warunki
Data zawarcia finansowe
L.p. Strona umowy Przedmiot umowy leasingu Istotne warunki umowy
umowy
(stopa
finansowa)
1 10.12.2015 r. m Leasing sp. 7 0.0. Warszawa centrum ﬁezarskle WIBOR. IM | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
Multitec + marza wykup
Volkswagen Leasing sp. z o .o. 3 samochody WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
2. 13.09.2017 . .
Warszawa osobowe + marza wykup
3. 30.11.2017 r. Alior Leasing sp.  0.0. Wroclaw 2 samochody WIBOR. IM | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
osobowe + marza wykup
. .y Wiertarko frezarka | WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
4. 07.03.2018 r. PKO Leasing S.A. L6dz WFA3-200 + marza wylkup
Mercedes — Benz Leasing Polska 1 samochod WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
5. 29.11.2018 1. .
Sp. z 0.0. Warszawa osobowy + marza wykup
Volkswagen Leasing sp. z 0 .0. 1 samochod WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
6. 12.07.2019 1. .
Warszawa osobowy + marza wykup

W 2019 r. Spotka zawarta umowe leasingu na zakup samochodu osobowego.

W 2019 r. zakonczyta si¢ umowa leasingu 4 suwnic wraz z oprzyrzadowaniem. Suwnice zostaty wykupione na

wlasnos$¢ po cenie wykupu.

Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r.:

Warunki
Data zawarcia finansowe
L.p. Strona umowy Przedmiot umowy leasingu Istotne warunki umowy
umowy
(stopa
finansowa)
4 suwnice EURIBOR Umowa dopuszcza jej wydtuzenie a
1. 26.11.2014 r. m Leasing sp. z 0.0. Warszawa | z M wa dopuszeza Jej wydiuz
oprzyrzadowaniem + marza po zakonczeniu wykup
5 10.12.2015 . m Leasing sp. z 0.0. Warszawa centrum ﬁezarskle WIBOR. IM | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
Multitec + marza wykup

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Volkswagen Leasing sp. z o .o. 3 samochody WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
13.09.2017 . .
Warszawa osobowe + marza wykup
30.11.2017 r. Alior Leasing sp. z 0.0. Wroclaw 2 samochody WIBOR' IM | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
osobowe + marza wykup
. 1 Wiertarko frezarka | WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakofczeniu
07.03.2018 r. PKO Leasing S.A. £6dz WFA3-200 + marsa wykup
Mercedes — Benz Leasing Polska 1 samochdd WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
29.11.2018 1. .
Sp. z 0.0. Warszawa osobowy + marza wykup

W 2018 r. Spotka zawarla umowe leasingu zwrotnego na zakup wiertarko frezarki WFA3-200 oraz umowg leasingu na

zakup samochodu osobowego.

W 2018 r. zakonczyta si¢ umowa leasingu zwrotnego tokarki karuzelowej KCI 250/320N oraz 3 samochodow
osobowych. Tokarka i 2 samochody zostaly wykupione na wlasno$¢ po cenie wykupu.

Wszystkie wymienione w tabeli umowy leasingu Emitent realizuje prawidlowo, zgodnie z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Wszystkie dotychczasowe raty zostaty sptacone w terminie.

Zobowiazania z tytulu leasingu

Na dzien 31.12.2019 r. oraz na dzien 31.12.2018 r. przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutlu tych umow

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

- - Wartos$¢ biezaca | Warto$¢ biezaca
Minimalne Minimalne .. -
minimalnych minimalnych
oplaty oplaty
. . oplat oplat
leasingowe leasingowe q q
leasingowych leasingowych
Zobowiazania, z tytulu leasingu finansowego, |  31,12.2019 r. 31.12.2018 r. 31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
wymagalne w ciagu:
w ciggu jednego roku 1928 3008 1797 2 805
od 1 do 5 lat 3181 5014 3054 4762
powyzej 5 lat
RAZEM 5109 8 022 4 851 7567
Pomniejszone o koszty finansowe 258 455 - -
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych 4851 7567
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2019 r.
W odniesieniu do grup aktywoéw
Wyszczegélnienie Oprogr.amow Maszyny Srodki P(’)zosta.le Razem
anie q q Srodki
i urzadzenia transportu
komputerowe trwale
2 obrabiarki 7 623 7 623
7 samochodow 720 720
Wartos? b1’lansow.a netto 7623 720 ) 8 343
przedmiotow leasingu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2018 r.

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegélnienie Oprogr.amow Maszyny Srodki P(,)zosta.le Razem
anie i urzadzenia transportu Sl
komputerowe A P trwale
2 obrabiarki 8237 8237
6 samochodow 847 847
4 suwnice 2502 2502
Wartos? blllansow‘a netto 10 739 847 ) 11586
przedmiotéw leasingu

Nota 36. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Pozycja obejmuje zatrzymang ptatnos¢ wobec wykonawcy oddanej do uzytkowania w 2015 r. Hali Montazu II tytutem
zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy, platne do lutego 2025 roku.

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Zobowiazania dlugoterminowe 48 96
Nota 37. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
31.12.2019 31.12.2018

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 13 567 13 982
Wobec jednostek powigzanych 154 1460
Wobec jednostek pozostatych 13 413 12 522
Pozostale zobowiazania

31.12.2019 31.12.2018

zobowigzania z tytutu optat srodowiskowych - 42
zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 1444 1457
zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b 458 361
fizycznych
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b ) )
prawnych
pozostate zobowiazania budzetowe PFRON 12 11
pozostate zobowigzania budzetowe PPK 47 -
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 408 1277
pozostate zobowigzania 183 263
zobowigzania z tytulu nabycia udziatow 815 815
zobowigzania z tytutu zakupu §rodkoéw trwatych 165 23
zobowigzania z tytutu zatrzymanej kaucji 44 225

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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zaliczki na dostawy 426 565
zobowigzania z tytulu kontraktow dlugoterminowych 1312 1858
zaliczki do kontraktow 23 780 13 155
Razem: 30 094 20 052
Analiza wymagalnos$ci zobowiazan z tytulu dostaw i ushug
Przeterminowane zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 31.12.2019 31.12.2018
0-90 4925 6 064
90-180 261 136
180-360 121 223
powyzej 360 94 90
Przeterminowane zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 5401 6513
%ﬁ:ﬁgﬁ;ﬁii Er g?;hslp(}i:ts;aw 1 ustug o pozostatym od dnia 31.12.2019 31.12.2018
0-90 8166 6 483
90-180
180-360
powyzej 360
Przeterminowane zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 5401 6513
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13 567 12 996
Elgrze(;siials; 1zac'zzowia;zania o0 pozostatym od dnia bilansowego 31.12.2019 31.12.2018
0-90 29279 19 237
90-180
180-360 815
powyzej 360 815
Pozostate zobowigzania o pozostalym od dnia bilar'lsowego 30 094 20 052
okresie splaty
Struktura walutowa zobowiazan krétkoterminowych bez kredytéw
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
w walucie polskiej 23 651 15533
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 20010 17 515
waluta — EUR 4613 3769
przeliczone na PLN 19 876 16 208
waluta — USD 1 1
przeliczone na PLN 5 2
waluta — AUD 472
przeliczone na PLN 1294
waluta — CZK 690

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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przeliczone na PLN 119
waluta — GBP 2 2
przeliczone na PLN 10 10
Zobowiazania handlowe i pozostale, ogolem 43 661 33 048

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4.03.1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla

emerytow i rencistow.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztoéw Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.

Zwigkszenie Funduszu z podzialu zysku 10 44
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i w Kkasie

. 50 87
funduszu socjalnego
Zobowiazania z tytutu Funduszu 50 87
Saldo po skompensowaniu - -
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 473 464

Nota 38. NAKLADY INWESTYCYJNE

W 2019 na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych zostaly poniesione wydatki w wysoko$ci

3.194 tys .zt.

W roku 2020 planuje si¢ ponie§¢ wydatki inwestycyjne na poziomie ok. 6.000 tys. zt z przeznaczeniem na zakup ,
modernizacj¢ 1 kontynuacj¢ budowy obrabiarek do wtasnego parku maszynowego.

Nota 39. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na Stan na Zmiana
Zobowiazanie warunkowe z tytulu:
31.12.2019 r. 31.12.2018 r. (w tys. z1)

Poreczenie wekslowe do umowy leasingu spotki zaleznej - 2 000 (2 000)
Porgczenie gwarancji bankowej udzielonej spotce zaleznej 732 732 -
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w

glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow 6993 9382 (2389)
handlowych

Razem zobowiazania warunkowe 7725 12114 (4 389)

Zobowigzania warunkowe na dzien 31.12.2019 r. zmniejszyly si¢ o0 4.389 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.

Zobowigzanie z tytutu
zmniejszyly si¢ 0 2.389 tys. zi.

gwarancji bankowych udzielonych jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych

Dnia 31.08.2019 roku Spétka Odlewnia RAFAMET sp. z o0.0. splacita ostatnig rate zobowigzania wobec Millennium
Leasing sp. z o0.0. dotyczace leasingu zwrotnego tyglowego pieca indukcyjnego. Poreczenie wekslowe udzielone do
umowy leasingu wygasto 31.08.2019 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Poreczenie

Na dzien 31.12.2019 roku Spotka posiada zobowigzanie warunkowe z tytulu udzielonego porgczenia dla spotki
zaleznej, ktéra dnia 06.08.2015r. podpisata z Bankiem PKO BP S.A. umowe o udzielenie gwarancji bankowej do
kwoty 731,5 tys. zt. Gwarancja ta stanowi zabezpieczenie splaty pozyczki w WFOS i GW w Katowicach zaciggnictej
przez spotke zalezna.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujaca zadtuzenie posrednie i warunkowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI Vlv(‘t);’/:)z% T‘EIE;GI\IJN ZABEZPIECZENIE
1. PT Eltran/Indonezja gwararancja dobrego wykonania kontraktu 383 | 28.03.2020r. cesja globalna z kontraktow
2. PT Eltran/Indonezja gwararancja dobrego wykonania kontraktu 284 | 30.03.2020r. cesja globalna z kontraktow
3. | STEP LLC/Rosja gwarancja dobrego wykonania 176 28.12.2020r. cesja globalna z kontraktow
4. Switch Means/Tajwan gwarancja dobrego wykonania 470] 30.09.2020r. cesja globalna z kontraktow
5. | AKKOL/Turcja regwarancja dobrego wykonania 276 29.01.2020r. cesja globalna z kontraktow
Przewozy Regionalne

6. Warszawa/Kedzierzyn Kozle gwarancja dobrego wyk. I regkojmi 84| 15.07.2021r. cesja globalna z kontraktow
7. Sinochem Commerce/Chiny gwarancja przetargowa 77| 18.04.2020r. cesja globalna z kontraktow
8. PKP Intercity gwarancja przetargowa 15| 18.01.2020r. cesja globalna z kontraktow
9. PKP Intercity gwarancja przetargowa 451 20.01.2020 r. cesja globalna z kontraktow
10. | Metro Warszawskie gwarancja dobrego wykonania 140"| 05.01.2022r. cesja globalna z kontraktow
11. | Colas Rail/Egipt gwarancja redukcyjna 419 | 30.04.2022r cesja globalna z kontraktow
12. | Colas Rail/Egipt gwarancja redukcyjna 271 | 30.04.2022r cesja globalna z kontraktow
13. | PKP Intercity gwarancja dobrego wykon kontraktu i r¢gkojmi 111] 30.06.2022r. cesja globalna z kontraktow
14. | Przewozy Regionalne gwarancja nalezytego wykonania 21| 01.11.2020r. weksle in blanco

15. | ZARMEN FPA gwarancja nalezytego wykonania 659 | 07.10.2021r. cesja globalna z kontraktow
16. | Swastik/Indie regwarancja dobrego wykonania 362 | 14.07.2022r cesja globalna z kontraktow
17. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 160 | 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
18. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 200| 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
19. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 210| 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
20. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 95| 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
21. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 115] 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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22. | PKP Intercity Remtrak gwarancja dobrego wykonania 118] 27.01.2023 r cesja globalna z kontraktow
23. | MASTAL P.P. gwarancja ptatnosci 259] 31.03.2020r. cesja globalna z kontraktow
24. | Tangshang Baichuan/Singapur regwarancja na dobre wykonanie 988 | 28.04.2022r cesja globalna z kontraktow
25. | deNB Mechelem/Belgia gwarancja dobrego wykonania 221| 31.01.2021r. cesja globalna z kontraktow
26. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 261| 21.02.2021r. cesja globalna z kontraktow
27. | POSCO Enginering/Korea Potudniowa gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 315] 08.02.2021r. cesja globalna z kontraktow
28. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 36| 30.07.2020r. cesja globalna z kontraktow
29. | MTR Corporation / Australia regwarancja dobrego wykonania kontraktu 222 | 14.05.202r. cesja globalna z kontraktéw
6993

" Dnia 20.01.2020 roku obnizono zobowigzanie do kwoty 42 tys. zt.

Ponizej przedstawiono tabelg charakteryzujacg zadtuzenie posrednie i warunkowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 1.

L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI vlv(\t;/:)z% T‘EIEZII\IJN ZABEZPIECZENIE
1. GUANGZU Metro/Chiny L8 regwararancja dobrego wykonania kontraktu 210| 14.04.2019r. cesja globalna z kontraktow
2. GUANGZU Metro/Chiny L14 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 395 | 14.01.2019r. cesja globalna z kontraktéw
3. Siemens Malaysia Sdn/Malezja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 247 | 14.08.2019r. cesja globalna z kontraktow
4. Switch Means/Tajwan gwarancja dobrego wykonania 4751 30.09.2020r. cesja globalna z kontraktow
5. AKKOL/Turcja gwarancja dobrego wykonania 2791 29.01.2020r. cesja globalna z kontraktow
Przewozy Regionalne
6. Warszawa/Kedzierzyn Kozle gwarancja dobrego wykonania i rekojmi 84| 15.07.2021r. cesja globalna z kontraktow
7. | HAL/Indie gwarancja dobrego wykonania 151 19.06.2019r. cesja globalna z kontraktow
8. MPK Wroctaw gwarancja przetargowa 60| 11.02.2019 cesja globalna z kontraktow
9. SAR/Arabia Saudyjska regwarancja przetargowa 149 | 13.02.2019r. cesja globalna z kontraktow
10. | Colas Rail/Egipt gwarancja nalezytego wykonania 423 14.11.2019r cesja globalna z kontraktow
11. | Colas Rail/Egipt gwarancja nalezytego wykonania 274 | 13.11.2019r cesja globalna z kontraktow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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12. | Colas Rail/Egipt gwarancja redukcyjna 423 | 30.04.2022r cesja globalna z kontraktow
13. | Colas Rail/Egipt gwarancja redukcyjna 2741 30.04.2022r cesja globalna z kontraktow
14. | PKP Intercity gwarancja dobrego wykon kontraktu i regkojmi 369 | 30.03.2022r. cesja globalna z kontraktow
15. | Israel Railways/Izrael gwarancja zwrotu zaliczki 0| 31.05.2019r. cesja globalna z kontraktow
16. | Przewozy Regionalne gwarancja nalezytego wykonania 21| 01.11.2020r. weksle in blanco

17. | ZARMEN FPA gwarancja nalezytego wykonania 659 | 07.10.2021r. cesja globalna z kontraktow
18. | FARAB International/ZEA gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 470| 30.06.2019r. linia wielocelowa

19. | Metro Warszawskie Sp. z 0.0. gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 12| 30.01.2019r. weksle in blanco

20. | CRRC Qingdao/Chiny gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 876 | 01.02.2019r. cesja globalna z kontraktow
21. | Project Build General/Arabia Saudyjska | regwarancja dobrego wykonania kontraktu 366 | 30.11.2019r. cesja globalna z kontraktow
22. | Mazon M Al.-Saeed/Arabia Saudyjska gwarancja dobrego wykonania 507 | 30.11.2019r. cesja globalna z kontraktow
23. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania 200 | 14.03.2019r. cesja globalna z kontraktow
24. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania 200 | 14.03.20109r. cesja globalna z kontraktow
25. | deNB Mechelem/Belgia gwarancja dobrego wykonania 223 | 31.01.2021r. cesja globalna z kontraktow
26. | PKP CARGOTABOR gwarancja dobrego wykonania i rekojmi 241 30.07.2019r. cesja globalna z kontraktow
27. | Delhi Metro Rail/Indie regwarancja przetargowa 291 30.06.2019r cesja globalna z kontraktow
28. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 264 | 21.02.2021 cesja globalna z kontraktow
29. | POSCO Engineering/Korea Potudniowa | gwarancja dobrego wykonania i usuni¢cia wad 318 | 08.02.2021r. cesja globalna z kontraktow
30. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania 221 | 14.09.2019r. cesja globalna z kontraktow
31. | SINOCHEM INTER/Chiny gwarancja dobrego wykonania 450 10,04,2019r. cesja globalna z kontraktow
32. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 36| 30.07.2020r. cesja globalna z kontraktow
33. | Tata Steel Limited/Indie regwarancja dobrego wykonania 48| 15.05.2019r. cesja globalna z kontraktow

RAZEM 9 382
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Nota 40. REZERWY I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Z TYTULU SWIADCZEN

PRACOWNICZYCH

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu

s 2 q Stan na Stan na Zmiana
Swiadczen pracowniczych

31.12.2019 r. 31.12.2018 r. 2019 r.
Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 2205 2064 141
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 5853 5958 -105
szhczema mlqdzyok,resowe' bleme. z tytulu 442 500 58
niewykorzystane urlopéw - krotkoterminowe
Razem,re.zerwyrl rozllczen{a mi¢dzyokresowe z 8500 8522 22
tytulu Swiadczen pracowniczych, w tym:
- dlugoterminowe 6 941 6 881 60
- krotkoterminowe 1559 1 641 -82

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysoko$ci okre$lonej
przez Zakladowy Uklad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Glowne zaloZenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do

wyliczenia kwoty zobowiazania sa

nastepujace:
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Stopa dyskontowa (%) 2,0% 2,9%
V) - No
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0% L7% Véaﬁgjlg’ 0%
Zmiany w sta.nie zobowiqzal'l. z tytulu §Yvia.dczel'1 31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Warto$¢ biezaca zobowiazania na poczatek  okresu 2 064 2131
Koszty biezacego zatrudnienia 67 65
Koszty odsetek 52 57
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
(Zyski) straty aktuarialne 139 124
Wyplacone §wiadczenia (117) (313)
Wartos¢ biezaca zobowiazania na koniec okresu sprawozdawczego 2205 2064

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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Zmiana stanu rezerw i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu §$wiadczen pracowniczych

REPE e .Rozliczenia
odprawy | RO ,
emerytalne q n.a grody niewykorzystanych Ogélem
i podobne IELICSSoe urlopow
Na dzien 1.01.2019 r. 2 064 5958 500 8522
Utworzenie rezerwy 141 235 412 788
Rozwigzanie rezerw
Wykorzystanie rezerw 340 470 810
Na dzien 31.12.2019 r., w tym: 2205 5853 442 8500
- dlugoterminowe 1922 5019 6941
- krotkoterminowe 283 834 442 1559
Na dzien 1.01.2018 r. 2131 5 844 662 8 637
Utworzenie rezerwy 17 157 925 1099
Rozwiazanie rezerw 662 662
Wykorzystanie rezerw 84 43 425 552
Na dzien 31.12.2018 r., w tym: 2 064 5958 500 8522
- dlugoterminowe 1794 5086 6 880
- krotkoterminowe 270 872 500 1 642

Nota 41. POZOSTALE REZERWY I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Inne — rezerwy Inne — rezerwy
RAZEM Rxeuzl;rrv:vyv; : ;:nll(eosslf:z: w | Tnne -reserwy | M KOSIEY
gwarancyjne trakcie prowizje
montazu

Na dzien 1.01.2019 r. 2167 170 24 1973 0
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2374 2215 159
Wykorzystane 2354 1032 1322
Rozwigzania
Na dzien 31.12.2019 r. 2187 170 1207 810 0
- krotkoterminowe 2187 170 1207 810 0
- dtugoterminowe - -
Na dzien 1.01.2018 r. 2677 200 914 1461 102
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1391 70 131 1190 -
Wykorzystane 1 900 100 1021 678 101
Rozwigzania 1 1
Na dzien 31.12.2018 r. 2167 170 24 1973 -
- krétkoterminowe 2167 170 24 1973 -
- dlugoterminowe - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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Zmiana stanu pozostalych rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych

Stan na Stan na Zmiana
31.12.2019 r. 31.12.2018 r. 2019 r.
Naprawy gwarancyjne/ serwis profilaktyczny 170 170 0
Prowizje 810 1973 -1 163
Pozostgie koszty do poniesienie w trakcie 1207 24 1183
montazu
Razem 2187 2167 20

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych
w latach ubieglych. Przewiduje sig, ze wigkszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach
sprzedazy i 1 rocznym lub 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty. Na dzien 31.12.2019 r.
Spotka oszacowata warto$¢ rezerw na gwarancje na poziomie takim samym jak w 2018 r. Wynika to z asortymentu
sprzedanych maszyn, ktéry byt mniej skomplikowany produkcyjnie i mniej awaryjny.

Rezerwa na prowizje
Pozycja obejmuje przede wszystkim rezerwe na prowizje dotyczaca posrednictwa w sprzedazy maszyn.
Nota 42. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka RAFAMET S.A. z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, narazona jest na ryzyko. Gléwne rodzaje
ryzyka finansowego obejmuja:

— ryzyko stopy procentowe;j,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko cen towaroéw,

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie
omowione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia
instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stéop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Spotka wykorzystuje zewngtrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W 2019 r. roku Spétka zmniejszyta
zadtuzenie kredytowe oraz obnizyta zadluzenie z tytutu leasingu.

Ryzyko walutowe

Spotka RAFAMET S.A. narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych kontraktow gtownie EUR. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupoéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udzial sprzedazy eksportowej w przychodach Spétki (ponad 68%) generuje ryzyko kursowe, szczegdlnie
istotne w przypadku kontraktéw zawartych na dluzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatow w walutach sprzedazy
wyrobow gotowych. Materialy importowane lub wyrazone w walucie stanowia ok.34% materiatow stosowanych w
produkg;ji.

Spotka prowadzi polityke w zakresie zabezpieczenia ryzyka kursowego. Strategia zabezpieczen zmian kursowych
realizowana jest poprzez bilansowanie wydatkow walutowych (import) z wplywami walutowymi (eksport) oraz
poprzez zabezpieczanie pozostatej ekspozycji walutowej narazonej na ryzyko niekorzystnych zmian kursowych poprzez
mozliwo$¢ zawierania terminowych transakcji walutowych typu forward.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Ryzyko cen materiatow

Produkcja Spotki ma charakter materiatochlonny, a udzial wyrobow hutniczych i komponentéow w postaci czgsci
maszyn 1 urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materiatow
zaopatrzeniowych w istotny sposéb moze wplywaé na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i1 ksztattowania sig¢
rentownosci sprzedazy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe RAFAMET S.A. jest §ciSle zwiazane z dziatalno$cia podstawowa Spotki. Klienci poddawani sa
wstepnej weryfikacji i zobowigzani sa do przedstawienia zabezpieczen finansowych w postaci zaliczek oraz
otwieranych akredytyw bankowych. Ponadto, dzicki biezacemu monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie Spotki na
ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to

uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggloscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrodet finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego oraz kredyt kupiecki.

W 20109r. i w latach poprzednich Spoéltka nie posiadata probleméw z utrzymaniem ptynnosci finansowe;.

Pomimo obnizenia si¢ wartosci wskaznikow ptynnosci ich poziom w dalszym ciggu $wiadczy, ze Spotka ma zdolnos¢
do regulowania zobowiagzan biezacych.

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza porownawcza podstawowych wskaznikow plynnosci za

okres 2018-2019:

Lp. Rodzaj wskaznika ptynnosci 2019 . 2018 r. Optymalna warto$¢
1. Wskaznik ptynnosci I* 1,49 1,53 1,3-2,0
2. Wskaznik ptynnosci IT** 1,33 1,35 1,00

* Do kalkulacji wskaznika ptynnosci | uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z
tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne oraz Inne

rozliczenia migdzyokresowe

** Do kalkulacji wskaznika ptynnosci Il uzyto nastepujgcego wzoru

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z
tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne oraz Inne

rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania finansowe Spolki na dzien 31.12.2019 r. oraz na dzien 31.12.2018 r. wg daty zapadalnosci
zaprezentowane s3 w nocie 44.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

a) Instrumenty pochodne
Na dzien 31.12.2019 roku. Spéta nie posiada uméw typu forward.

W kwietniu 2019 roku Spotka zamkneta kontrakt terminowy, zawarty dnia 07.05.2018 roku z Raiffeisen BP S.A. na
dostawe 2.000 tys. EUR. z kursem transakcyjnym forward 4,3160 zt za EUR i datg rozliczenia ustalong na dzien
29.04.2019 roku.

Dnia 08.04.2019 roku rozliczono poprzez dostawg 1.000 tys. EUR po kursie 4,3068 zi, (Sredni kurs EUR wg. NBP
4,2897 zt)

Dnia 17.04.2019 roku rozliczono poprzez dostawe 400 tys. EUR po kursie 4,3083 zl, ($redni kurs EUR wg. NBP
4,2750 zt)

Dnia 29.04.2019 roku rozliczono pozostatg kwote tj. 600 tys. EUR po kursie transakcyjnym tj. 4,3160 zt. ($redni kurs
EUR wg. NBP 4,2906 zt)

Ogotem Spotka uzyskata przychod finansowy w wysokosci 55,8 tys. zt.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Spotka korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: kredyty, umowy leasingu finansowego z opcja
zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki.

Spotka posiada tez takie instrumenty finansowe jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéow finansowych

Wedlug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkow pieni¢znych, krotkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug, kredytow w rachunku biezagcym oraz pozostalych zobowigzan
krotkoterminowych nie odbiega od warto$ci bilansowych gtownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci..

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z calkowitych
dochoddéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31.12.2019 r.

Przychody/ Zyski/ (straty) Rozwtqzan.le/ Zyski/ (straty) Zyski/ (strafy)
(koszty) z o (utworzenie) ze sprzedazy
Z tytutu réinic L z tytulu , . Pozostale
tytutu kursowvch odpisow wvcen instrumentow
odsetek 4 aktualizujgcych yeeny finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu _dos’ta.w iustug 0 145 3 7
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 4 -11
RAZEM 103 -141 -32 -18
Przychody/ Zyski/ (straty) Rozwtqzan‘le/ Zyski/ (straty) Zyski/ (strafy)
(koszty) 2 o (utworzenie) ze sprzedazy
z tytutu rénic g z tytulu , e Pozostale
tytutu kursowveh odpisow wvcen instrumentow
odsetek 4 aktualizujgcych yeeny finansowych
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz 66 13 24

pozostale finansowe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Kredyty -801
Zobowigzania z tytutu leasingu -201
RAZEM -1 068 -13 0 -24

Rok zakonczony 31.12.2018 r.

Przychody/ Zyski/ (straty) Rozwtqzan.te/ Zyski/ (straty) Zyski/ (strafy)
(koszty) z e (utworzenie) ze sprzedazy
z tytulu réznic gt z tytutu . : Pozostate
tytutu hursowveh odpisow wvcen instrumentow
odsetek v aktualizujgcych yeeny finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu .dos'ta.w iusthug | 418 67 741
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki 100
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 -93 94
RAZEM 101 -511 -67 835
Przychody/ Zyski/ (straty) Rozwu;zan.te/ Zyski/ (straty) Zyski/ (stragy)
(koszty) z e (utworzenie) ze sprzedazy
z tytulu réznic gt z tytulu . : Pozostate
tytutu hursowveh odpisow wvcen instrumentow
odsetek y aktualizujgcych yeeny finansowych
Zobowigzania finansowe -29 166
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz
-13 -15 -9
pozostale finansowe
Kredyty -890
Zobowiazania z tytutu leasingu =227 -17
RAZEM -1130 -15 0 -55 166

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.

Powyzej .

2019 r. <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-41at | 4-Slat 5 lat Ogélem
Oprocentowanie stale
Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania 2 tytutu 1797 1331 1294 419 10 4851
leasingu finansowego
Kredyt inwestycyjny 2400 600 3000
Kredyt obrotowy 2 000 2 000

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Kredyt w rachunku 17 107 17 107
biezacym
Powyzej .
2018 r. <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat | 4-5lat 5 lat Ogotem

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 2 834 1778 1311 1274 399 7 596
i forwardéw

Kredyt inwestycyjny 2400 2 400* 600%* 5400
Kredyt obrotowy 2500 2 500
Kredyt w rachunku 15371 15371
biezacym

* Kredyt inwestycyjny dlugoterminowy zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym jako krotkoterminowy

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uplywu
terminu zapadalnos$ci/wymagalno$ci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktére nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Nota 44. ANALIZA WRAZLIWOSCI

Dziatalno$¢ Spotki wiaze si¢ z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kursow walut i stop procentowych. Stopien
wrazliwosci Spotki na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej
tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego. Analiza
wrazliwosci obejmuje nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Warto$¢ dodatnia ponizszej tabeli
wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢ kursu wymiany PLN na waluty
obce o 10%. W przypadku 10-proc.ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bylaby ujemna, a
wplyw na zysk i kapitaty wiasne bytby odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomigdzy pierwotng warto$cia
ksiggowa instrumentdéw finansowych (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng warto$cia ksiegowa
przy zatozonych wzrostach/spadkach kursow walut. Wrazliwo§¢ Spoétki na ryzyko walutowe wzrosto w biezacym
okresie.

Narazenie Spolki na ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi. Wrazliwo$é
instrumentow finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiggowych wrazliwych
na stopy procentowe (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowe;.
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowala nastepujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwo$¢ Spoitki na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone warto$ci ustalone zostalty w ujeciu rocznym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

aa . q Warto$é po
Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): P

Nota przeliczeniu
EUR USD CZK | AUD | GBP

Stan na 31.12.2019 r. BZ
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznosci

finansowe 4731 22 244 19 662
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczka 7285 - 30 088
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 5 2 165

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne (764) (3 349)
Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
finansowe (940) (690) (2) (4 254)

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 347 27 (444) 2) 42 312

Stan na 31.12.2018 r.

Aktywa finansowe (+):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

finansowe 5999 22 168 25572
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczka 6919 - 28 899
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 11 7 479 1738

Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne -

Leasing finansowy (233) (1033)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

finansowe (657) (472) (2) 4217)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 12 139 33 7 175 2) 50 959

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wahania kursu ‘Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody calkowite:
EUR UsD | CzZK | AUD/GBP | razem EUR | USD razem

Stan na 31.12.2019 r. BZ

Wzrost kursu walutowego 10% 3426 8 6) 0/(1) 3427 -
Spadek kursu walutowego -10% (3426) 8) 6 (0)/1 (3427) -
Stan na 31.12.2018 r. BZ

Wzrost kursu walutowego 10% 4088 10 30/(1) 4128 --
Spadek kursu walutowego -10% (4 088) (10) (30)/1 (4 128) -

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

| Nota | Wartos$¢ nominalna

Stan na 31.12.2019 v. BZ

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki 15 2578
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 19-21

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 299
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 34 (22 107)
Leasing finansowy 35 (4 851)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem (24 081)
Stan na 31.12.2018 r.

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki 15 3128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 19-21

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 1758
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 34 (23 271)
Leasing finansowy 35 (7567)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem (25 952)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wplyw na wynik Wplyw na inne dochody
Wahania stopy finansowy: calkowite:
31.12.2019 r. | 31.12.2018 r. | 31.12.2019 r. | 31.12.2018r.
Wzrost stopy procentowej 1% (195) (210)
Spadek stopy procentowe;j -1% 195 210
AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE
Nota 31.12.2019 r. | 31.12.2018 r.
Pozyczki 2578 3128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci finansowe 84 626 72 554
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 299 1758
Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 87 503 77 440
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PELYNNOSCI
Krotkoterminowe: Dlugoterminowe: Zobowiazania ZOb,O w i.azania
Nota _ razem bez dyskonta | wartosé¢ bilansowa
do 12 mecy od2do3lat| 3do5lat poswllzej

Stan na 31.12.2019 r. BZ
Kredyt inwestycyjny 2469 603 3072 3000
Kredyty w rachunku biezacym oraz obrotowy 19107 19107 19107
Leasing finansowy 1928 1413 1768 5109 4851
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe 15367 48 15415 15415
Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 38 871 2064 1768 42703 42373
Stan na 31.12.2018 r. BZ
Kredyt inwestycyjny 2556 3073 5629 5400
Kredyty w rachunku biezacym oraz obrotowy 17 871 17 871 17 871
Leasing finansowy 3008 1907 3107 8022 7567
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe 13 507 96 13 603 13 603
Ekspozycja na ryzyko plynnos$ci razem 36 942 5076 3107 45125 44 441

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Nota 45. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spoitki i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku 2019 oraz 2018 nie wprowadzono zadnych
zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do sumy
kapitalow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ushug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkoéw
pieni¢znych. Kapital obejmuje akcje nieuprzywilejowane.

Kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony jest o kapitaty z tytulu zyskow/strat aktuarialnych.

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 107 23271
Zobowmzama z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 42397 31 286
zobowigzania

Zobowigzania finansowe z tytulu leasingu 4 851 7596
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 386 1 865
Zadluzenie netto 68 969 60 288
Kapitat wlasny 91 617 90 969
Zyski/(straty) aktuarialne (1266) (1153)
Kapital razem 92 883 92 122
Kapital i zadluzenie netto 161 852 152 410
Wskaznik dzwigni 42,6% 39,6%

Wskaznik dzwigni na dzien 31.12.2019 r. wynosit 42,6 % a na dzien 31.12.2018 r. wynosit 39,6% .
Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spoétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 47. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni
rok obrotowy:
Transakcje RAFAMET S.A. z podmiotami powigzanymi (w tys. z1)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. z}).

Naleznosci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow podmiotéw podmiotéw od podmiotow
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
Podmiot powiazany
za rok za rok za rok za rok
31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18 zakonczony | zakonczony zaKkonczony zakonczony
31.12.2019 31.12.2018 31.12.19 31.12.18

Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu dostaw i pozostate 919 1795 1823 1 894 5127 3086
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu pozyczki 2578 3128
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu przychodow finansowych 129
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu wptaconych zaliczek 86 160
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- refaktury 7 5
iAFZﬁMfT SERVICE & TRADE 773 82 18 159 2023 661 702
00O STANRUS - RAFAMET
- z tytutu dostaw i pozostate 485 806 88 6 431 4112 77 19
00O STANRUS — RAFAMET
- z tytutu kontraktu
Razem 4068 6 662 170 24 2413 8165 5865 3812

Podmiot o znaczacym wplywie
Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzibag w Warszawie jest wlascicielem 47,29% akcji zwyklych RAFAMET S.A.
wg. stanu na dzien 31.12.2019 r. (31.12. 2018 r.: 47,29 %).

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spotke w
relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, maja charakter rynkowy i sa dokonywane wylacznie na
warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielona spoélce zaleznej Odlewni RAFAMET sp. z o.0.
W ciagu 2019 r. zadluzenie spotki zaleznej z tytulu pozyczki zmniejszylo si¢ o 550 tys. zt i wynosilo na dzien
31.12.2019 . 2.578 tys. zt.

Transakcje z czlonkami Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i porgczen osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych

W 2019 r. Spotka nie zawierata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych ze spotkami

zaleznymi

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzila zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Ilos¢ akeji Spotki bedacych w posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

warto$¢
Osoba zarzadzajaca laczna liczba akcji nominalna
akcji

Stan na dzien 31.12.2019 r.

E. Longin Wons 30.059 szt. 300.590 zt
Maciej Michalik 5.000 szt. 50.000 zt
Michat Tatarek 216 000 szt. 2 160 000 zt
Pawet Sutecki 7.729 szt. 77.290 zt
Stan na dzien 31.12.2018 r.

E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt
Maciej Michalik 4 822 szt. 48 220 zt
Michat Tatarek 216 000 szt. 2 160 000 zt

Nastapito zwigkszenie ilosci akcji bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Nota 48. WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZLONKOW KADRY KIEROWNICZEJ

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spélki

rok zakonczony
31.12.2019 r.

Zarzad 687
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 687
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

rok zakonczony
31.12.2018 r.

746
746

425
425

Rada Nadzorcza 425
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 425
Razem 1112

1171

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne pozostalym czlonkom gléwnej kadry kierowniczej

rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 784 767
Nagrody jubileuszowe 35
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 10
Swiadczenia z tytuhu rozwigzania stosunku pracy 20
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtownej kadrze kierowniczej 839 777

(z wyjatkiem cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

Zadna cze$é wynagrodzenia nie zostala wyplacona w formie opcji na akcje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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W 2019 r. cztonkowie Zarzgdu RAFAMET S.A. z tytulu zasiadania w Radzie Nadzorczej ODLEWNI RAFAMET Sp. z
0.0. nie pobierali wynagrodzenia.

Nota 49. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. /w tys. zt netto/

2019 r. 2018 r.
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 22,0 17,6
Przeglad sprawozdania finansowego 13,0 11,0
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi - -
Razem 35,0 28,6

e Umowa z dnia 05.06.2019 r. zawarta z spotka UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
(01-377 Warszawa, ul. Potczynska 31A) na wykonanie przegladu srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego RAFAMET S.A. oraz $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30.06.2019 r. oraz na dzien 30.06.2020 r. i badania jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A.
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz 2020.

e Umowa z dnia 07.07.2017 r. zawarta z spotka UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
(01-377 Warszawa, ul. Polczynska 31A) na wykonanie przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego RAFAMET S.A. oraz $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30.06.2017 r. oraz na dzien 30.06.2018 r. i badania jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A.
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017 oraz 2018.

Nota 50. ZATRUDNIENIE

Przeci¢tne zatrudnienie w etatach

01-12.2019 r. 01-12.2018 r.
Pracownicy umystowi 167 169
Pracownicy fizyczni 186 196
RAZEM 353 365

Nota 51. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W Spotce wszystkie umowy leasingu zaklasyfikowano jako leasing finansowy.

Nota 52. SPRAWY SADOWE

W okresie objetym raportem Emitent nie byt strona postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego i organem administracji publicznej,
ktorych wartos$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i1 sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

Nota 54. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Pod koniec 2019 1. po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W pierwszych miesigcach
2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym §wiecie, a jego negatywny wplyw nabrat dynamiki. Kierownictwo Spotki
uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po
dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien.

W aktualnej ocenie Spoélki najistotniejsze kwestie, ktore beda dotyczyly najblizszej przyszlosci to trudne do
przewidzenia decyzje partneréw handlowych w zalezno$ci od dynamicznie zmieniajacej si¢ sytuacji rynkowe;j.

W przypadku przerywania lub przerwania przez COVID-19 mi¢dzynarodowego lancucha dostaw moga wystapic
przerwy w dostawach towaréw osiagalnych z preferowanych rynkéow i trudnosci w utrzymaniu rytmu pracy maszyn i
ludzi. Dotychczas nie zostatl odnotowany zaden przypadek zarazenia koronawirusem COVID-19 wsréd pracownikow
oraz czlonow ich rodzin.

Rynek w okresie COVID-19 bedzie charakteryzowat si¢ wzrostem cen, trudnymi warunkami finansowymi
potencjalnych dostaw, brakiem gwarancji ich terminowosci.

Sygnaty dochodzace z rynkéw zagranicznych oraz krajowego nie wskazujg na szybka poprawe sytuacji zwigzanej z
COVID-19, co powoduje, ze perspektywa stabilnego wzrostu rynku sprzedazy obrabiarek cigzkich na §wiecie jest
watpliwa. Dlatego uwazamy, ze rok 2020 bedzie okresem wyjatkowo trudnym w aspekcie precyzyjnego lokowania
zdolnosci produkcyjnych i ludzkich oraz selekcjonowania wyptacalnych platnikéw. Obawy stagnacyjne w gospodarce
Swiatowej sg uzasadnione, w tym dotyczace gospodarki europejskiej, co dodatkowo moze wzmaga¢ walke cenowa
pomigdzy firmami konkurujacymi o spadajace wolumeny zamowien, co z kolei musi powodowa¢ spadek rentownosci
wyrobow.

Emitent w swoich dziataniach handlowych na rynkach migdzynarodowych korzysta z ustug posrednikow handlowych i
lokalnych agentow, zatem potencjalnym czynnikiem ryzyka jest nietrafny dobor agenta na obshugiwanym rynku i
ewentualne konsekwencje w zakresie skutecznego konkurowania na danym rynku. Zamknigcie lub ograniczenia
swobodnego przeptywu towardw i ludzi w nastgpstwie COVID-19 moze powodowaé przedktadanie przez klientow
lokalnych dostaw nad zagranicznymi na wybranych rynkach sprzedazy obrabiarek.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka RAFAMET S.A. nie odczula istotnego, bezposredniego wplywu
skutkow pandemii na jej dzialalno$¢ operacyjng i sytuacje finansows, a dzigki szeregu podjetych dzialan nie
ograniczyta skali prowadzonej dziatalnosci.

Spotka na biezaco monitoruje platnosci oraz dostgpne rézne zrédla finansowania w celu zapewnienia plynnosci
finansowe;.

Istnieje ryzyko, ze Spotka nie bedzie w stanie wypeltni¢ wszystkich warunkow umow kredytowych (covenants). Wplyw
COVID-19 na mozliwos$¢ uzyskania uzgodnionych z bankami kowenantéw jest jednoznacznie negatywny, jednak
nalezy przyja¢, iz banki finansujace gospodarke w okresie ,.kryzysu COVID-19” odstapig od przestrzegania tych regut.
Powyzszy czynnik moze mie¢ jednak negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzykiem zewnetrznym, na ktore Spoétka nie ma wptywu beda skokowe zmiany kursowe na przestrzeni roku 2020
zwigzane z napigciami gospodarki $wiatowej w nastepstwie COVID-19 oraz przerwania tancucha dostaw pomiedzy
kooperujacymi firmami, co moze powodowaé duze wahania waluty w poszczego6lnych miesigcach roku 2020.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Plan rzeczowo — finansowy Spotki na 2020 rok bedzie ulegat stalym zmianom jako rezultat wptywu COVID-19 na
poszczegblne obszary zycia. Utrzymanie ptynnos$ci finansowej firmy na przestrzeni poszczeg6élnych miesigcy roku 2020
jest nadrzednym, najwazniejszym celem zarzadczym firmy w dobie ,,COVID-19”, ktéoremu to zostang
podporzadkowane inne cele zarzadcze, w tym poziom wyniku finansowego. Jego realizacja ma pozwoli¢ na utrzymanie
miejsc pracy w firmie gwarantujacych utrzymanie zdolno$ci produkcyjnych oraz rozw6j RAFAMET S.A. w dlugim
okresie.

Z uwagi na brak mozliwo$ci oszacowania czasu trwania obecnej sytuacji oraz dalszego jej rozwoju, a takze z uwagi na
nieprzewidywalno$¢ czynnikow zewnetrznych, w tym w zakresie zmian o charakterze prawnym, Zarzad RAFAMET
S.A. nie wyklucza wystapienia negatywnych skutkow pandemii w kolejnych miesigcach.

Inne zdarzenia po dniu bilansowym.

Dnia 31.01.2020 roku zostat podpisany aneks skonsolidowany do umowy pozyczki z dnia 20.12.2017 roku wraz z
aneksem zawartej ze spotka zalezng Odlewnia RAFAMET Sp. z o0.0. Na mocy aneksu skonsolidowano warto$¢
zobowigzania z tytutu pozyczek w wysokosci 2.544 tys. zt 1 ustalono nowy termin sptaty pozyczki:

1) kwota 34 tys. zt sptata do 05.03.2020 roku,

2) 10 miesigcznych rat kapitalowych w wysokosci 31 tys. zt od 31.03.2020 roku,

3) 11 miesigcznych rat kapitatowych po 100 tys. zt do 31.12.2021 roku,

4) 22 miesig¢czne raty kapitatowe po 50 tys. zt do 31.12.2022 1 od 28.02.2023 do 31.12.2023.

5) Oprocentowanie skumulowanych pozyczek ustalono w wysokosci $redniomiesigcznej stopy WIBOR

3M+marza.

Dnia 02.01.2020 roku Spotka potwierdzita zaméwienie z firmy PT ELTRAN INDONESIA (JI. Soekarno Hatta No.
442, Bandung 40254 — Indonezja). Przedmiotem zamowienia jest tokarka portalowa UFD 140 N. Warto$¢ przedmiotu
umowy wynosi 1.222 tys. EUR, tj. 5.202 tys. PLN (wg kursu NBP na dzien 02.01.2020 r.). Termin dostawy obrabiarki
ustalono na 11 miesigcy, liczac od dnia akceptacji dokumentacji technicznej przez uzytkownika koncowego. Warunki
zamowienia nie odbiegaja od warunkoéw powszechnie stosowanych w przypadku tego typu transakcji.

Dnia 10.02.2020 roku zostata podpisana umowa z PKP Intercity Spotka Akcyjna (02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie
142 A) na wykonanie modernizacji tokarki podtorowej UGE 150N. Warto$¢ przedmiotu umowy okreslono na kwote
4.690 tys. zt. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono w terminie maksymalnym do 10 miesigcy od dnia
podpisania umowy. Warunki zaméwienia nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych w przypadku tego
typu transakcji, za wyjatkiem wysokos$ci kar umownych. Kary umowne zastrzezone na rzecz PKP Intercity S.A. moga
by¢ naliczane do osiggnigcia 50% warto$ci brutto umowy.

Dnia 13.02.2020 roku zostat podpisany z Bankiem Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spotka Akcyjna (02-
515 Warszawa, ul. Putawska 15) Aneks nr 10 do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia
17.02.2010 r. Dotychczasowa kwota limitu wielocelowego nie ulegta zmianie i wynosi 15.000 tys. zt. Na podstawie
zawartego aneksu zmianie ulega koncowy okres splaty kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, ktory
przypada na dzien 15.02.2022 r. Oprocentowanie kredytu, jak rowniez wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji,
ustalone zostaly w oparciu o ceny rynkowe. Zabezpieczenie linii kredytowej wielocelowej stanowi: - hipoteka taczna
kaucyjna do wysokosci 18.000 tys. zl, - poddanie si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Post¢gpowania
Cywilnego, - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci.

Dnia 13.02.2020 roku zostat podpisany z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (02-
515 Warszawa, ul. Putawska 15) Aneks nr 4 do umowy kredytu inwestycyjnego na kwote 12.000 tys. zt, zawartej dnia
21.03.2014 r. Na mocy niniejszego aneksu do umowy dokonano zmiany w zabezpieczeniu kredytu, polegajacej na
obnizeniu hipoteki tacznej kaucyjnej z dotychczasowej kwoty 14.400 tys. zt do kwoty 4.200 tys. zt. Pozostate warunki
umowy nie ulegly zmianie. Kredyt zostal udzielony na okres od dnia 21.03.2014 r. do dnia 20.03.2021 r.
Zabezpieczenie splaty kredytu stanowig m.in.: 1) weksel in blanco wraz deklaracja wekslowa Emitenta, 2) hipoteka
taczna umowna do kwoty 4.200 tys. zt na nieruchomosci Emitenta, 3) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]
nieruchomosci.

Dnia 14.02.2020 roku zostal podpisany z Bankiem BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16) aneks nr
22 do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. Na podstawie aneksu limit wierzytelnosci zostat ustalony na
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

poziomie 8.000 tys. zi, a okres wykorzystania limitu zostal wydluzony do dnia 13.02.2021 r. Emitent moze
wykorzystywa¢ przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi oraz gwarancje mieszane; w
ramach obowigzujacego limitu beda wystawiane gwarancje do kwoty 8.000 tys. zl z okresem waznosci nie
przekraczajacym 24 miesigce, natomiast gwarancje do kwoty 3.500 tys. zt z beda wystawiane z okresem waznoS$ci
powyzej 24 miesigcy,

b) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. zt w terminie do dnia 13.02.2021 r.; oprocentowanie kredytu w
rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza bankowa.

Laczna kwota zadluzenia z tytutu wykorzystania produktow opisanych w pkt. a) i b) nie moze przekroczy¢
rownowartosci 8.000 tys. zl. Przedmiotowa umowe zawarto na warunkach rynkowych, ktore nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Po dacie bilansu nie wystapity inne istotne zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy Spoéiki.

Podpisy Czlonkow Zarzadu

E. Longin Wons Prezes Zarzadu Signed by /

Podpisano przez:

Emaunel Longin
Wons

Date/ Data: 2020-
04-08 09:26

Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu Signed by /

Podpisano przez:
Maciej Michalik

Date/ Data: 2020-
04-08 10:20

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy Signed by /
Podpisano przez:

Urszula Niedzwiedz

Date / Data: 2020-
04-08 08:07
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