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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zl w tys. EURO
okres 6 okres 6 okres 6 okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony

30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 49 946 49 846 11759 11379
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -485 2 663 -114 608
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 666 1721 -392 393
Zysk (strata) netto -1541 1361 -363 311
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 5632 2 465 1326 563
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -3 256 -4 853 -767 -1108
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej -1 604 2499 -378 570
Przeplywy pieni¢zne netto razem 772 111 182 25
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zi / EURO) -0,36 0,32 -0,08 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zEUR) -0,36 0,32 -0,08 0,07

30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016
Aktywa razem 198 849 205672 47 048 46 490
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 106 687 110 560 25 242 24991
Zobowiazania dlugoterminowe 30 742 33 816 7274 7644
Zobowiazania krétkoterminowe 75945 76 744 17 968 17 347
Kapital wlasny 92 162 95112 21 806 21499
Kapital zakladowy 43 187 43187 10218 9762
Liczba akcji (w szt.) 4318701| 4318701| 4318701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701| 4318701 4318701
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EURO) 21,34 22,02 5,05 4,98
Rozwodniona warto$é ksieggowa na jedna akcje (w zZt/EUR) 21,34 22,02 5,05 4,98
Lo owans I Do drvidenda a1 (

W tabeli ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” zostaly przyjete nast¢pujace zasady przeliczenia wybranych

skonsolidowanych danych finansowych na EUR.

1. Poszczegélne pozycje aktywow i pasywow $réodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego

Banku Polskiego na dzien bilansowy:
30.06.2017 r.1 EUR = 4,2265 zt
31.12.2016 r.1 EUR = 14,4240 zt

2. Poszczegdlne pozycje Srédrocznego

skroconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i

strat,

$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z caltkowitych dochodéw oraz $réodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych zostaly przeliczone wedlug
kursu EUR, stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dziefh kazdego miesiaca danego okresu sprawozdawczego, odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. 1 EUR =4,2474 7z

od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. 1 EUR =4,3805 z



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK Okres6 | Okres3 | Okresb | Okres3
- miesiec miesiec miesiec miesiec
ZYSKOW I STRAT Nota zakor’lcio}rily zakor’lcio}rily zakoﬁczoi]ly zakoﬁczo};ly
30.06.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2016
za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku
A. Przychody ze sprzedazy 7 49 946 25873 49 846 28983
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ushug 49 476 25598 49 015 28 357
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 470 275 831 626
B. Kos.zt)rf sprzedanych produktéw, towarow i 38 209 18 882 35138 19 756
materialow
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 37915 18 670 34 402 19 233
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 294 212 736 523
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11737 6 991 14 708 9227
1. Pozostate przychody operacyjne 9 259 75 256 129
2. Koszty sprzedazy 8 2 836 1456 2434 1963
3. Koszty ogolnego zarzadu 9419 5280 9735 5639
4. Pozostale koszty operacyjne 9 226 146 132 68
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -485 184 2 663 1 686
1. Przychody finansowe 10 110 1 160 92
2. Koszty finansowe 10 1291 766 1102 823
3. Udzial w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigc 0 0 0 42
rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasnosci
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 666 -581 1721 997
Podatek dochodowy 12 -125 17 360 143
F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -1541 -598 1361 854
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 13 -1541 -598 1361 854
- przypisane akcjonariuszom spo6tki dominujacej -1541 -598 1361 854
- przypisane udziatom niekontrolujacym
SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE | Nota | OKres6 | Okres3 ) Okres6 | Okres$
: miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Z CALKOWITYCH DOCHODOW zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
za okres 6 miesiecy 30.06.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2016
zakonczony 30 czerwca 2017 roku
A. Zysk (strata) netto -1541 -598 1361 854
Inne catkowite dochody:
Skladniki ktére nie zostana przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
zyski (straty) aktuarialne -41 -41 11 11
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych 8 8 -2 -2
Suma -33 9 9 9
Skladniki ktére moga zosta¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 0 0 0 -76
B. Inne calkowite dochody netto -33 -33 9 -67
C. Calkowite dochody ogoétem: -1574 -631 1370 787
- przypisane akcjonariuszom sp6tki dominujacej -1574 -631 1370 787

- przypisane udziatom niekontrolujacym




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J] Nota 30.06.2017 31.12.2016

na dzien 30 czerwca 2017 roku

Aktywa

A. Aktywa trwale 104 318 104 837
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 95 026 95701
2. Warto$ci niematerialne 15 3718 3853
3. Nieruchomosci inwestycyjne 124 126
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 0
5. Inwestycje we wspolnych przedsigwzigciach 0 0
6. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 326 326
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 501 413
8.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 588 4385
9. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 33

B. Aktywa obrotowe 94 531 100 835
1. Zapasy 19 19 245 14777
2. Nalezno$ci handlowe 16 26 874 26720
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 7 40971 52 028
4. Pozostate naleznoéci 17 3955 5131
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 105 0
6. Rozliczenia miedzyokresowe 821 331
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 560 1848
8. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0

Aktywa razem 198 849 205672

Pasywa

A. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 92 162 95112
1. Kapitat zaktadowy 43187 43 187
2. Kapital zapasowy 39 305 36679
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 13034 13034
5. Zyski/straty aktuarialne -1 216 -1 183
6. Zyski zatrzymane -572 -536
7. Zysk (strata) netto -1541 3 966
8. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -35 -35

B. Zobowiazania dlugoterminowe 30 742 33 816
1. Kredyty i pozyczki 7128 8 587
2. Zobowiazania finansowe 18 5152 6673
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 96 321
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 338 8539
5. Re_zerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen 20

pracowniczych 8535 8198
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1493 1498

C. Zobowiazania krétkoterminowe 75 945 76 744
1. Kredyty i pozyczki 23 23196 20990
2. Zobowiazania finansowe 18 3021 3097
3. Zobowigzania handlowe 19 100 20778
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 12 889 18 037
5. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 7 2 368 1698
6. Zobowigzania pozostate 22 9 565 6 638
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 609
8. Re_zerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu §wiadczen 20

pracowniczych 2589 2410
9. Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 20 3063 2 349
10. Inne rozliczenia migdzyokresowe 154 138

Pasywarazem 198 849 205 672




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH Nota zakonczony zakonczony
30.06.2017 30.06.2016
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda
posrednia
I. Zysk / Strata brutto -1 666 1721
11. Korekty razem 7298 744
Udziat w.zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw 0 0
wlasnosci
1. Amortyzacja 4178 4238
2. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych -43 92
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 855 890
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 93 -37
5. Zmiana stanu rezerw 1230 1940
6. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow -470 -2919
7. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznoS$ci 7 889 -13 567
8. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan
(z wsthkiem kredytJ(')w i pozyczek) ! 5624 10618
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -705 -424
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -105 -19
11. Pozostate 0 -68
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5632 2 465
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 1 924
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 0 924
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
3. Zbycie aktywow finansowych 1 0
4. Sptata pozyczek
5. Odsetki i dywidendy
6. Pozostate wptywy
11. Wydatki 3257 5777
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3 257 5777
2.Wydatki na aktywa finansowe
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -3 256 -4 853
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 2 856 5794
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 1 innych instrumentéw
kapitatowych
2. Kredyty i pozyczki 2 856 5673
3.Pozostale wptywy 0 121
I1. Wydatki 4 460 3295
1. Dywidendy wyptacone 0 0
2. Sptaty kredytow i pozyczek 2110 7
5. Odsetki 856 893
6. Ptatnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 1494 1625
7. Pozostate wydatki
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -1 604 2499
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 772 111
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych 712 111
- w tym zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych od walut obcych -60 -5
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1848 1835
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 2 560 1946




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE Nadwyzka ze kl:f::v'vceez
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM | Kapital | Kapitaly | SPr2eda®y akeji | 7o | 7yqpisstraty | zyskistrata | przeliczenia | <apital
zakladowy | zapasowy p‘;:;’;igjééfh zatrzymane | aktuarialne netto jednqstki ) ;ggls:li
_ _ nominalnej zagranicznej
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2016 r. — dane zatwierdzone 43187 35046 13034 2 461 -1 012 0 -35 92 681
Zysk (strata) netto za okres 1361 1361
Inne catkowite dochody za okres 9 9
Calkowity dochéd za okres 9 1361 1370
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -68 -68
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1296 -1 296
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 1633 -1633 0
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2016 r. 43187 36 679 13034 -536 -1 003 1361 -35 92 687
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 r. — dane zatwierdzone 43187 36 679 13034 3430 -1 183 0 -35 95 112
Korekty bledow / zmiany prezentacyjne -35 35 0
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 r. — dane przeksztalcone 43 187 36 679 13 034 3395 -1183 0 0 95112
Zysk (strata) netto za okres -1541 -1541
Inne catkowite dochody za okres -33 -33
Calkowity dochdd za okres -33 -1541 -1574
podziat zysku/zasilenie funduszu socjalnego -80 -80
podzial zysku/wyptata dywidendy -1296 -1296
pokrycie straty z lat ubiegtych
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 2626 -2 626 0
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2017 r. 43 187 39 305 13034 -607 -1216 -1541 0 92 162




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej
RAFAMET za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

1. Informacje ogolne

a) Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa
RAFAMET?”) jest Fabryka Obrabiareck RAFAMET S.A. (,RAFAMET” S.A ,,Spétka”, ,jednostka dominujaca”) z
siedzibg w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spodtka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A. (RAFAMET S.A.)
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 28417)

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS

Numer KRS 0000069588

Numer statystyczny REGON: 271577318

Akcje Spotki RAFAMET S.A. znajduja si¢ w publicznym obrocie.

b) Informacje o Grupie Kapitalowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej RAFAMET wchodza RAFAMET S.A. jako podmiot dominujacy
oraz spotki zalezne.

RAFAMET S.A. posiada 100% udzialow w kapitale zakladowym oraz w prawach gloséw:
> ODLEWNIA RAFAMET sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1,

> RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1,

> POREBA 1798 Machine Tools sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Spotka ta
zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i pelni funkcje posrednika handlowego na rynku m.

in. rosyjskim.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. jest Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. Podmiotem dominujgcym catej Grupy jest Agencja Rozwoju Przemyshu S.A.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie bylo zmian w sktadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2016 roku.
c) Czas trwania Grupy Kapitalowej

Czas trwania dziatalnosci poszczegodlnych spotek wehodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

d) Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Prezentowane przez Grupe Kapitatowa RAFAMET $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostato przy zastosowaniu metody konsolidacji peinej. Konsolidacja petna objgto trzy Spotki zalezne
— ODLEWNIA RAFAMET sp. z 0.0., RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0.0. oraz POREBA 1798 Machine
Tools sp. z 0.0.

Udzial w ogélnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegolnienie
30.06.2017 31.12.2016
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
ODLEWNIA RAFAMET sp. z 0.0. 100 100
RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0. 0. 100 100
POREBA 1798 Machine Tools sp. z 0.0. 100 100

Spotka OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedzibg w Moskwie zostata wyceniona metoda praw wlasnosci.
Okresy prezentowane

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku. Dane porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku dla $roédrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
$roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, $§rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych oraz $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Dane laczne

Przedstawione dane finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad
Grupy nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017
roku, ktére dnia 15 wrze$nia 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Sklad organéw Jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r.:

Zarzad:
Prezes Zarzadu Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu Maciej Michalik

Zmiany w skladzie Zarzgdu Jednostki dominujacej:
W trakcie I potrocza 2017 roku nie nastgpila zmiana w sktadzie Zarzadu Spotki.
Rada Nadzorcza:

Janusz Paruzel Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Regulski Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Aleksander Gaczek Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Rogatko Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Tatarek Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej:

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30.06. 2017 roku nie nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej.
2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. Nr 0 poz.233 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 maja 2016 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”)i przedstawia
sytuacj¢ finansowa Grupy RAFAMET na dzien 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeplywy pieni¢zne za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i okres 6
miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
21 marca 2017 roku.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem: instrumentéw finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana
ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat, aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktére zostaly
wycenione wedhug wartosci godziwej.

Przy sporzadzaniu niniejszego, §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto te
same zasady, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 5. Aktywa i pasywa w
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych
zasadach jak w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2017 roku.

W niniejszym $roédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad
istotne osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne zrodta szacowania niepewnos$ci
byly takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

4.  Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci — to znaczy
przez okres co najmniej jednego roku od daty bilansowej.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia
danych finansowych.
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Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego $rdédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski (,,PLN”). Dane finansowe w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (o ile nie wskazano inaczej).

5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w
zycie

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejScia w zZycie MSSF 15” —
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzeénia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Standardy i zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow i zmian
do standardéw, ktére wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania W
UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg si¢ do standardow w wersji pelnej):

e MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dzialalno$ci” (proces zatwierdzania przez UE zostal wstrzymany),
o MSSF 16 ,,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena platnosci w formie akcji
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku Iub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscie w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — dotyczg zastosowania profesjonalnego osgdu w
odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016
lub po tej dacie), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

e Wyja$nienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gldwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uécislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu
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do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28
obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

o Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walucie obcej i zaliczki” (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacunkow
Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39
LInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskie;.

6.  Korekty bledow, zmiany prezentacyjne

W 2017 roku Grupa dokonata nastgpujacych zmian prezentacyjnych:

1. Korekta prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej podatku odroczonego ujmowanego dotychczas per saldo na prezentacje
roztaczng. Korekta wynika z MSR 12 moéwiacego, ze rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

2. Korekta wyceny Spotki Stanrus.
Spotka zostata wyceniona metoda praw wtasnosci do wartos$ci zero.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE b
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ siozoie |, BT | oo | suizaons
publikowane odroczonego wyceny przeksztalcone
podatku

na dzien 30 czerwca 2017 roku dochodowego

Aktywa

A. Aktywa trwale 100 452 4 385 0 104 837
1. Rzeczowe aktywa trwale 95 701 95701
2. Wartosci niematerialne 3853 3853
3. Nieruchomosci inwestycyjne 126 126
4. Inwestycje we wspolnych przedsigwzigciach 0 0
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 326
6. Naleznosci dlugoterminowe 413 413
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 385 4 385
8. Pozostate aktywa trwale 33 33

B. Aktywa obrotowe 100 835 0 100 835
1. Zapasy 14777 14777
2. Nalezno$ci handlowe 26 720 26720
3. Nalezno$ci z tytutu kontraktow 52 028 52 028
4. Pozostale naleznosci 5131 5131
5. Rozliczenia miedzyokresowe 331 331
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1848 1848

Aktywarazem 201 287 4 385 0 205 672

Pasywa

A. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 95112 0 95112
1. Kapitat zaktadowy 43187 43187
2. Kapital zapasowy 36 679 36 679
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 13034 13034
4. Zyskilstraty aktuarialne -1183 -1183
5. Zyski zatrzymane / niepokryte straty -536 -35 -571
6. Zysk (strata) netto 3966 3 966
7.Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -35 35 0

B. Zobowigzania dlugoterminowe 29431 4 385 0 33816
1. Kredyty i pozyczki 8 587 8 000
2. Zobowigzania finansowe 6673 6673
3. Inne zobowigzania dlugoterminowe 321 321
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4154 4 385 8 539
5. Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen

pracowniczych 8198 8 198
6.Inne rozliczenia migdzyokresowe 1498 1498

C. Zobowiazania krétkoterminowe 76 744 0 76 744
1. Kredyty i pozyczki 20990 20990
2. Zobowigzania finansowe 3097 3097
3. Zobowiazania handlowe 20778 20778
4. Zaliczki z tytulu kontraktow 18 037 18 037
5. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 1698 1698
6. Zobowigzania pozostate 6 638 6 638
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 609 609
8. Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen

pracowniczych 2410 2410
9. Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 2 349 2349

10. Inne rozliczenia migdzyokresowe 138 138
Pasywarazem 201 287 4 385 0 205 672
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7. Przychody ze sprzedaziy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy 01-06.2017 01-06.2016
Sprzedaz produktow i ustug 49 476 49 015
Sprzedaz towaroéw i materiatow 470 831
wtym :
- zrealizowane roznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw (249) 69
- r0znice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytutu dostaw (452) 105
SUMA przychodéw ze sprzedazy 49 946 49 846

Przychody ze sprzedazy w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2017 r. wzrosty w poréwnaniu do sprzedazy w
analogicznym okresie roku ubieglego o 100 tys. zt.

Informacje dotyczace uméw o usluge budowlana

Grupa stosuje zapisy MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktéw handlowych
zwigzanych z budowa obrabiarek. Przychody dotyczace tych kontraktoéw sa ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania ich realizacji w oparciu o poniesione koszty. Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umow o
ustuge budowlang, w tym przychody oraz koszty realizowanych umow w okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017
roku i okres porownawczy, a takze informacje dotyczace nalezno$ci z tytutlu wyceny kontraktow na dzien
30.06.2016 i 31.12.2016 oraz zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw (nadwyzka przychodow zafakturowanych
nad rozpoznanymi).

Umowy o ustuge budowlana 01-06.2017 01-06.2016
Przychody z tytutu realizowanych kontraktow 28 402 28 499
Poniesione koszty z tytutu realizacji kontraktow (tkw) 20751 21 062
30.06.2017 31.12.2016
Nalezno$ci z tytulu umowy na dzien bilansowy 40971 52 028
Zaliczki otrzymane z tytutu umowy na dzien bilansowy 12 889 18 037
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 2 368 1698

8.  Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2017 wzrosty w pordwnaniu do kosztow
sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegtego o 402 tys. PLN. Zmiana ta wynika przede wszystkim ze
wzrostu kosztéw prowizji handlowych dla zagranicznych agentéw handlowych. Prowizje, tak jak i pozostate
koszty sprzedazy, tj. koszty transportu, opakowan itd., sg przedmiotem indywidualnych negocjacji z agentami oraz
odbiorcami w trakcie ustalania warunkow kontraktu oraz miejscem dostawy gotowych maszyn.

14



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

9. Pozostale przychody i Koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-06.2017 01-06.2016
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 11 90
Rozwigzanie odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ zapasow 37
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 46 19
Przychody ze sprzedazy odpadow 3 1
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 36
Zakonczenie umowy leasingu 1
Ujawnienie $srodkow trwatych i zapaséw 82 40
Uzyskane dofinasowanie 77 69
Odptatno$¢ za rozmowy telefoniczne
Pozostate przychody 3
RAZEM 259 256

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-06.2017 01-06.2016
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 4
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 32
Darowizny 57 8
Koszty sadowe 26
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 93
Umorzenie naleznosci 1
Prowizja z tytutu odzyskania wierzytelnosci
Kary i odszkodowania 13 65
Szkody 35 13
Pozostate 1 10
RAZEM 226 132
10. Przychody i koszty finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE 01-06.2017 01-06.2016
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow ,cesji 49
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 1 1
Roéznice kursowe od wyceny z tytutu leasingu 108
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 108
Naliczone odsetki od naleznosci, weksli obcych
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
Umorzenie odsetek od zobowiazan 2
Otrzymane dywidendy 1
RAZEM 110 160
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

KOSZTY FINANSOWE 01-06.2017 01-06.2016

Odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 643 604
Odsetki od zobowiazan handlowych i budzetowych 14 30
Cze$¢ odsetkowa od leasingu 162 179
Nadwyzka ujemne réznice kursowe 312 54
Prowizja od udzielonej gwarancji 159 148
Prowizja z tytutu $ciagnigcia wierzytelnosci

Ujemne réznice kursowe od wyceny zobowigzan leasingowych 87
Pozostate koszty 1

RAZEM 1291 1102

11. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne dzialalno$ci

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajgcy si¢ wyodrgbni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy
si¢ produkcja wyrobow lub §wiadczeniem ushug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalno$cia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czgsel 1 zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVVVYVYVYVY

Uzupethiajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okre§lany na podstawie lokalizacji
rynkow zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i dajg si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czes$cig przychodow, ktorg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza sig:

a) przychodoéw finansowych,

b)  pozostatych przychodow operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikajg z dziatalnoéci operacyjnej danego segmentu
i daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednia czgsécia kosztow, ktore w oparciu
o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztoéw segmentu nie zalicza sig¢:

a) kosztow finansowych,
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

b)  pozostatych kosztow operacyjnych,
C) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,
d) kosztow, ktore dotycza Grupy jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty Stanowig

koszty segmentu, jezeli dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach ztotych)

Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku.

Czesci

Koszty

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty 2 Pozostale - ; Ogolem
zamienne nieprzypisane

Sprzedaz na zewnatrz 29 042 15037 1331 1719 721 2 096 49 946
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz pomi¢dzy

segmentami 1213 218 46 1492 2969

Koszty sprzedazy 23800 12963 1174 1252 462 940 40591

zewnetrzne]
Koszty segmentu Koszt daz

OSZty sprzecazy 1061 192 40 1677 2970

pomiedzy segmentami
Koszty nieprzypisane/ ogdlne 9873 9873
Zysk/ (strata) segmentu 5242 2074 157 467 259 1156 -9 873 -518
Pozostate przychody operacyjne 259 259
Pozostate koszty operacyjne 226 226
Przychody finansowe 110 110
Koszty finansowe 1291 1291
Udzialy w zyskach/ stratach jednostek
stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z
metoda praw wlasnos$ci
Zyski(strata) przed 5 242 2074 157 467 259 1156 11021 1666
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -125 -125
Zysk/ (strata) netto 5242 2074 157 467 259 1156 -10 896 -1541
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty ol Pozostale - Koszt_y Ogolem
zamienne nieprzypisane
Sprzedaz na zewnatrz 26 536 14 431 450 2529 1119 4781 49 846
Przychody ze sprzedaz 7 i
ychody z€ sprzedazy Sprzedaz pomiedzy 2 444 234 1960 4638
segmentami
Koszty sprzedazy 19452 10 954 934 1339 742 3740 37 161
zewnetrznej
Koszty segmentu Koszt daz
oszty sprzecazy 574 1856 145 1950 4525
pomiedzy segmentami
Koszty nieprzypisane/ ogdlne 10 146 10 146
Zysk/ (strata) segmentu 7 084 3477 -484 1190 377 1041 -10 146 2539
Pozostate przychody operacyjne 256 256
Pozostate koszty operacyjne 132 132
Przychody finansowe 160 160
Koszty finansowe 1102 1102
Udzialy w zyskach/ stratach jednostek
stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzig¢ rozliczanych zgodnie z
metoda praw wlasnos$ci
Zyskl(strata) przed 7084 3477 484 1190 377 1041 -10 964 1721
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 360 360
Zysk/ (strata) netto 6510 4 065 -441 1190 696 254 -10913 1361
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

12. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres 6
miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku iza okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 roku
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Okres 6 miesiecy zakonczony  OKkres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z (1 666) 1721
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z
dziatalnoéci zaniechanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem (1 666) 1721
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe;j
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2015: (317) 327
19%)
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych
strat podatkowych
Nieutworzony aktyw z tytutu podatku 107 55
odroczonego od strat podatkowych
Efekt podatkowy przychodow i kosztow trwale
nie podlegajacych opodatkowaniu i nie
stanowigcych kosztow uzyskania przychodow, w
tym:
Zaptacona kara umowna
Efekt podatkowy pozycji od ktorych nie
utworzono podatku odroczonego -44
PFRON 17 5
Rada Nadzorcza 7
Reprezentacja 7 12
Pozostate koszty 54 5
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej (125) 360
wynoszacej (21%) (2015: 17%)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w
zysku lub stracie (125) 360
Podatek dochodowy przypisany dzialalnosci
zaniechanej
Biezacy podatek dochodowy 271 19
Odroczony podatek dochodowy (396) 341

13.  Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie wyniku finansowego netto za okres

przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Dzialalno$¢ kontynuowana

Whyliczenie zysku (straty) netto na jedng akcj¢ przypadajacy na akcjonariuszy Spotki dominujacej zostato oparte

na nastgpujacych informacjach:

Wyliczenie zysku/ straty na jedng akcje zostalo oparte na
nastepujacych informacjach:

OKkres 6 miesiecy

zakonczony 30.06.2017

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2016

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1541 1361
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
. . . . . -1541 1361
podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje
Sredn}a_waiona liczba akcji wykaz_ana dla pgtrzeb wyliczenia 4318 701 4318 701
warto$ci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Sre(.inla vlvaiona llrcgba akcji zwykiych wykaza.na dla pof[rzeb 4318 701 4318 701
wyliczenia warto$ci rozwodnionego zysku na jedng akcj¢ w szt.
Zysk (strata ) netto na jedng akcje (w zl) -0,36 0,32
Rozwodniony Zysk (strata ) netto na jedna akcje (w zlt) -0,36 0,32
14.  Rzeczowe aktywa trwale
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2017 31.12.2016
a) srodki trwate , w tym: 87 053 89 962
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow) 881 883
- budynki, lokale oraz obiekty inzynierii ladowej i wodnej 29 169 29 552
- urzadzenia techniczne i maszyny 51 907 54162
- $rodki transportu 467 570
- inne $rodki trwate 4629 4795
b) $rodki trwate w budowie 7973 5739
Rzeczowe aktywa trwale, razem 95 026 95701

Rzeczowe aktywa trwale w okresie 6 miesigcy 2017 roku zmniejszyty sie o 675 tys. zt. W okresie 6 miesigcy 2017
roku koszt amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych kontrolowanych przez Grupg wyniost 3.794 tys. PLN (w
analogicznym okresie roku ubiegltego amortyzacja wyniosta 3.850 tys. PLN).W okresie 6 miesigcy zakonczonym
30.06.207 roku Grupa dokonata zwigkszen $rodkow trwatych o wartos¢ 1.008 tys. zl, z czego 304 tys. zi. to
nowoprzyjete do uzytkowania rzeczowe aktywa trwale, 704 tys. zt to zwigkszenie wartosci kontrolowanych
rzeczowych aktywow w wyniku modernizacji. Zmiana wartosci srodkéw trwatych w budowie wyniosta 2.234 tys. zt.

W okresie 6 miesigcy sprzedano i zlikwidowano $rodki trwate na warto$¢ netto 98 tys. zt.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

15. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne w okresie 6 miesigcy 2017 r. zmniejszyly si¢ w poréwnaniu do dnia 31.12.2016 r. 0 135

tys. zt.
WartoS$ci niematerialne 30.06.2017 31.12.2016
- prace rozwojowe 2 693 2498
- oprogramowanie, patenty i licencje 77 221
- Znak towarowy 948 1134
WartoS$ci niematerialne razem 3718 3853

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, warto$ci niematerialne Grupy ulegly zmniejszeniu o

135 tys. PLN.

W okresie 6 miesigcy 2017 roku Grupa dokonata odpisow amortyzacyjnych wartosci niematerialne w wysokosci
352 tys. PLN (w analogicznym okresie roku ubieglego warto$¢ odpisow byta rowna 388 tys. PLN).

16. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
od jednostek powigzanych 141 134
od pozostatych jednostek 27 158 27021
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 27 299 27 155
odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci 425 435
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 26 874 26 720

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci. Z
wybranymi kontrahentami Grupa ustala termin sptaty naleznosci indywidualnie w przedziale od 1 do 3 miesigcy.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujagcym niesciagalne naleznosci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Nalezno$ci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

30.06.2017 31.12.2016

0-90 19913 16 407
90-180 330 5799
180-360 214
powyzej 360

Przeterminowane brutto 7 056 4735
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 27 299 27 155
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 425 435
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug netto 26 874 26720
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Przeterminowane naleznosci handlowe

do 90 dni 91-180 181 - 360 pow. 360 RAZEM
30.06.2017
Przeterminowane naleznosci
7 tytutu dostaw i ushug brutto 2489 3729 339 499 7 056
odp1§y a’kt.uahzujqce warto$¢ 82 343 425
naleznosci
Przeterminowane naleznosci
7 tytutu dostaw i ushug netto 2489 3647 339 156 6 631
31.12.2016
Przeterminowane naleznosci
z tytutu dostaw i ustug brutto 1802 638 1791 504 4735
odp1§y a’kt.uahzujqce warto$¢ 93 342 435
naleznosci
Przeterminowane naleznosci
7 tytutu dostaw i ushug netto 1802 545 1791 162 4300
Naleznosci przeterminowane, ale nie uznane za nie$ciggalne nie zostaty objete odpisem.
17.  Naleinosci pozostate
30.06.2017 31.12.2016
naleznosci z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen 2 464 3661
zaliczki na dostawy 1068 903
pozostate naleznosci 423 567
dochodzone na drodze sadowej
Pozostale naleznosci (brutto) 3955 5131
odpisy aktualizujace nalezno$ci
Pozostale naleznosci (netto) 3955 5131

Naleznosci pozostale w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30.06.2017 r. zmniejszylty si¢ w poréwnaniu do
nalezno$ci na koniec roku 2016 gtéwnie z tytulu naleznosci z tytutu podatkow, cel i ubezpieczen.

Analiza koncentracji ryzyka kredytowego

Lp. Naleznosci na 30.06.2017r. Koncentracja ryzyka
1. 16 413 22,8%
2. 7003 9,7%
3. 5482 7,6%
4. 4391 6,1%

18. Informacje o istotnym zobowigzaniu 7 tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych

Na dzien 30.06.2017 r. Grupa posiada nastepujace zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych:
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

. Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw wynosza na dzien 30.06.2017 r:

Zobowiazania z tytulu zakupu rzeczowych aktywow

(et e o7 G 30.06.2017 31.12.2016
1 roku 469 363
od 1do5 lat 48 273
powyzej 5 lat 48 48
RAZEM 565 684

Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2017 r. zmalaty
w poréwnaniu do zobowigzan z tytulu zakupu rzeczowych aktywoéw na koniec 2016 roku o 119 tys. zt.

Il. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego:

Zobowiazania, z tytulu leasingu finansowego,

Nominalne raty leasingowe

wymagalne w ciagu: 30.06.2017 31.12.2016
1 roku 3021 3097
od 1do5 lat 5152 6673
powyzej 5 lat

RAZEM 8173 9770

Wszystkie umowy leasingu Emitent i jednostka zalezna realizujg prawidlowo, zgodnie z zaciagni¢tymi
zobowigzaniami. Wszystkie dotychczasowe raty zostaly sptacone w terminie. Zabezpieczenie zobowigzan

stanowi weksel in blanco, hipoteka i porgczenie Emitenta.
W I pétroczu 2017 r. nie zawarto nowych uméw leasingu.

19. Zapasy
Zapasy 30.06.2017 31.12.2016 pflrr“(:z‘;‘: ;"")1'7
Materiaty 5863 4 609 1254
Potprodukty i produkty w toku 9245 9159 86
Produkty gotowe 583 923 (340)
Towary 3554 86 3468
Zapasy ogélem, w tym: 19 245 14777 4 468

W okresie 6 miesigcy 2017 r. nastapit wzrost zapaséw o 4.468 tys. zt. w tym: materialow o 1.254 tys. zi.,
towarow o 3.468 tys. zt. na ktora sktadaja si¢ przeciagarki oraz prasa objete kontraktami i wystane do klientow
w miesigcu lipcu biezacego roku, oraz zmniejszenie produktow gotowych o 340 tys. zt.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

20. Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu Stan na Stan na Zmiana
Swiadczen pracowniczych 30.06.2017 31.12.2016 w I pétroczu 2017

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9729 9528 201
- dlugoterminowe 8535 8198 337
- krotkoterminowe 1194 1330 (136)
Rozliczenia migdzyokresowe bierne =z tytulu
niewykorzystanych ~ urlopow i premii - 1395 1080 315
krotkoterminowe
R-azem rezerwy i rozlrlczema n.m;dzyokresowe 11124 10 608 516
bierne z tytulu Swiadczen pracowniczych

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firm¢ aktuarialng tworzy rezerwg na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu

odpraw emerytalnych.

Zmiana stanu rezerw i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen pracowniczych

Rezerwy .Rozllczenla Rozliczenia
na odprawy RezerW)é na nll:gdzyok:etsolw ¢ miedzyokresowe
nagrody ierne z tytulu :
erinferrz/::wee jubileuszowe | niewykorzystanych b'emﬁezmtﬁtul“
urlopow P

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2589 6939 885 195
Utworzenie rezerwy 103 363 615
Rozwigzanie rezerwy 100
Wykorzystanie rezerwy 65 200 200
gl/zrlrfzwn 30 czerwca 2017 roku, w 2627 7102 1200 195
- dlugoterminowe 2 096 6 439
- krétkoterminowe 531 663 1200 195
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2 627 6 884 655 170
Utworzenie rezerwy 726 821 1130 195
Rozwiazanie rezerwy 0 0 500
Wykorzystanie rezerwy 339 766 400 170
gl,zrln(?zwn 31 grudnia 2016 roku , w 2589 6939 885 195
- dlugoterminowe 2084 6114 0
- krotkoterminowe 505 825 885 195

25




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Zmiany stanu pozostalych rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych

RS 1) Pozostale Rezerwy na
RAZEM haprawy rezerwy prowizje
gwarancyjne
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2349 280 - 2 069
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1220 1220
Wykorzystane 406 80 326
Rozwiazania 100 100 -
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 3063 100 - 2963
- krotkoterminowe 3063 100 - 2963
- dlugoterminowe - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1519 350 - 1169
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2739 205 2534
Wykorzystane 1859 225 1634
Rozwiazania 50 50 -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2 349 280 - 2 069
- krétkoterminowe 2349 280 - 2 069
- dlugoterminowe - - -
Pozostale rezerwy Stan na Stan na Zmiana
i rozliczenia miedzyokresowe bierne 30.06.2017 31.12.2016 w I pétroczu 2017
Naprawy gwarancyjne/ serwis profilaktyczny 100 280 (180)
Prowizje 2963 2069 894
Pozostate koszty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwg na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych w latach ubieglych. Przewiduje sig, ze wigkszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym
roku obrotowym. Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na
biezacych poziomach sprzedazy i 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty. Na dzien
30.06.2017 r. Spotka oszacowata warto$¢ rezerw na gwarancje na poziomie nizszym anizeli w 2016 r. Wynika to
z asortymentu sprzedanych maszyn, ktory byt mniej skomplikowany produkcyjnie i mniej awaryjny.

Rezerwa na prowizje

Pozycja obejmuje przede wszystkim rezerwe na prowizj¢ dotyczaca posrednictwa w sprzedazy maszyn.

21. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé skladnikow aktywow

—— s | o | e

.06. 2. w 2016
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 7 787 (10)
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 14 51 (37)
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 874 874 -

26




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

W okresie 01-06.2017 roku Grupa nie tworzyla odpiséw na naleznos$ci gltéwne i odsetkowe. Zmniejszenie
wynika z wyceny salda nalezno$ci walutowej na ktora byt utworzony odpis w 2015 roku.

W okresie zakonczonym dnia 30.06.2017 r. Grupa wykorzystata odpis aktualizujacy wyroby gotowe w
wysokosci 37 tys. zt, dotyczacy sprzedanych odlewdéw wycenionych na dzien 31.12.2016 r. do ceny nie wyzszej
niz cena sprzedazy. Grupa na dzien 30.06.2017 r. nie dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.

22. Zobowigzania 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslhug

30.06.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 19100 20778
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek 19 100 20778

Pozostale zobowigzania

30.06.2017 31.12.2016
Zaliczki otrzymane 2 307 1515
Zobowigzania z tytulu cet, ubezpieczen i innych $§wiadczen bez
podatku dochodowe 2720 2792
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych 565 363
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1798 1658
Zobowiazania z tytutu dywidendy 1296
Pozostate zobowigzania 879 310
Zobowiazania pozostale ogolem 9 565 6 638

W okresie 6 miesi¢gcy 2017 r. nastapit wzrost zobowigzan o 2.927 tys. zt. Wzrosly zaliczki pod realizowane
kontrakty o 1.308 tys. z. Spotka dominujgca posiada zobowigzanie z tytutu dywidendy w wysokosci 1.296 tys.
z1.

23. Informacje o kredytach

Na dzien 30.06.2017 r. Grupa posiada zadluzenie z tytutu kredytow w wysokos$ci 30.324 tys. zt i obejmuje ono
kredyt w rachunku biezagcym na 19.423 tys. zt, kredyt inwestycyjny na kwote 9.000 tys. zt zaciagnigty na
budowe hali montazowej, kredyt obrotowy na kwote 1.100 tys. zt, factoring odwrotny zadtuzenie 153 tys. zt i
pozyczka z WFOSIGW w Katowicach zadtuzenie 648 tys. zt.

Grupa zwigkszyta swoje zadhuzenie o 745 tys. zt w stosunku do stanu z dnia 31.12.2016r.

Koncowy okres splaty kredytu inwestycyjnego przypada na dzien 20.03.2021 r., rozpoczgcie splaty nastapilo
dnia 30.04.2016 r. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych Wibor 3M + marza banku.
Umowg zawarto z PKO BP S.A. w Warszawie.

Emitent wykorzystywal w ciagu roku $rodki kredytowe (kredyt w rachunku biezacym) wynikajace z umowy 0
limit kredytowy wielocelowy. Dostepnos¢ limitu w ramach ww. linii kredytowej w wysokosci 15.000 tys. zi,
zgodnie z aneksem nr 9 z dnia 15.02.2017 r. uptywa dnia 15.02.2020 r. Oprocentowanie zostato ustalone na
warunkach rynkowych Wibor 1M + marza banku. Umowe zawarto z PKO BP S.A. w Warszawie.

27



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Umowy kredytowe Emitenta zawarte z mBankiem S.A.:

A/ kredytu w rachunku biezacym — umowa nr 19/052/16/Z/VV do kwoty 2.000 tys. zt z terminem sptaty do dnia

25.07.2017 r.

— umowa zostala zawarta na warunkach finansowych WIBOR 1M + marza banku,

— prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe,

—  zabezpieczenie splaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta oraz
cesja wierzytelnosci z kontraktu.

Zadluzenie z tytulu ww. kredytu na dzien 30.06.2017 r. wynosito 845 tys. z1.

B/ kredytu obrotowego - umowa nr 19/054/16/Z/OB do kwoty 1.500 tys. zt z terminem sptaty do dnia

31.05.2017r.,

— umowa zostata zawarta na warunkach finansowych WIBOR 1M + marza banku,

— prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe,

—  zabezpieczenie splaty kredytu stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta.

Dnia 19.05.2017r. aneksem nr 1 do umowy strony ustality nowy termin splaty kredytu, ktory przypada na
15.09.2017r. Zadtuzenie z tytutu ww. kredyty na dzien 30.06.2017 r. wynosito 1.100 tys. zt.

Dnia 26.05.2017 roku Spoétka podpisata z HSBC Bank Polska S.A. aneks do umowy z dnia 14.10.2009r. o
udzielenie linii gwarancyjnej i akredytyw do wysokosci 6.000 tys. EUR.

Na mocy niniejszego aneksu ulega zmianie nazwa umowy z “Umowy o lini¢ gwarancji i akredytyw” na
,Jmowe o kredyt w rachunku biezacym, gwarancje i akredytywy”.

Emitent moze wykorzystywac niniejszy limit w nastepujacy sposob:

- na gwarancje bankowe do wysokosci 6.000.000,00 EUR,

- naakredytywy do wysokos$ci 1.000.000,00 EUR,

- kredyt w rachunku biezagcym do wysokosci 500.000,00 EUR.

Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawk¢ EURIBOR 1M plus marza
bankowa.

Prowizje bankowe zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.

Zabezpieczenie umowy stanowig :

- cesje wierzytelnosci przystugujace Emitentowi z tytulu zawartych kontraktow handlowych,
- poddanie si¢ egzekucji w trybie art.777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego,

- pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitenta w banku.
Okreslono termin dostgpnos$ci limitu na dzien 25.05.2018 r.
Zadhuzenie z tytutu kredytu na dzien 30.06.2017 r. wynosito 0 EUR.

Zadhuzenie Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. z tytutu zaciagnigtych kredytow w instytucjach finansowych na dzien
30.06.2017 r. wynosito 9.130 tys. zt i ksztattowato si¢ nastepujaco:

- kredyt w rachunku biezacym zaciggnigty w Banku Millennium S.A. w Warszawie w kwocie 6.200 tys. zt
(stan zadtuzenia 5.691 tys. z}),

- pozyczka WFOSIGW w Katowicach w kwocie 717 tys. zt (stan zadtuzenia 648 tys. zt),

- kredyt w rachunku biezacym zaciggniety w PKO BP S.A. w kwocie 3.000 tys. zt (stan zadtuzenia 2.638 tys.
zt),

- factoring odwrotny z Bankiem Millennium S.A. w kwocie 1.000 tys. zt ( stan zadluzenia 153 tys. z1).

Dnia 27.03.2017 r. Spotka zalezna ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy z Bankiem
Millennium S.A. w ktoérym zostat uszczegoétowiony zapis covenants do umowy kredytowej dotyczacy wysokosci
obrotow Spotki przeprowadzanych przez rachunki w tym Banku o nastgpujgcym brzmieniu - ,,Kredytobiorca
zobowigzuje si¢ do zapewnienia pochodzacych z dziatalno$ci gospodarczej wplywow na rachunek rozliczeniowy
nie mniejszej niz 75% przychodow netto ze sprzedazy Kredytobiorcy tj. ok 2 min zi. z uwzglednieniem
kompensat.”

Dnia 30.03.2017 r. Spétka zalezna ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. zawarla aneks nr 1 do umowy o factoring
odwrotny z Bankiem Millennium S.A. do wysokosci zadtuzenia 1.000 tys. zt.

Umowa zostala zawarta na warunkach rynkowych, koszty finansowe WIBOR 1M + marza, okres
obowiazywania umowy uptywa dnia 19.04.2018 r.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco spoiki zaleznej oraz hipoteka.
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Kredyty i pozyczki — stan na 30.06.2017 r.

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodgwcy kredytu/pozyczki | pozostala do stopa Wi Sk Zabezpieczenia
i rodzaj wg umowy splaty procentowa
kredytu/pozyczki [tys. PLN] [tys. PLN] %
WIBOR Hipoteka do wysokosci 18 000
PKOBPS.A 15000 10249 IM+ marza 15.02.2020 tys. zt i cesja z ubezpieczenia
PKO BP S.A. 12 000 9000 | ,WIBOR 20.03.2021 | Hipoteka do wysokosei 14 400
3M+marza tys. zt icesja z ubezpieczenia
mBank 2500 845 WIBOR.lM 2507.2017 Wek§el 'In‘ blanco oraz cesja
+ marza naleznosci z kontraktu
WIBOR Cesja z kontraktu oraz weksel
mBank S.A. kredyt 1500 1100 M+ marza 15.09.2017 on blanco z deklaracja
Cesja z kontraktow, poddanie
HSBC Bank Polska 500 0 EURIBOR 25.05.2018 | si¢ egzekucji i pelnom do
S.A IM + marza .
rachunkow
Bank Millenium S.A. 6 200 56091 | WIBOR 06.08.2018 | Hipoteka kaucyjna
1M-+marza
WIBOR .
PKO BP S.A. 3000 2638 . 16.09.2017 | porgczenie RAFAMET S.A.
1M-+marza
Bank Millenium S.A. WIBOR 1M Hipoteka oraz weksel in blanco
(factoring odwrotny) 1000 153 + marza 19.04.2018 z deklaracjg
‘ 0,95% Gwarancja bankowa por¢czona
WFOSIGW 717 648 redys_konta 15.11.2022 przez RAFAMET S A.
weksli NBP
RAZEM 30324
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016
Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy kredytu/pozyczki | pozostala do stopa . . .
i rodzaj wg umowy splaty procentowa Termin splaty LTI
kredytu/pozyczki [tys. PLN] [tys. PLN] %
WIBOR . L . .
PKOBP S.A 15000 7329 | . 15.02.2017 | Hipoteka i cesja z ubezpieczenia
M+ marza
WIBOR . . . .
PKO BP S.A. 12 000 10 400 . 20.03.2021 | Hipoteka i cesja z ubezpieczenia
3M+marza
mBank-limit . . .
WIBOR Cesja naleznosci z kontraktow
kredytowy . 2000 909 O/N+ marza 2507.2017 oraz weksel in blanco
w rachunku biezacym
mBank — kredyt 1500 1100 WIBOR 31.05.2017 Cesja naleZn_oéci z kontraktow
obrotowy 1M-+marza oraz weksel in blanco
Bank Millenium S.A. 6 200 6 190 IW'BOR. 06.08.2016 | Hipoteka
M-+marza
Bank Millenium S.A WIBOR Hipoteka oraz weksel in blanco z
Faktoring odwrotny 1000 0 IM+marza 19.04.2017 deklaracja
WIBOR .
PKO BP S.A. 3000 2943 . 16.09.2016 | Porgczenie RAFAMET S.A.
1M+marza
, 0,95% Gwarancja bankowa porgczona
WFOSIGW 717 706 redys_konta 15.11.2022 orzez RAFAMET S.A.
weksli NBP
RAZEM 29 577
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24. Niedotrzymanie warunkow umowy kredytowej

Warunki wynikajace z umowy 0 kredyt inwestycyjny Emitenta z dnia 21 marca 2014 r. z pézn. zm.
(COVENANTS)

RAFAMET S.A. byt zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkéw PKO BP SA, w wysokoséci nie nizszej niz 50% wartos$ci przychodow
rocznych. Weryfikacja tego wskaznika nastepuje kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP
SA. Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje co pot roku.
c) Utrzymywania wskaznika Pokrycia Obstugi Dhlugu, wyznaczonego jako stosunek sumy zysku netto,

amortyzacji 1 odsetek w stosunku do sumy platnosci odsetkowej i kapitalowej (splaty kapitatu
wynikajace z uméw kredytowych), na poziomie nie nizszym niz 1,2, w calym okresie kredytowania.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje kwartalnie.

d) Utrzymania wskaznika Dhug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia finansowego netto
(zadtuzenie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentow dtuznych, leasingu finansowego,
biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytulu wyceny transakcji walutowych,
pomnigjszone o stan srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow) do EBITDA, na poziomie nie wyzszym
niz 3,5x. Weryfikacja tego wskaznika nastepuje rocznie, na podstawie danych jednostkowych

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy marza banku zostanie podwyzszona o 1,0 pkt
procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Ponadto w przypadku niespetnienia warunkow podanych w
pkt ¢ i/lub d, Bank ma prawo zada¢ dodatkowych zabezpieczen lub moze wypowiedzie¢ umowe. Wykonanie
zobowigzania w kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu
obowigzujacego w umowie.

Na dzien 30.06.2017 roku Spotka dominujaca speiniata warunki covenants.

Warunki wynikajace z umowy Emitenta o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. z p6zn.
zm. (COVENANTYS)

RAFAMET S.A. jest zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesiecznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkéow PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodow
rocznych. Weryfikacja tego wskaznika nastepuje kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP
SA na poziomie nie nizszym niz 50% lacznej wartoéci transakcji walutowych przeprowadzonych.
Weryfikacja tego wskaznika nastepuje co p6t roku.

c) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Dlug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek
zadluzenia finansowego netto (zadluzenie z tytulu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych instrumentow
dtuznych, leasingu finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytulu wyceny
transakcji walutowych, pomniejszone o stan $§rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentoéw) do EBITDA (zysk
z dziatalnosci operacyjnej powigckszony o amortyzacj¢), na poziomie nie wyzszym niz 3,5X. Wskaznik
bedzie weryfikowany rocznie na podstawie danych jednostkowych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy podanych w pkt a, b, i ¢ marza banku zostanie
podwyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w
kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujacego w
umowie. Ponadto w przypadku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej
kredytobiorcy Bank ma prawo zada¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢ Umowe w przypadku:

a) Planowane do wyptaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia
terminowosci splaty zobowigzania wobec PKO BP SA.
b) Wysokos¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci sptaty zobowiazan

wobec PKO BP SA.
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Na dzien 30.06.2017 roku Spotka dominujgca spelniata warunki covenants.

Kredyt w rachunku biezacym spétki zaleznej Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. umowa nr 31 1020 2528 0000
0002 0391 8786 z pozniejszymi zmianami zawarta z Bankiem PKO BP S.A.

"Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania w okresie trwania transakcji wskaznika: zadluzenie finansowe
netto/ EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,7; wskaznik liczony bedzie w cyklach kwartalnych za okres
ostatnich 4 zakoficzonych kwartatow; zadluzenie finansowe nalezy definiowaé jako sume zadluzenia krotko- i
dlugoterminowego minus $rodki pieni¢zne w kasie i rachunkach bankowych/zysk z dziatalno$ci operacyjnej plus
amortyzacja - ujemna warto$¢ EBITDA jest rownoznaczna z przekroczeniem powyzszego wskaznika; ujemna
warto$¢ wskaznika Debt/EBITDA, spowodowana ujemng warto§cia EBITDA jest rdéwnoznaczna z
przekroczeniem powyzszego wskaznika, w przypadku ztamania covenantu PKO BP S.A. przystugiwaé bedzie
prawo do zastosowania sankcji przewidzianych w umowie kredytowej m.in. do:

1) zmiany warunkoéw cenowych umowy kredytu,

2) wstrzymania wykorzystania kredytu,

3) ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP SA,

4) wypowiedzenia umowy kredytu.

Ponadto PKO BP SA jest uprawniony do zastosowania sankcji przewidzianych w umowie m.in:

1) zmiany warunkow cenowych umowy kredytu,

2) wstrzymania wykorzystania kredytu,

3) ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP SA,

4) wypowiedzenia umowy kredytu.

w przypadku przekroczenia przez poreczyciela FO RAFAMET SA wskaznika: dtug netto/EBITDA wartosci 3,5
(liczonego w cyklach rocznych na bazie jednostkowych danych poreczyciela FO RAFAMET SA za okres
ostatniego zakonczonego roku obrachunkowego na podstawie jednostkowych rocznych sprawozdan
finansowych wg. zasad okreslonych powyze;j."

Kredyt w rachunku biezacym zaciggniety przez spétke zalezng Odlewnia Rafamet Sp. z 0. 0. umowa nr
5990/13/400/04 z p6zniejszymi zmianami zawarta z Bankiem Millennium SA:

,,Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania w okresie do catkowitej splaty zadluzenia wskaznika poziomu
zadtuzenia na poziomie nie wyzszym niz 0,75.

Wskaznik weryfikowany bedzie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych w okresach rocznych
Wskaznik liczony jako: ( Suma bilansowa-Kapitat Wiasny)/ Suma bilansowa"

,Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do utrzymywania kapitaldbw wilasnych wraz z zyskiem roku biezacego
skorygowanym o wyplaty srodkow przez wiascicieli, na poziomie nie nizszym niz 14 000 000 PLN”
,Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wplywéw na
rachunek rozliczeniowy nie mniejszej niz 75% przychodow netto ze sprzedazy Kredytobiorcy tj. ok 2 min zt. z
uwzglednieniem kompensat.”

,,Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do zapewnienia obrotow powstatych w wyniku realizacji transakcji walutowych
pomiedzy Bankiem a Kredytobiorcg, po zawarciu odrgbnych uméw w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Banku w finansowaniu Kredytobiorcy, jednakze nie mniejszej niz 80% obrotu walutowego miesi¢cznie”

Spotka zalezna Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. wypelnita réwniez warunki covenants wynikajace z zawartych
umow kredytowych.

25. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wplywajacg na wynik finansowy.

26. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z plynnosécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Grupa monitoruje ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

31



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktore powstaja bezposrednio
W toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawierata w pierwszym potroczu 2017 roku walutowych kontraktow terminowych typu forward.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dhugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa wykorzystuje zewnetrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W I pétroczu 2017 roku Grupa
zwigkszyta zadtuzenie kredytowe oraz obnizyta zadluzenie z tytutu leasingu.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych kontraktow w EUR. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupoéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy (okoto 85-90%) generuje wysokie ryzyko kursowe,
szczegoOlnie istotne w przypadku kontraktow zawartych na dtuzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wplywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatdbw w walutach
sprzedazy wyrobow gotowych. Materiaty importowane lub wyrazone w walucie stanowia ok. 25% materiatow
stosowanych w produkcji.

Ryzyko cen materiatéw

Produkcja Grupy ma charakter materiatochlonny, a udziat wyrobdéw hutniczych i komponentow w postaci czesci
maszyn i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materialow
zaopatrzeniowych w istotny sposéb moze wpltywaé na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i ksztaltowania sig¢
rentownosci sprzedazy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest $cisle zwigzane z dziatalnoécig podstawowg. Klienci poddawani sa wstepnej
weryfikacji i zobowigzani sa do przedstawienia zabezpieczen finansowych. Ponadto, dzigki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej tych
instrumentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiazane z plynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzegdzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnoéci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalno$ci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie roOwnowagi pomigdzy ciaglosciag a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu
finansowego oraz kredyt kupiecki.

W 1 potroczu 2017r. i w latach poprzednich Grupa nie posiadata probleméw z utrzymaniem ptynnosci
finansowej. Pomimo obnizenia si¢ wartosci wskaznikow ich poziom w dalszym ciagu $wiadczy, ze Grupa ma
pelng zdolnos¢ do regulowania zobowigzan biezacych.
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W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza porownawcza podstawowych wskaznikow ptynnosci za
okres 2017-2016:

Lp. Rodzaj wskaznika plynnoSci 30.06.2017r. 31.12.2016 r. Optymalna wartosé
1. Wskaznik ptynnosci I* 1,35 1,40 1,3-2,0
2. Wskaznik ptynnosci IT#* 1,07 1,20 1,00

* Do kalkulacji wskaznika ptynnosci | uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z
tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne oraz Inne
rozliczenia migdzyokresowe

** Do kalkulacji wskaznika ptynnosci Il uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z
tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne oraz Inne

rozliczenia migdzyokresowe

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

30.06.2017 . <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5lat P"SWIZ:"J Ogélem

Oprocentowanie stale
| | | | | I |

Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania z tytutu 3021 3322 1547 283 8173
leasingu finansowego
Kredyt inwestycyjny i
pozyczka 2520 2639 2639 1850 9 648
Pozostate kredyty
krotkoterminowe 8482 8482
Kredyt w rachunku 12194 12194
biezacym

31.12.2016 . <lroku | 1-2lat 2.3 lat 34lat | 4-5lat P"gvlgel Ogélem
Oprocentowanie stale
Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania z tytutu 3097 2507 2769 1293 104 9770
leasingu finansowego
Kredyt inwestycyjny i 2519 2580 2579 2626 800 11106
pozyczka
Pozostate kredyty
krotkoterminowe 9133 9133
Kredyt w rachunku 9338 9338
biezacym
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27. Informacja o instrumentach finansowych

a) Instrumenty pochodne
Na dzien 30.06.2017r. Grupa nie posiadata instrumentéw pochodnych.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: kredyty, umowy leasingu finansowego z
opcja zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Glownym celem tych instrumentdéw finansowych jest
pozyskanie srodkoéw finansowych na dziatalno$¢ Spotek.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak nalezno$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ushug, ktére
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Wedlug oceny Grupy wartos¢ godziwa $rodkow pienieznych, nalezno$ci handlowych, udzielonych pozyczek,
zobowiazan handlowych, kredytow, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz pozostalych zobowigzan
krotkoterminowych nie odbiega od warto$ci bilansowych glownie ze wzgledu na:

o krotki termin zapadalnos$ci, w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych;
e instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

W odniesieniu do instrumentow dlugoterminowych (kredyt, leasing) - ich oprocentowanie jest oparte na
zmiennej rynkowej stopie i obowigzujagca w umowie marza na kazda z dat bilansowych nie odbiegata od
warunkéw rynkowych.

28. Analiza wrazliwosci

Dziatalno§¢ Grupy wiaze si¢ z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kursow walut i stop procentowych.
Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest
w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwo$ci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka
walutowego. Analiza wrazliwo$ci obejmuje nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Wartosé
dodatnia ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitalu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢
kursu wymiany PLN na waluty obce o0 10%. W przypadku 10-proc.ostabienia PLN w stosunku do danej waluty
obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wlasne byltby odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako rdznice pomiedzy pierwotna
warto$cig ksiegowa instrumentdw finansowych (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng
wartos$cig ksiggowa przy zatozonych wzrostach/spadkach kurséw walut. Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe
spadta w biezacym okresie.

Narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi.
Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji
ksiggowych wrazliwych na stopy procentowe (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego
odchylenia stopy procentowe;j.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastgpujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone wartosci ustalone zostaly w ujeciu rocznym.
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Warto$¢é wyrazona w walucie (w tys.): Warto$¢ po

EUR uSD CzK | AUD | GBP | przeliczeniu
30.06.2017
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 5710 74 23731
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczka 5 665 - 1821 28 309
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 445 16 1 3 1897
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dhuzne
Leasing finansowy (405) (1769)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (1 305) (196) - (6 442)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 110 (106) 1 1824 - 45726
31.12.2016
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznos$ci finansowe 3906 75 45176 24 257
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczka 7777 - 201 33924
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 291 40 0 1412
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy (439) (1997)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (1057) (196) (10 822) - (7 473)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10478 (81) 34 354 201 - 50 123
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody calkowite:
kursu EUR | usb | cz AUD razem EUR | UsD razem
30.06.2017
Wzrost kursu walutowego 10% 3330 (34) 0 504 3800
Spadek kursu walutowego -10% (3330) 34 (0) (504) (3 800)
31.12.2016
Wzrost kursu walutowego 10% 3605 (31) 437 59 4071
Spadek kursu walutowego -10% (3 605) 31 (437) (59) (4071)
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wartos¢
nominalna

30.06.2017
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2244
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, (30324)
Leasing finansowy (8173)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (36 253)
31.12.2016
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1712
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (29577)
Leasing finansowy (9 770)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (37 635)

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne.: dochody
Wahania stopy calkowite:
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Wzrost stopy procentowej 1% (294) (305)
Spadek stopy procentowej -1% 294 305
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AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Nota 30.06.2017 31.12.2016

Pozyczki

68 268 79 309
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznosci

finansowe

Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dluzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2244 1712

Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 70512 81021

29. [Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Nie wystapity.

30. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W dniu 26.06.2017 r. Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. podj¢to uchwate o podziale zysku za rok 2016 i wyptacie
dywidendy. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 1.295.610,30 zt, tj. 0,30 zt na jedng akcj¢ ptatne w dwodch
ratach. Dzien dywidendy wyznaczono na 16.08.2017 r. Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 30.08.2017 r. dla
kwoty 647.805,15 zt tj. 0,15 zt na jedng akcj¢ oraz na dzien 30.11.2016 r. dla kwoty 647.805,15 zt tj. 0,15 zt na jedng
akcje. Dywidendg objete sg wszystkie akcje Spoftki, tj. 4.318.701 szt.

31. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzgdzono srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy
sposob wplyngé na przyszite wyniki finansowe Grupy

Po dniu bilansowym 11.07.2017 r. Emitent podpisat aneks nr 2/17 do umowy nr 19/052/16/Z/VV(,,Umowa”) o kredyt
w rachunku biezacym z limitem w wysokosci 2.000 tys. zt z m Bank S.A., wydtuzajacy termin sptaty ww. kredytu do
15.09.2017r.

Po dniu bilansowym 29.08.2017 roku Emitent zawart aneks nr 3/17 do umowy kredytu w rachunku biezagcym nr
19/052/16/Z/VV z mBank S.A. zmieniajacy okres sptaty kredytu z 15.09.2017 r. na 31.08.2018 r.

Po dniu bilansowym 24.08.2017 roku Emitent zawarl aneks nr 17 do umowy 0 limit wierzytelnosci nr CRD/L/30025/09
z Raiffeisen Bank Polska S.A. Na podstawie niniejszego aneksu Spotka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 2.000 tys. zt w okresie do dnia 31.10.2017r.

Dnia 10 lipca 2017 roku Spotka podpisata umowe na dostawe obrabiarki UBF 125N z firma SOFEM Kft. z Wegier.
Po dniu bilansowym dnia 14.08.2017 roku Spoétka zawarta umowe z firma Przewozy Regionalne Spotka z o0.0. na
dostawg tokarki podtorowej UGE 300N.

Dnia 28.07.2017 roku ODLEWNIA RAFAMET sp. z 0.0. otrzymala zawiadomienie dotyczace trwajgcego
postepowania administracyjnego, wyjasniajagcego w sprawie wymierzenia kary pieni¢znej Spdlce w zwigzku z
powzigciem podejrzenia naruszenia obowigzku stosowania si¢ do ograniczen w dostarczaniu i poborze energii
elektrycznej. Z uwagi na konieczno$¢ analizy zgromadzonego materiatu dowodowego zostal wydluzony termin
zatatwienia sprawy do dnia 31.10.2017 r.
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32. Informacje dotyczqce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpily

od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowiazanie warunkowe z tytulu: 33 B%r?zr(]ﬁ? 3 f Eelzr?zrz)? 6 (VZVT;:nS)

Porgczenie splaty kredytu spotce zaleznej 3000 3000 -
Porgczenie wekslowe do umowy leasingu 2000 2000 -
Porgczenie gwarancji bankowej udzielonej spotce zaleznej 731 1178 (447)
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej 7304 5800 1504
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Zobowigzanie warunkowe wobec dostawcy urzadzenia 1616 1616 -
Razem zobowigzania warunkowe 14 651 13594 1057

Zobowigzania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych przez
banki, oraz zobowigzanie warunkowe tytulem wystawionych not zmniejszajacych nalezno$¢ kontrahenta
amerykanskiego.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. zobowigzania warunkowe zwigkszyly si¢ o 1 057 tys. zt w stosunku do dnia 31 grudnia
2016r.

Poreczenia

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Emitent nie udzielit poreczenia.
Aktywa warunkowe
Na dzien 30.06.2017 r. nie wystgpily aktywa warunkowe.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalno$ci, ktore majg istotny wpltyw na
warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowala zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, ktore miatyby istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

33. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore majq
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, ktore mialyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.
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34. Transakcje 7 podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg metoda praw wlasnosci (w tys. zt).

Naleznosci Zob\(,)vvg;)%zcama Sprzedaz na rzecz Zakup
od podmiotow odmiotéw podmiotow od podmiotow
powiazanych pI())wiazanych powiazanych powiazanych
Podmiot powiazany okres 6 okres 6 okres 6 okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
?é%fg 21623-62 35%376 3;(-)]].-62 zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
dnia dnia dnia dnia
30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016
OO0 STANRUS-RAFAMET
2 tytutu dostaw 141 134 51 98 459
00O STANRUS-RAFAMET
z tytutu otrzymanych zaliczek 1506 1506
OO0 STANRUS-RAFAMET
z tytulu wyceny kontraktow 11221 1032
RAZEM 1263, 1166| 1506| 1506 51 0 98 459

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomigedzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byly dokonywane wytacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje handlowe zostaty wystawione faktury handlowe. Wszystkie udzielone pozyczki
zostaty udokumentowane stosownymi umowami.

W 2017 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym
Spoétek Grupy oraz ich bliskim.

Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu Spétki oraz Zarzadom Spoélek Grupy

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz Zarzadom i
Radom Nadzorczym Spoétek Grupy.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu Spolki oraz Zarzadami Spolek Grupy

W okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
oraz Zarzadami i Radami Nadzorczymi Spétek Grupy.
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35. Zatwierdzenie srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu
15 wrzesnia 2017 r.

Podpisy czlonkow Zarzadu:

15 wrze$nia 2017r. E. Longin Wons Prezes Zarzqdu

15 wrze$nia 2017r Maciej Michalik Wiceprezes Zarzgdu

Kuznia Raciborska, 15 wrze$nia 2017 r.
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