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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE okres okres okres okres

FINANSOWE 0d 2014.01.01 | 0d2013.01.01 | od2014.01.01 | od2013.01.01

do 2014.09.30 | do 2013.09.30 do 2014.09.30 do 2013.09.30
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 58 209 76 619 13925 18 143
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -416 3434 -100 813
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1574 2335 -377 553
Zysk (strata) netto -1155 1836 -276 435
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -1155 1836 -276 435
Catkowity dochod (strata) netto -1184 1800 -283 426
derlrlfﬁl\zlljl;(}é e(Jl'OChéd (strata) netto akcjonariuszy jednostki 1184 1 800 283 426
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 17 348 1643 4150 389
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -7 177 2 339 -1717 554
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -8 143 -4 975 -1 948 -1178
Przeplywy pieni¢zne netto razem 2028 -993 484 -235
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EURO) -0,27 0,43 -0,06 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla ( w zt/EUR) -0,27 0,43 -0,06 0,10
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 163 675 176 354 39199 42 524
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 74 950 85 747 17 951 20676
Zobowigzania dtugoterminowe 29 893 21 897 7159 5280
Zobowiazania krotkoterminowe 45 057 63 850 10 791 15 396
Kapitat wlasny 88 725 90 607 21 248 21 848
Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 10 343 10414
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcjg (w zt / EURO) 20,54 20,98 4,92 5,06
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcj¢ (w zI/EUR) 20,54 20,98 4,92 5,06
?z;gi/fs:iharzc;\tgrlzaplélsr reféf;r)]iiacona dywidenda na 1 akcje ( w zZVEUR) 0.15 0,30 0,04 0,07
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zt w tys. EURO
okres okres okres okres
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE | 0d2014.01.01 | 0d2013.01.01 | od2014.01.01 | od 2013.01.01
do 2014.09.30 | do 2013.09.30 do 2014.09.30 do 2013.09.30

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 36 986 64 412 8 848 15252
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -831 3544 -199 839
Zysk przed opodatkowaniem -1 276 3205 -305 759
Zysk (strata) netto -1073 2 635 -257 624
Catkowity dochod (strata) netto -1 100 2 599 -263 615
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 15234 580 3644 137
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -10 687 2 063 -2 557 489
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej -4 452 -4 183 -1 065 -991
Przeplywy pieni¢zne netto razem 95 -1 540 23 -365
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EURO) -0,25 0,61 -0,06 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zZ/EUR) -0,25 0,61 -0,06 0,14

30.09.2014 | 31.12.2013 30.09.2014 | 31.12.2013
Aktywa razem 138 353 154 386 33134 37227
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 49 536 63 771 11 863 15 377
Zobowigzania dtugoterminowe 23 327 17 301 5587 4172
Zobowigzania krotkoterminowe 26 209 46 470 6 277 11 206
Kapitat wlasny 88 817 90 615 21271 21 850
Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 10 343 10414
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4 318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 20,57 20,98 4,93 5,06
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZt/EUR) 20,57 20,98 4,93 5,06
Zadeklarowana lub Wypl_acona dywidenda na 1 akcje ( w zZVEUR) 0.15 0.30 0.04 0.07
z zysku za rok poprzedni ! ! ' !

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaty przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

na EUR.

1. Poszczegélne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg

Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni

bilansowego:
30.09.2014 r.1 EUR = 4,1755 7
31.12.2013 r.1 EUR = 4,1472 7t

dzien miesiaca

2. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z
przeplywow pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna
Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu

obrotowego , odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r.

1 EUR =4,1803 zt
1 EUR =4,2231 zi
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

i Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I miesi¢Cy miesi¢Cy miesiecy miesieCy
SERS Ryt 000701 | 000204 | 0002013 | 30092013
A. Przychody ze sprzedazy 58 209 18 777 76 619 23294
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 56 946 18 703 75 048 22 364
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 1263 74 1571 930
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 44 441 13 235 56 667 18 319
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 43 386 13167 55435 13 805
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1055 68 1232 4514
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13768 5542 19 952 4975
1. Pozostate przychody operacyjne 478 66 537 366
2. Koszty sprzedazy 2158 591 2929 1072
3. Koszty ogdlnego zarzadu 12113 4234 13 875 4610
4. Pozostate koszty operacyjne 391 80 251 86
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -416 703 3434 -427
1. Przychody finansowe 355 203 650 468
2. Koszty finansowe 1365 327 1676 383
3.Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigé rozliczanych zgodnie z metoda praw -148 - -73 -
wlasnosci
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1574 579 2335 -342
Podatek dochodowy -419 136 499 72
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -1 155 443 1836 -414
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: -1155 443 1836 -414
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -1 155 443 1836 -414
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym 0 0 0 0
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318701 4318 701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) -0,27 0,10 0,43 -0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) -0,27 0,10 0,43 -0,10
Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zZ miesiecy miesiecy miesigcy miesiecy
CALKOWITYCH DOCHODOW (w tys. 21) 0002014 | 0002014 | 000203 | 30092083
A. Zysk (strata) netto (1 155) 443 1836 (414)
Pozostale caltkowite dochody:
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
zyski (straty) aktuarialne (33) - (45) -
podatek odroczony od zyskéw (strat) aktuarialnych 6 - 9 -
Suma 27) - (36) -
Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w po6zniejszych ) ) ) )
okresach do rachunku zyskow i strat:
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za 2) @)
granicg
B. Pozostale calkowite dochody netto razem (29) (2) (36) -
C. Suma calkowitych dochodéw przypadajaca na: (1184) 441 1800 (414)
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego (1184) 441 1800 (414)
- akcjonariuszy mniejszosciowych - - - -
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zZ koniec okresu | koniec poprz. koniec koniec okresu
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. z1) (rok biezacy) kwartalu poprz.roku (rok poprzedni)
(rok biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwale 93 955 86 647 82 304 80 953
1. Rzeczowe aktywa trwale 88 789 81291 76 464 75 506
2. Warto$ci niematerialne 1 056 1161 1391 898
3. Nieruchomosci inwestycyjne 142 142 142 142
4. Udziaty w jednostkach zaleznych -87 -87 64 79
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 326 326 326 326
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3671 3698 3684 3711
7. Pozostate aktywa trwale 58 116 233 291
B. Aktywa obrotowe 69 720 73268 94 050 93 069
1. Zapasy 17 401 15 429 12 630 13432
2. Naleznosci handlowe 27239 31 296 26 039 21649
3. Nalezno$ci z tytutu kontraktow 15 217 17 753 47 620 44 481
4. Pozostale naleznosci 5478 6 505 5203 10724
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 120 50 151 -
6. Pozostate aktywa finansowe 51 79 197 175
7. Rozliczenia migdzyokresowe 742 1099 628 848
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3472 1057 1439 1617
9. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 143 143
Aktywarazem 163 675 159 915 176 354 174 022
Pasywa
A. Kapital wlasny 88 725 88 282 90 607 90 640
1. Kapitat zaktadowy 43187 43187 43187 43187
2. Kapitat zapasowy 33967 33967 32 306 32 306
3. Kapitat zapasowy (agio) 13034 13034 13034 13034
4. Zyskil straty aktuarialne -556 -556 -529 -690
5. Niepodzielony wynik finansowy 265 265 967 967
6. Zysk (strata) netto -1155 -1 598 1657 1836
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -17 -17 -15 -
B. Zobowiazania dlugoterminowe 29 893 22703 21 897 22576
1. Kredyty i pozyczki 8 487 3531 393 491
2. Zobowigzania finansowe 5 854 3806 4831 5352
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 336 6115 7531 7870
4. Rezerwy na $§wiadczenia emerytalne i podobne 7 495 7495 7317 7004
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1721 1756 1825 1859
C. Zobowiazania krétkoterminowe 45 057 48 930 63 850 60 806
1. Kredyty i pozyczki 10 179 15577 19 362 14 068
2. Zobowigzania finansowe 2 658 2208 3101 3593
3. Zobowiazania handlowe 12 240 13616 12 256 11751
4. Zobowiazania z tytutu kontraktow 5585 2673 19017 18 800
5. Zobowigzania pozostate 10429 9 507 6 032 6 223
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 729 - 425
7. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1303 1303 1672 1883
8. Pozostale rezerwy 2 526 3180 2272 3926
9. Inne rozliczenia migdzyokresowe 137 137 138 137
Pasywarazem 163 675 159 915 176 354 174 022
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Warto$é ksiegowa 88 725 88 282 90 607 90 640
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318701 4318701
Warto$¢ ksieggowa na jedng akcje (w zl) 20,54 20,44 20,98 20,99
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 20,54 20,44 20,98 20,99
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Roéznice
SKONSOL IDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapitaly Z‘;;g;myy Zyski | zyskil straty | Zyskistrata p'ﬁ‘;erfi‘é‘;"eenfa ‘v‘vi‘;’s‘f;‘
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zh) zakladowy zapasowy (agio) zatrzymane | aktuarialne netto jednostki ogélem
zagranicznej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 43187 28 308 13034 6 311 -654 90 186
zysk (strata) netto 1836 1836
pozostate catkowite dochody -36 -36
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -50 -50
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1296 -1296
pokrycie straty z lat ubiegtych -655 655 -
podziat zysku za lata ubiegte 4653 -4 653 -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2013 r. 43187 32 306 13034 967 -690 1836 0 90 640
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 43187 28 308 13034 6 311 -654 90 186
zysk (strata) netto 1657 1657
pozostate catkowite dochody 125 -15 110
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -50 -50
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1 296 -1 296
pokrycie straty z lat ubieglych -655 655 -
podziat zysku za lata ubiegte 4 653 -4 653 -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 43187 32 306 13034 967 -529 1657 -15 90 607
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 43 187 32 306 13034 2624 -529 -15 90 607
zysk (strata) netto -1 155 -1155
pozostate catkowite dochody -27 -2 -29
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -50 -50
podzial zysku/ wyptata dywidendy -648 -648
pokrycie straty z lat ubiegltych 333 -333 -
podziat zysku za lata ubiegte 1328 -1328 -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2014 r. 43 187 33967 13034 265 -556 -1155 -17 88 725
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
PRZEPLYWOW PIENIE ZNYCH zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
(w tys. z1) 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
l. Zysk (strata) brutto -1574 579 2 335 -342
11. Korekty razem 18 922 8 586 -692 -3542
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto Je,dr.lostek 148 0 73 0
wycenianych metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja 4989 1636 5358 1851
4. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 140 20 -23 -144
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 972 239 1233 260
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 69 60 89
7. Zmiana stanu rezerw 29 -661 1857 281
8. Zmiana stanu zapaséw -4 771 -1974 -2 829 -1 272
9. Zmiana stanu nalezno$ci operacyjnych 31132 7826 -2 423 4288
10. Zmiana stanu zobowiazan operacyjnych -12 853 1789 -2 596 -8 848
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -43 381 -425 222
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -177 -739 -832 -269
13. Pozostale -50 - -145 -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 17 348 9 165 1643 -3884
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 6 075 5891 5281 536
1. Zbyc1e' wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 6073 5891 5279 535
aktywow trwatych
2. Odsetki i dywidendy 2 - 2 1
1l. Wydatki 13 252 7812 2942 505
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
) 13 252 7812 2882 445
aktywow trwatych
2 . Pozostate wydatki - - 60 60
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -7177 -1921 2339 31
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 8389 5055 760 690
1. Kredyty i pozyczki 8 389 5055 760 690
1. Wydatki 16 532 9891 5735 -233
1. Dywidendy wyptacone 648 648 648 648
2. Sptaty kredytow i pozyczek 9478 5 496 1248 -2 252
3. Odsetki 970 230 1329 390
4. P%atnos'm zobowigzan z tytutu umow leasingu 5 436 3517 2510 981
finansowego
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej -8 143 -4 836 -4 975 923
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 2028 2 408 -993 -2930
E. Bilansowa zmiana stanu $rodk6éw pieni¢znych 1888 2388 -970 -2 786
" ;SV(: Wt;éﬁ (z)rénva\l;?uitggg ys'crr(])dkc')w pieni¢znych z tytutu rdznic -140 20 23 144
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1636 1136 2 608 4424
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 3524 3524 1638 1638
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 561 561 581 581
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACEJ RAFAMET S.A.

. Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT miesieCy miesiecy miesiecy miesiecy
(w tys. z0) 0002014 | 0002014 | 0002013 | 30002013
A. Przychody ze sprzedazy 36 986 12 787 64 412 17 768
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 36 477 12 733 58 960 16 825
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 509 54 5452 943
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 26 922 8 087 47 460 13773
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 26 475 8 047 42 070 12 852
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 447 40 5390 921
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 064 4700 16 952 3995
1. Pozostate przychody operacyjne 254 -20 245 153
2. Koszty sprzedazy 1570 402 2449 898
3. Koszty ogolnego zarzadu 9492 3422 10 966 3701
4. Pozostale koszty operacyjne 87 48 238 84
D. Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej -831 808 3544 -535
1. Przychody finansowe 363 99 731 472
2. Koszty finansowe 808 184 1070 255
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 276 723 3205 -318
Podatek dochodowy -203 118 570 -82
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -1 073 605 2635 -236
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto -1 073 605 2635 -236
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4 318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4 318 701 4 318 701 4318 701 4318 701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) -0,25 0,14 0,61 -0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zl) -0,25 0,14 0,61 -0,05
Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH miesicy miesicy miesigcy miesigCy
DOCHODOW (w tys. ) 0092014 | 30002014 | 000013 | 0092013
A. Zysk (strata) netto (1073) 605 2635 (236)
Pozostale catkowite dochody:
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
zyski (straty) aktuarialne (33) - (45) -
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych 6 - 9 -
Suma (27) - (36) -
Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pozniejszych } } } )
okresach do rachunku zyskow i strat:
B. Pozostale calkowite dochody netto razem (27) - (36) -
C. Suma calkowitych dochodéw przypadajaca na: (1100) 605 2599 (236)
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego (1100) 605 2599 (236)
- akcjonariuszy mniejszoSciowych - - - -
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec okresu | koniec poprz. koniec koniec okresu
(w tys. zb) (rok biezacy) kwartalu poprz.roku (rok poprzedni)
(rok biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwale 76 826 69 950 64 645 61 668
1. Rzeczowe aktywa trwate 56 194 48 701 41080 40 683
2. Warto$ci niematerialne 841 915 1086 557
3. Nieruchomosci inwestycyjne 142 142 142 142
4. Udziatly w jednostkach zaleznych 16 704 16 704 16 354 16 354
5. Pozyczki dlugoterminowe 280 550 3075 900
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 607 2822 2675 2742
7. Pozostate aktywa trwale 58 116 233 290
B. Aktywa obrotowe 61 527 68 322 89 741 91317
1. Zapasy 13129 11333 7792 9453
2. Naleznos$ci handlowe 21 344 25877 21 264 20 598
3. Nalezno$ci z tytutu kontraktow 15217 17753 47 620 44 481
4. Pozostate naleznosci 6 387 7851 6 750 9887
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 120 - 100 -
6. Pozyczki krotkoterminowe 3709 4 006 4522 5113
7. Pozostate aktywa finansowe 51 79 197 175
8. Rozliczenia miedzyokresowe 474 764 360 502
9. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1096 659 993 965
10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 143 143
Aktywarazem 138 353 138 272 154 386 152 985
Pasywa
A. Kapital wlasny 88 817 88 212 90 615 91051
1. Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 43 187 43187
2. Kapitat zapasowy 34 147 34 147 32819 32819
3. Kapital zapasowy (agio) 13034 13034 13034 13034
4. Zyskilstraty aktuarialne -478 -478 -451 -636
5. Niepodzielony wynik finansowy - - 12 12
6. Zysk (strata) netto -1073 -1678 2014 2635
B. Zobowiazania dlugoterminowe 23327 18 767 17 301 17 870
1. Kredyty i pozyczki 8 389 3334 - -
2. Zobowigzania finansowe 3287 3805 4818 6 589
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5235 5212 6 245 5329
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 416 6 416 6 238 5952
C. Zobowiazania krétkoterminowe 26 209 31293 46 470 44 064
1. Kredyty i pozyczki 653 6118 9832 4 580
2. Zobowigzania finansowe 2027 2175 3022 3457
3. Zobowiazania handlowe 7434 9024 7 846 7173
4. Zaliczki z tytulu kontraktow 5585 2673 19016 18 800
5. Zobowigzania pozostate 6 853 6 263 2972 4147
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 729 - 330
7. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 1171 1171 1540 1740
8. Pozostale rezerwy 2 486 3140 2242 3837
Pasywarazem 138 353 138 272 154 386 152 985
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Warto$é ksiegowa 88 817 88 212 90 615 91 051
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Warto$¢ ksieggowa na jedng akcje (w zl) 20,57 20,43 20,98 21,08
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 20,57 20,43 20,98 21,08
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapital Kapitaly Z‘;;g;myy zyski | zyskilstraty | Zyskistrata vai‘;’s‘f;‘

WLASNYM (w tys. zb) zakladowy zapasowy (agio) zatrzymane | aktuarialne netto T

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 43 187 28 166 13 034 6 011 -600 0 89 798
zysk (strata) neto 2635 2635
pozostate catkowite dochody -36 -36
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -50 -50
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1296 -1296
podziat zysku za lata ubiegte 4653 -4 653 -
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2013 r. 43187 32819 13 034 12 -636 2 635 91 051
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 43187 28 166 13034 6011 -600 0 89 798
zysk (strata) neto 2014 2014
pozostate catkowite dochody 149 149
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -50 -50
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1 296 -1 296
podziat zysku za lata ubiegte 4653 -4 653 -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 43187 32 819 13 034 12 -451 2014 90 615
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 43 187 32 819 13 034 2 026 -451 0 90 615
zysk (strata) neto -1 073 -1073
pozostate catkowite dochody -27 -27
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -50 -50
podziat zysku/ wyptata dywidendy -648 -648
podziat zysku za lata ubiegle 1328 -1328 -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2014 r. 43 187 34 147 13034 0 -478 -1073 88 817
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

. Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW miesieCy miesieCy miesieCy miesiecy
(RO LGP o (i 2 0007018 | 3009701 | 0092013 | 30092013
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
I. Zysk / Strata brutto -1276 723 3205 -318
1l. Korekty razem 16 510 8 136 -2 625 -2 135
1. Amortyzacja 3295 1065 3636 1273
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 138 20 -22 -142
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 368 35 542 76
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne;j -91 119 59 67
5. Zmiana stanu rezerw 19 -654 1955 449
6. Zmiana stanu zapaséw -5 338 -1797 -2 823 -2 251
7. Zmiana stanu nalezno$ci operacyjnych 32839 8 631 -2 186 6 505
8. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych -13978 1098 -2 663 -8 076
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 60 348 -251 227
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -752 -702 -822 -263
11. Pozostate -50 -27 -50 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 15234 8 859 580 -2 453
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 9748 2 896 5622 768
1. Zbycie' wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 503 71 516 535
aktywow trwatych
2. Sptlata pozyczek 9125 2764 277 202
3. Odsetki i dywidendy 120 61 128 30
4. Pozostate wptywy - - 1 1
1. Wydatki 20435 9 506 3559 2504
1. Nabycif: warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 12 688 7309 808 247
aktywow trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe 350 - - -
3. Udzielone pozyczki 7397 2197 2691 2691
4 . Pozostate wydatki 60 60
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -10 687 -6 610 2 063 -1736
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 8389 5055 - -
1. Kredyty i pozyczki 8 389 5055 - -
1. Wydatki 12 841 6876 4183 -814
1. Dywidendy wyptacone 648 648 648 648
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 9179 5 465 448 -2 562
3. Odsetki 489 98 744 192
4. P%atnosm zobowigzan z tytutu uméw leasingu 2525 665 2343 908
finansowego
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej -4 452 -1821 -4183 814
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 95 428 -1540 -3375
E. Bilansowa zmiana stanu $rodk6éw pieni¢znych 95 428 -1540 -3375
" ;S\g/ Wt)}//(r; (z)réliva\llgiluitzﬁgyécrﬁdkéw pienigznych z tytutu réznic -138 20 29 142
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1190 739 2 505 4340
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 1147 1147 965 965
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 554 554 675 675
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET
za III kwartat 2014 roku.

(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET
a). Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej RAFAMET (,,Grupa™) jest Fabryka Obrabiarck RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.”, ,,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka
zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsi¢biorstwa panstwowego w spotke akcyjng na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 28417)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

b). Informacje o Grupie Kapitalowej:

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitalowej RAFAMET wchodza RAFAMET S.A. jako podmiot dominujacy,
dwie spétki zalezne oraz jednostka wspotkontrolowana.

RAFAMET S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz w prawach glosow:

>  Zespo6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotka objeta konsolidacja petna,

> ,L,RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotka objeta konsolidacja petna.

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Spotka ta
zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i petni funkcje posrednika handlowego na rynku m.in.
rosyjskim.

c). Czas trwania Grupy Kapitalowej.
Czas trwania dziatalno$ci poszczegdlnych spotek wchodzacych w sktad Grupy kapitalowej nie jest ograniczony.
d). Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Prezentowane przez Grup¢ Kapitatowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato

przy zastosowaniu konsolidacji petnej. Konsolidacja pelna objeto dwie Spolki zalezne — Zespét Odlewni
»~RAFAMET” sp. z 0.0. oraz RAFAMET -TRADING sp. z 0.0.

Udzial w ogolnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegdlnienie
30.09.2014 31.12.2013
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. 100 100
RAFAMET -TRADING sp. z 0.0. 100 100
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Spotka OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedzibg w Moskwie zostata objeta konsolidacja metoda praw wtasnosci .

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania.

W 11 kwartale 2014 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej RAFAMET.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie.

Przedstawione dane finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad
Grupy nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w
szczegolnosci zgodnie z MSR 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

a). Okresy sprawozdawcze danych finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2014 roku do 30 wrze$nia 2014 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pieni¢znych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wiasnym.

b). Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.09.2014 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznos$ci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 11 kwartat 2014 rok nie wystapity zdarzenia,
ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

c). Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowg 1 operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je
konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Przejg¢cie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz
zobowiazan zaciagni¢tych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrat¢ wartosci
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przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione,
tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktéore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby glosow w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw wlasnos$ci, a ujgcie poczatkowe nastgpuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatoéw od dnia nabycia — w pozostalych kapitatach. O taczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.

Jednostki wspétkontrolowane

Jednostki wspotkontrolowane to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wpltyw i kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby glosow w organach stanowiacych. Inwestycje w jednostkach
wspotkontrolowanych sg rozliczane metoda praw wlasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki wspotkontrolowanej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany
stanu od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.

d). Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktorych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nast¢gpnym roku finansowym.

Utrata wartoS$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega réwniez zasadnosé
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktoére s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne
aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ wystapienia
utraty wartos$ci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty warto$ci jest uyymowana jako
koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt
w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegaja odwroceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej
wartos$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest w
przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie
utraty warto$ci odnoszone jest na kapital z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obciazaja pozostate koszty
operacyjne, z kolei rozwiazanie odpisow zwigksza pozostate przychody operacyjne.
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Wycena biernych rozliczen miedzyokresowych
Prezentowane w rezerwach bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmuja:
—  $wiadczenia pracownicze, ktore zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

— Oszacowania na przyszle koszty zwigzane z montazem maszyn oraz naprawami gwarancyjnymi.
Zatozenia do szacunkow nie ulegaja zmianie w kolejnych latach.

Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogltoby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do
wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztow.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostaly wycenione
wedlug wartosci godziwej.

Przy sporzadzaniu niniejszego, $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto te same zasady,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku.

Aktywa i pasywa w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych
zasadach jak w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia
danych finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski (,PLN”). Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano w tysigcach PLN ( o ile nie wskazano inaczej).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujace standardy i zmiany do istniejacych standardow opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2014:

(7 MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

[l MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),
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MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku Iub po tej dacie),

[1 Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialébw w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat
udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

(] Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywoéw finansowych i
zobowiazan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartoSci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywéw
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumenté6w pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku, (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

W/w standardy i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowo$ci
Grupy,

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do
standardow i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien biezacy nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

[l MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz poézniejsze zmiany (ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1.01.2018 roku Iub po6zniej),

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,.Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skladki pracownicze
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku Iub po tej dacie),

(1 Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gltéwnie na rozwiazywanie niezgodnoéci i uScislenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uScislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty publiczne” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).
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MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” - Nowy ujednolicony standard zostal opublikowany w dniu 28 maja
2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j.

Zmiany do MSSF 11 ,,Ujmowanie nabycia udzialow we wspélnych dzialaniach” - Zmiany w MSSF 11 zostaty
opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2016 roku lub po6znie;.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,,Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji”
Zmiany W MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaly opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne” - Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly
opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i maja zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku lub poznie;j.

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, zmiany do standardow i interpretacje nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Grupy,
zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39
»Hlnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W sprawozdaniu sporzadzonym i opublikowanym na dzien 31.12.2013 roku Grupa wyodrebnita z pozycji bilansowej
»haleznoéci handlowe” dodatkowa pozycje ,naleznosci z tytutu kontraktow realizowanych” oraz z pozycji
,»Zobowigzania pozostale” dodatkows pozycje ,zaliczki otrzymane na realizacj¢ kontraktow”. Dokonana zmiana
prezentacji nalezno$ci i zobowigzan ma poprawic przejrzystos¢ sprawozdania.

W 2013 roku objeto konsolidacja wszystkie spotki zalezne i wspotkontrolowane w celu dostarczenia bardziej
doktadnych informacji.

W skonsolidowanym oraz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wg stanu na dzien 30.09.2014 r.
przeksztalcono dane porownawcze wynikajace z retrospektywnych zmian przeprowadzonych w poprzednich okresach
sprawozdawczych i majacych wptyw na bilans otwarcia 2012 roku. Szczegétowy opis korekty zamieszczono w
rocznym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31.12.2013 (jednostkowym oraz skonsolidowanym),
opublikowanym 21 marca 2014 roku.

Skutki objecia konsolidacja metoda peing spotki RAFAMET — Trading sp. z 0.0 oraz metoda wyceny praw wlasnosci
firmy OO0 RAFAMET STANRUS w Moskwie przeksztalcenie danych poréwnawczych w sprawozdaniu
finansowym wg stanu na dzien 30.09.2013 r.

Korekty
Korekty dostosowujace
i dostosowujace z z tytulu Koniec okresu dosﬁzza(g ce Koniec
tytulu objecia objecia 30.09.2013 13 okresu
SN konsolidacja spétki | konsolidacja po zmianie z tytulu 30.09.2013
Skoﬁf’f;'r'gg\‘f\,v:-ni:pgfiwgé%agfzzo?;f?ac" przed zmiang RAFAMET- firmy OOO | konsolidacyjnej ﬂgg% po zmianie
1 en 58.92. ' TRADING sp. z 0.0. Rafamet
Stanrus
AKTYWA
Aktywa trwale 81 142 -267 78 80 953 - 80953
WartoS$ci niematerialne 812 86 - 898 - 898
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Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych i 354 -353 78 79 i 79
wspoltkontrolowanych wycenione
metodg praw wiasno$ci*
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) )
dochodowego
Aktywa obrotowe 92 785 284 93 069 93 069
Naleznos$ci handlowe 66 105 25 - 66 130 - 21649
Naleznosci z tytutu kontraktow
realizowanych** i i i i i 44481
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1358 259 - 1617 - 1617
Aktywa razem 173 927 17 78 174 022 174 022
PASYWA
Kapital wlasny 90 361 237 78 90 676 -36 90 640
Zyski /straty aktuarialne -690 -690
Zyski zatrzymane -51 213 151 313 654 967
Zysk/ strata netto 1885 24 -73 1836 - 1836
Zobowiazania dlugoterminowe 22 540 - - 22 540 36 22576
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
podobne 6 968 - - 6 968 36 7 004
Zobowiazania krétkoterminowe 61 026 -220 - 60 806 60 806
Zobowiazania handlowe 11775 -24 - 11751 - 11751
Zobowigzania krotkoterminowe inne 25219 -196 - 6 223 - 6 223
Zaliczki otrzymane na realizacje
kontraktow** i i i 18800 i 18800
Pasywa razem 173 927 -17 78 174 022 - 174 022
*zmiana nazwy z ,,udziaty w jednostkach zaleznych” na udziaty w jednostkach stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych wycenione metoda praw wlasnosci
**zmiana prezentacji i wyodrebnienie dodatkowych pozycji ,,naleznosci z tytutu kontraktow realizowanych” oraz ,,zaliczek
otrzymanych na realizacje kontraktéw”
Korekty
dostosowujace z Korekty
Koniec okresu t]{;:'llsl:)ﬁzﬁc.m dosttols ov:];l!a:i:lz Koniec okresu
30.09.2013 s i s 30.09.2013
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat przed zmiang R AISZIX)M ET- f?:lr:](;/ loaoqoq po zmianie
ZEDGES QLI ATE T TRADING sp. z | Rafamet Stanrus
0.0.
Przychody ze sprzedazy 76 446 173 76 619
1. Przychody ze sprzedazy
wyrobow i ustug 74 875 173 75 048
2. Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow 1571 1571
Koszty sprzedanych produktéw,
towaro6w i materiatow 56 520 147 96 667
1. Koszt wytworzenia sprzedanych
wyrobow i ushug 55 288 147 55 435
2. Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatlow 1232 1232
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 926 26 19 952
1. Pozostale przychody operacyjne 537 537
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

2. Koszty sprzedazy

2929

3. Koszty ogdlnego zarzadu

13 875

4. Pozostale koszty operacyjne

251

Zysk (strata) na dziatalnos$ci
operacyjnej

3409

25

3434

1. Przychody finansowe

649

650

2. Koszty finansowe

1685

-9

1676

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzie¢ rozliczanych zgodnie z
metoda praw wlasnosci

-73

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

2373

35

2335

Podatek dochodowy

488

11

499

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci
kontynuowanej

1885

24

-73

1836

2929
13 875

250

Skonsolidowane sprawozdanie z

catkowitych dochodow
za okres 01-09.2013 r.

Koniec
okresu
30.09.2013
przed
zmiang

Korekty
dostosowujace z
tytulu objecia
konsolidacja
spolki
RAFAMET-
TRADING sp. z
0.0.

Korekty
dostosowujace z
tytulu objecia
konsolidacja
firmy OOO
Rafamet Stanrus

Koniec
okresu
30.09.2013
po zmianie
konsolidacyjn
ej

Korekty
dostosowuja
ce z tytulu
zmiany
MSR 19

Koniec
okresu
30.09.2013
po zmianie

Zysk (strata) netto

1885

24

1836

1 836

Pozostate catkowite dochody:

Skladniki, ktore nie zostang
przeniesione w pézniejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat

Zyski/straty aktuarialne

(45)

(45)

Podatek odroczony od zyskow (strat)
aktuarialnych

Suma

(36)

(36)

Sktadniki, ktére mogg zostaé
przeniesione w pdzniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat

Pozostale calkowite dochody netto
razem

(36)

(36)

Calkowite dochody ogélem
przypadajace na :

1885

24

1836 (36)

1 800

Akcjonariuszy podmiotu dominujacego

1885

24

1836 (36)

1800

Akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Liczba akcji

4318 701

4318 701

4 318 701

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

4 318 701

4318701

4318 701

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
zh)

0,52

0,00

0,00

0,52

0,52

Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykla (w zt)

0,52

0,00

0,00

0,52

0,52
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Korekty
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej RAFAMET 33?;2%6‘13 33'[&;'2%""13 dostosowujace z
S.A. na dzien 30.09.2013 r. ik i tytulu zmiany
opublikowane po zmianie MSR 19
Aktywa
Aktywarazem 152 985 152 985 -
Pasywa
A. Kapital wlasny 91 087 91 051 -36
Zyskil straty aktuarialne - -636 -636
Niepodzielony wynik finansowy -588 12 600
B. Zobowigazania dlugoterminowe 17 834 17 870 36
Kredyty i pozyczki
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 5916 5952 36
Pasywarazem 152 985 152 985 -

5. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dzialalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dziatalno$ci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyroboéw lub $§wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalno$ci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajagcy na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czesci i zespoty do maszyn,

remonty,

pozostale ustugi.

VVVVYVYVYVY

Uzupetniajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okre$lany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:

» rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktére sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czg$cig przychodow, ktérg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodow segmentu nie zalicza si¢:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodéw finansowych,

C) pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowac¢ do tego segmentu wraz z odpowiednia czgscig kosztow, ktdre w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig¢:

a) strat nadzwyczajnych,

b)  kosztéw finansowych,
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

C) pozostatych kosztow operacyjnych,

d) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztow, ktore dotycza Grupy jako cato$ci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dzialalno$ci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest roznicag mi¢dzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dzialalno$ci operacyjnej, ktore
dajg si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogdlnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktore wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstaltymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore dajg si¢
bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowigzan z tytutlu podatku dochodowego, zobowigzan powigzanych z
aktywami, ktore sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowiazan zaciagni¢tych w zwigzku z dziatalnos$cia
finansowa.

Definicje przychodéw, kosztow, aktywow 1 pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewngtrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjscia do okre$lenia, ktdre pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla
potrzeb wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu 0
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu
objetego obowigzkiem sprawozdawczym.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 30.09. 2014 r.

Koszty
- S Czesci przyt_:hody .
Rodzaj asortymentu Obrabiarki | Odlewy | Modele | Remonty zamienne Pozostale nie- Ogolem
przypisane
segment.
Przychody | Sprzedaz na zewnatrz 30 246 20133 821 420 1342 5247 58 209
zgrzedazy Sprzedaz migdzy segmentami
Koszty Koszty sprzedazy zewngtrznej 22 987 16 591 1068 331 845 4777 46 599
Segmentu | Koszty sprzedazy miedzy seg.
Koszty nieprzypisane/ ogélne 12113 12113
Zysk/ (strata) segmentu 7259 3542 (247) 89 497 470 | (12113) (503)
Pozostate przychody operacyjne 478 478
Pozostate koszty operacyjne 391 391
Przychody finansowe 355 355
Koszty finansowe 1365 1365
Udziaty w zyskach/ stratach jednostelf )
e sy ase) | s
wiasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 7259 3542 (247) 89 497 470 | (13 184) (1574)
Podatek dochodowy (419) (419)
Zysk/ (strata) netto 7259 3542 (247) 89 497 470 | (12 765) 1155
Aktywa segmentu 22061 | 14685 599 306 978 3827 42 456
Aktywa nieprzypisane 121219 121219
Aktywa razem 22061 | 14685 599 306 978 3827 | 121219 | 163675
Pasywa segmentu 22061 | 14685 599 306 978 3827 42 456
Pasywa nieprzypisane 121219 | 121219
Pasywa razem 22061 | 14685 599 306 978 3827 | 121219 | 163675
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 30.09. 2013 r.

Koszty
. o Czesci przyt_:hody .
Rodzaj asortymentu Obrabiarki | Odlewy | Modele | Remonty zamienne Pozostale nie- Ogolem
przypisane
segment.
Przychody | Sprzedaz na zewnatrz 53608 | 10687 593 1336 1002 9393 76 619
z;rzedazy Sprzedaz migdzy segmentami
Koszty Koszty sprzedazy zewngtrznej 41 157 9589 656 881 627 6 686 59 596
segmentu Koszty sprzedazy miedzy seg.
Koszty nieprzypisane/ ogélne 13875 13 875
Zysk/ (strata) segmentu 12 451 1098 (63) 455 375 2707 | (13875) 3148
Pozostate przychody operacyjne 537 537
Pozostate koszty operacyjne 251 251
Przychody finansowe 650 650
Koszty finansowe 1676 1676
Udzialy w zyskach/ stratach jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigé
rozliczanych zgodnie z metoda praw (73) (73)
wlasnosci
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 12 451 1098 (63) 455 375 2707 | (14 688) 2335
Podatek dochodowy 499 499
Zysk/ (strata) netto 12 451 1098 (63) 455 375 2707 | (15187) 1836
Aktywa segmentu 46 269 9224 512 1153 865 8 107 66 130
Aktywa nieprzypisane 107892 | 107892
Aktywa razem 46 269 9224 512 1153 865 8107 | 107892 | 174022
Pasywa segmentu 46 269 9224 512 1153 865 8107 66 130
Pasywa nieprzypisane 107882 | 107 892
Pasywa razem 46 269 9224 512 1153 865 8107 | 107892 | 174022
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

6. Informacja o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Wyszczeaélnienie Stan na Stan na Zmiana w
yszczeg 30.09.2014 | 30.06.2014 | Il kw.2014
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 336 6 115 221
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3671 3698 27)

Glowne pozycje réznic przejsciowych, ktore spowodowaly utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy

dotycza nastgpujacych pozycji:

— rdznicy migdzy wartoscig podatkowa a bilansowa srodkoéw trwatych,
— niezrealizowanych réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan,

— rozpoznanego zysku na kontraktach dtugoterminowych.

Glowne pozycje réznic przejsciowych, ktore spowodowaty utworzenie aktywow z tytutlu odroczonego podatku

dochodowego dotycza:

— oszacowanych rezerw na: §wiadczenia pracownicze, montaze u klienta,

—  wartos$ci zobowigzania leasingowego.

7. Informacja o korekcie z tytulu rezerw.

Aot Stan na Stan na Zmiana w
Wyszczegolnienie 30.09.2014 | 30.06.2014 | Il kw.2014
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 798 8 798 -
Pozostate rezerwy: na montaz u klienta 2526 3180 (624)

W 111 kwartale 2014 roku Grupa nie zwigkszyla rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe. Pozostate rezerwy
zmniejszyly si¢ o 624 tys. zt w zwigzku z otrzymanymi fakturami na zrealizowane ustugi.

8. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywow.

Aty Stan na Stan na Zmiana w
Wyszczegolnienie 30.09.2014 | 30.06.2014 | Il kw.2014
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1934 2214 (280)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nabytych wierzytelnosci 1038 1038 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych 882 882 -

W 11 kwartale 2014 roku rozwigzano odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci w zwigzku z ich splatg.

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Dynamika rachunku zyskoéw i strat (w tys. z}).

Grupa Kapitalowa RAFAMET za trzeci kwartat 2014r. uzyskata dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 443 tys.
zt ale narastajaco za okres 01.-09.2014 roku wynik finansowy netto byt ujemny i wynosi 1.155 tys. zt. Wynik
finansowy Grupy Kapitatlowej obejmuje nastepujace wyniki finansowe spotek:

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej RAFAMET (w tys. zi).

Grupa Kapitalowa w tym: Wynik finansosy neto Wynik inansony nett
RAZEM 443 (1 155)
RAFAMET S.A. 605 (1073)
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. 43) 1037
RAFAMET TRADING sp. z 0.0. 42 95
OO0 STANRUS - RAFAMET - (148)
Wytaczenia konsolidacyjne (161) (1 066)

Komisja Nadzoru Finansowego 27



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Wybrane dane finansowe (przychody, koszty, rentownosc brutto na sprzedazy (w tys. zi).

Przychody Koszty Rentownos¢ brutto sprzedazy

07-09.14 01-09.14 01-06.14 | 07-09.14 01-09.14 01-06.14 |07-09.14 01-09.14 01-06.14
RAFAMET S.A 12787 36986 24199| 8087 26922  18835| 368%  272%  22.2%
SZ;S‘Z";* Odlewni "RAFAMET" 7268 24493 17225 6204 20588  14204| 134%  159%  17.0%
RAFAMET TRADING sp. 2 212 959 747 165 845 680| 222%  11.9% 9,0%
Wylaczenia konsolidacyjne (1490)  (4229)  (2739)| (1311)  (3914)  (2603) 12,0% 7,4% 5,0%
GKRAFAMET| 18777 58209  39432| 13235 44441 31206 295%  237%  209%

Na poziom osiagnietej przez Grupe Kapitatlows straty netto w okresie sprawozdawczym wptynely nastepujace wyniki
czastkowe:
zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 13.768 tys. zt (okres 01-09. 2013 r. zysk w wysokosci 19.952 tys. zt),
strata na sprzedazy wysokosci 503 tys. zt (okres 01-09. 2013 r. zysk w wysokosci 3.148 tys. z1),

zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 87 tys. zt (okres 01-09. 2013 r. zysk w wysokosci 286

tys. z1),

strata na operacjach finansowych w wysokosci 1.010 tys. zt (okres 01-09. 2013 r. strata w wysokosci 1.026 tys. zt),
udzial w stratach spotki konsolidowanej metoda praw wiasnosci OOO STANRUS-RAFAMET w wysokosci 148
tys. zt ((okres 01-09. 2013 r. udziat w stracie 73 tys. zt),
strata brutto w wysokosci 1.574 tys. zt ((okres 01-09. 2013 r. zysk brutto w wysokosci 2.335 tys. z1).

Dynamika rachunku zyskow i strat (w tys. z1).

I kwartal Dynamika amiana
Lp. Wyszczegolnienie 07-09.2014 | 0109:2014 | 01-09.2013 2014/2013 2014/2013
0 (%) (w tys. z1.)
1 2 3 4 5 6=4/5-1 7=4-5
A. [Przychody ze sprzedanych produktow, towarow i materiatow 18 777 58 209 76 619 -24,0% -18 410
B. Koszt s.prz,edanych produktow, towarow 13235 44 441 56 667 -21.6% -12 226
i materiatow
C. |Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5542, 13768 19 952 -31,0% -6 184
1. [Pozostate przychody operacyjne 66| 478 537 -11,0% -59
2. [Koszty sprzedazy 591 2158 2929 -26,3% =771
3. [Koszty ogodlnego zarzadu 4234 12 113 13 875 -12,7% -1762
4. |Pozostale koszty operacyjne 80 391 251 55,8 140
D. |Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 703 -416 3434 -112,1% -3 850
1. [Przychody operacji finansowych 203 355 650 -45,4% -295
2. |Koszty operacji finansowych 327 1365 1676 -18,6% -311
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
3. [wspolnych przedsigwzie¢ rozliczanych zgodnie z metoda . -148 -73 102,7%)| -75
raw wlasnosci
E. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 579 -1 574 2335 -167,4% -3909
F. [Podatek dochodowy 136 -419 499 -184,0% -918
G. |Zysk (strata) netto 443 -1 155 1836 -162,9% -2 991

W trzecim kwartale 2014 roku Grupa Kapitatlowa (po uwzglgdnieniu wzajemnych wytaczen) osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokos$ci 18.777 tys. zl, a narastajaco za trzy kwartaty 2014 r. 58.209 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
Grupy za okres 01-09.2014 r. w pordéwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku byly mniejsze o 18.410 tys. zt. tj. 0
24,0%. Sprzedaz w Grupie podlegajaca wylgczeniu wyniosta 4.229 tys. zt. Koszt sprzedanych produktow, towarow i
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materiatéw za trzeci kwartat 2014 r. wynidst 13.235 tys. zt, a narastajaco za trzy kwartaty 2014 roku 44.441 tys. zi.
Koszty za okres 01-09.2014 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku zmniejszyly si¢ o 12.226 tys. zt tj. o

21,6%. Za trzeci kwartat br. rentowno$¢ brutto sprzedazy Grupy poprawita si¢ i wynosita 29,5 %.

Koszty w ukladzie rodzajowym

Struktura i dynamika kosztow w ukladzie rodzajowym (w tys. zi).

07-09.2014 Struktura | Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegélnienie 11 kw2014 01-09.2014 | 01-09.2013 2014 2013 2014/2013
(%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8=4/5-1

a. | Amortyzacja 1636 4989 5358 7,6 72 (6,9)
b. | Zuzycie materiatoéw i energii 8 406 25534 32964 38,8 44,3 (22,5)
C. | Ustugi obce 2644 6418 5932 9,8 8,0 8,2
d. | Podatki i optaty 419 1293 1287 2,0 1,7 0,5
e. | Wynagrodzenia 7155 20676 21512 31,4 28,9 (3,9
f. | Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 1380 5020 5453 7.6 7.3 (8,0
g. | Pozostate koszty rodzajowe 666 1833 1924 2,8 2,6 4,7
Suma kosztéw wg rodzaju 22 306 65 763 74 430 100,0 100,0 (11,6)

Za trzy kwartaty 2014 roku Grupa poniosta koszty w wysokosci 65.763 tys. zt, natomiast za okres porownywalny 74.430 tys. zi.
Lacznie koszty obnizyty si¢ o 8.667 tys. zt tj. o 11,6% w poréwnaniu z okresem 01-09.2013 roku. Najwigkszy spadek wystapil w
pozycji ,,Zuzycie materiatdw i energii” 0 7.430 tys. zt oraz w poz. ,,wynagrodzenia” o 836 tys. zl i ,,ubezpieczenia spoleczne i inne
$wiadczenia” o 433 tys. zt.

Sytuacja majgtkowa Grupy.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na dzien 30.092014 oraz 31.12.2014 r. (w tys. zt)

Grupa Kapitalowa w tvm: Suma bilansowa Suma bilansowa
pa Kap tym: 30.00.2014 31.12.2013
RAZEM 163 675 176 354
RAFAMET S.A. 138 353 154 386
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. 48715 49039
“RAFAMET-TRADING” sp. 7 0..0. 830 762
000 STANRUS-RAFAMET (87) 64
Wytaczenia konsolidacyjne (24136) (27897)
Struktura i dynamika majqtku (w tys. z4).
Dynamika
Struktura Struktura
AKTYWA 30.09.2014 31.12.2013 2014% 2013% 201?;3013
A. Aktywa trwale 93 955 82 304 57,4 46,7 14,2
1. Rzeczowe aktywa trwate 88 789 76 464 54,2 43,4 16,1
2. Warto$ci niematerialne 1 056 1391 0,6 0,8 -24,1
3. Nieruchomosci inwestycyjne 142 142 0,1 0,1 0,0
4. Udziaty w jednostkach zaleznych -87 64 -0,1 0,0 0,0
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 326 0,2 0,2 0,0
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3671 3684 2,2 2,1 -0,4
7. Pozostale aktywa trwale 58 233 0,0 0,1 -75,1
B. Aktywa obrotowe 69 720 94 050 42,6 53,3 -25,9

Komisja Nadzoru Finansowego

29



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

1. Zapasy 17 401 12 630 10,6 7.2 37,8
2. Naleznosci handlowe 27 239 26 039 16,6 14,8 4,6
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 15217 47620 9.3 27,0 -68,0
4. Pozostale nalezno$ci 5478 5203 3,3 3,0 5,3
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 120 151 0,1 0,1 -20,5
6. Pozostale aktywa finansowe 51 197 0,0 0,1 -74,1
7. Rozliczenia migdzyokresowe 742 628 0,5 0,4 18,2
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3472 1439 2,1 0,8 141,3
9. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 143 - 0,1 -
Aktywa razem 163 675 176 354 100,0 100,0 -7,2

Suma aktywow na dzien 30.09.2014 r. wyniosta 163.675 tys. zt i byta nizsza o 12.679 tys. zt od sumy bilansowej na
koniec 2013 roku. Zmienita si¢ struktura aktywoéw w podziale na aktywa trwate i obrotowe w poréwnaniu do konca
2013 roku. Aktywa trwale stanowia 57,4% majatku Grupy. Warto$¢ aktywow trwatych wynosita 93.955 tys. zt i
wzrosta w stosunku do konca 2013 roku 0 11.651 tys. zt, gtdéwnie z tytutu naktadow ponoszonych na nowsa inwestycje.
Aktywa obrotowe na dzien 30.09.2014 roku wynosity 69.720 tys. zt i w stosunku do konica 2013 roku zmniejszyty sie
0 24.330 tys. zl, tj. 0 25,9%. Udziat aktywow obrotowych w strukturze aktywow wynosit 42,6%. Glowny wptyw na
zmniejszenie poziomu aktywow obrotowych miat spadek naleznosci z tytutu kontraktow 0 32.403 tys. zt, z poziomu
47.620 tys. zt na koniec roku do poziomu 15.217 tys. zt. Wzrosta warto$¢ zapasow w Grupie o 4.771 tys. zt oraz
srodkow pieni¢znych 0 2.033 tys. zt.

Struktura i dynamika Zrédel finansowania (w tys. z1).

Dynamika
PASYWA 30.09.2014 | 31.12.2013 S%‘lﬁﬂ% a S"Z%Jl'ét;: a 201412013
A. Kapital wlasny 88 725 90 607 54,2 51,4 -2,1
1. Kapitat zaktadowy 43187 43187 26,4 24,5 0,0
2. Kapitat zapasowy 33967 32 306 20,8 18,3 51
3. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 8,0 7.4 0,0
warto$ci nominalnej
4. Zyski (straty) aktuarialne -556 -529 -0,3 -0,3 51
5. Niepodzielony wynik finansowy 265 967 0,2 0,5 -72,6
6. Zysk (strata) netto -1155 1657 -0,7 0,9 -169,7
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -17 -15 0,0 0,0 13,3
B. Zobowiazania dlugoterminowe 29 893 21897 18,3 12,4 36,5
1. Kredyty i pozyczki 8487 393 5,2 0,2 2059,5
2. Zobowigzania finansowe 5854 4831 3,6 2,7 21,2
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 336 7531 3,9 43 -15,9
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7 495 7317 4,6 4,1 24
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1721 1825 11 1,0 -5,7
C. Zobowiazania krétkoterminowe 45 057 63 850 27,5 36,2 -29,4
1. Kredyty i pozyczki 10 179 19 362 6,2 11,0 -47,4
2. Zobowiazania finansowe 2658 3101 1,6 18 -14,3
3. Zobowiazania handlowe 12 240 12 256 75 6,9 -0,1
4. Zaliczki do kontraktow 5585 19017 34 10,8 -70,6
5. Zobowiazania pozostate 10429 6 032 6,4 3,4 72,9
6. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1303 1672 0,8 0,9 -22,1
7. Pozostale rezerwy 2526 2272 15 1,3 11,2
8. Inne rozliczenia migdzyokresowe 137 138 0,1 0,1 -0,7
Pasywarazem 163 675 176 354 100,0 100,0 -7,2

Podstawowe zrodto finansowania aktywow Grupy stanowi od lat kapitat wlasny, ktorego udzial w sumie bilansowej
wyniost 54,2%. Na dzien 31.12.2013 r. wskaznik ten wynosit 51,4%. Warto$¢ kapitatu obcego zmniejszyta si¢ o 10.797
tys. zt. z poziomu 85.747 tys. zt na koniec roku do poziomu 74.950 tys. zt. Zobowiazania dlugoterminowe zwigkszyty
si¢ 0 7.996 tys. zt gtéwnie z tytulu wykorzystanego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 8.389 tys. zt. Zobowiazania
krotkoterminowe zmniejszyty si¢ o 18.793 tys. zt. W szczegodlnosci spadek wystapil w pozycji ,,zaliczki do kontraktow”
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0 13.432 oraz ,kredyty i pozyczki” 0 9.183 tys. zt. Wzrost nastapil w pozycjach: ,,zobowigzania pozostate” 0 4.397 tys.
zk. Stan kredytow i pozyczek na dzien 30.09.2014 roku wynosil tacznie 18.666 tys. zt.

Przeplywy finansowe.
Za trzy kwartaty 2014 r. rok Grupa uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz ujemne przeptywy z
dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej.
Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej wynosity ,,+717.348 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2013 roku
uksztaltowaty si¢ na poziomie ,,+71.643 tys. zt. Uzyskana za trzy kwartaty 2014 rok strata przed opodatkowaniem w
Wysok0501 1.574 tys. z} zostat skorygowany m.in. o:

spadek stanu zobowiazan z wylaczeniem pozyczek i kredytow w kwocie 12.853 tys. zt,
— amortyzacje¢ o 4.989 tys. zt,
—  spadek stanu naleznosci o 31.132 tys. zt,
—  wzrost stanu zapasow o 4.771 tys. zl.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej byty ujemne i wynosity 7.177 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2013
roku uksztattowaty sie na poziomie ,,+ 2.339 tys. zt. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej stanowity warto$¢ 6.075 tys.
zt.

Wydatki na dziatalno§¢ inwestycyjng wyniosty 13.252 tys. zi. Glowng pozycje wydatkéw inwestycyjnych stanowi
nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wynosity 8.143 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2013 roku
uksztaltowaty si¢ na poziomie ,,-” 4.975 tys. zt. Wplywy z dziatalno$ci finansowej dotyczyly zwigkszenia kredytu w
wysokosci 8.389 tys. zt. Wydatki w wysokosci 16.532 tys. zt dotyczyly ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego w wysoko$ci 5.436 tys. zt, sptaty odsetek od kredytow i leasingu w wysokosci 970 tys. zi, sptaty kredytu
w wysokosci 9.478 tys. zt oraz wyptaconej dywidendy w wysokosci 648 tys. zt.

Stan $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwigkszyl si¢ o 2.028 tys. zI w
poréwnaniu ze stanem na dzien 01.01.2014 roku.

Podatek dochodowy

P02ija podatek dochodowy obejmuje:
czg$¢ biezacg w wysokoSci 757 tys. zi,

—  cze$¢ odroczong w wysokos$ci (1.176) tys. zk, gdzie zmniejszenie stanu rezerwy bylo wyzsze od spadku aktywow
na odroczy podatek dochodowy. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wynosity 3.671 tys. zt i
zmniejszyly si¢ o 13 tys. zt w porownaniu do stanu na dzien 31.12.2013 roku. Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wynosita 6.336 tys. zt i zmniejszyta sic w tym okresie 0 1.195 tys. zt w zwigzku ze
sprzedaza zakontraktowanych w okresach ubiegtych maszyn.

Zrealizowana sprzedaz spowodowala wystapienie biezacego podatku dochodowego pomimo ujemnego wyniku

finansowego okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy 30.09.2014 r. 31.12.2013r.
Podatek dochodowy biezacy 757 1.863
Podatek dochodowy odroczony (1 176) (1.364)
Podatek dochodowy w rzis (419) 499

Podatek dochodowy spowodowat poprawe ujemnego wyniku finansowego na dzien 30.09.2014 roku.

Analiza poréwnawcza podstawowych wskaznikéw.

Wskazniki plynnosci | 30.09.2014r. 31.12.2013r. SR
warto$é
Wskaznik ptynnosci I 1,70 1,57 1,3-2,0
Wskaznik ptynnosci 11 127 1,36 10
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W pordéwnaniu z koncem 2013 r. mamy do czynienia z poprawa wskaznika ptynnosci biezacej w Grupie Kapitatowej
RAFAMET w zwiazku z mniejszym spadkiem aktywow obrotowych i duzym spadkiem zobowigzan biezacych oraz
nieznacznym pogorszeniem wskaznika ptynnosci szybkiej (z uwagi na zmniejszenie aktywow obrotowych o przyrost
zapasOw). Warto$¢ wskaznika biezacej ptynnosci, ktory okresla stopien wyptacalnosci Grupy wyniosta 1,70. natomiast
wskaznik szybkiej ptynnosci na koniec wrze$nia 2014 r. zmienit warto$¢ do poziomu 1,27.

Wskazniki struktury j.m.|30.09. 2014 | 31.12. 2013
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wlasny / kapitat obcy)* 100 | % 118,4 105,7
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalemi(kapitat wiasny/aktywa trwale)* % 94,4 1101
wlasnym 100
:’:;il;anzl“‘k pokrycia - aktywéw trwalych kapitalem . it oty / aktywa trwale) * 100 % = 126.2 1367

Spadek wartosci kapitatu wlasnego przy rownoczesnym wysokim spadku zobowigzan spowodowat istotng poprawe
wskaznika struktury pasywow w porownaniu do 31.12.2013 r.

Wskaznik ten wzrést z poziomu 105,7% do poziomu 118,4%.

Spadek wartoéci kapitatu wlasnego oraz wzrost o 14,2% wartosci aktywow trwalych w Grupie spowodowal
pogorszenie wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym, ktory na dzien 30.09.2014 r. wyniost 94,4%.

Pogorszeniu ulegt wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem stalym (rozumianego jako suma kapitalu wiasnego,
rezerw dlugoterminowych, zobowigzan dlugoterminowych i rozliczen miedzyokresowych dlugoterminowych) o 10,5
pkt % z poziomu 136,7% na koniec 2013 roku do 126,2% na 30.09.2014 r.

Wskazniki rentownosci A, |l A0 SODERAT

Rentowno$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywow) * 100 % 0,7) 1,1
Rentownoé¢ kapitatéw wlasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) * 100 % 13) 21
Rentowno$¢ przychodow (wynik netto / przychody ogotem) * 100 % (2,0) 2,4

Uzyskanie przez Grupg straty netto spowodowato pogorszenie wszystkich wskaznikow rentownosci.

Wskazniki zadluzenia j.m. |30.09. 2014 (31.12. 2013
Wskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogbtem (bez rezerw) / aktywa % 339 36,9
ogodtem) * 100

Stopa zadtuzenia (wskaznik zadluzenia |(zobowiazania ogdtem (bez rezerw) / kapitaty

. % 62,5 71,7
kapitatu wlasnego) wlasne) * 100
Wskaznik zadluzenia (zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) o 161 58
dlugoterminowego / kapitaly wtasne) * 100 0 ' !

Znaczny spadek zobowigzan krétkoterminowych, pomimo spadku warto$ci kapitatu wlasnego spowodowat poprawe
wskaznikow ogodlnego zadtuzenia oraz wskaznika zadluzenia kapitalu wtasnego w poréwnaniu do konca 2013 r.

Wskaznik ogolnego zadluzenia okresla udzial wszystkich zobowigzan (bez rezerw) w pasywach bilansu na 30.09.2014r.
i wynosi 33,9% sumy bilansowej (na koniec 2013 r. wynosit 36,9%). W oparciu o warto§¢ wskaznika zadluzenia
kapitatu wlasnego nalezy stwierdzié, ze ogdt zobowigzan Grupy stanowi rownowarto$é¢ 62,5% jej kapitatu wlasnego.
Na koniec 2013 r. zobowiazania ogoélem stanowity az 71,7% wielkosci kapitatu wlasnego z uwagi na wysoki stan
zobowigzan z tytulu otrzymanych zaliczek na poczet zakontraktowanej sprzedazy.
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Wzrost stanu zobowigzan dlugoterminowych w zwigzku z wykorzystaniem kredytu inwestycyjnego w okresie 01-
09.2014 r. oraz spadek warto$ci kapitatu wtasnego, spowodowaty pogorszenie wskaznika zadluzenia dtugoterminowego
z poziomu 5,8% w 2013 r. do 16,1% na dzien 30.09.2014 r.

Wiskazniki efektywnosci j.m. :30.09. 2014:31.12. 2013
Szybkos¢ obrotu zapaséw przecigtny stan zapasow liczba dni w okresie 110s.c 70 43
/ przychody ze sprzedazy dni
Szybkos¢ obrotu naleznosci przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw, robot ilos¢ 269 255
z tytulu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy = dni
Szybkos¢ obrotu zobowigzan przeci¢tny stan zobowigzan z tytutu dostaw, robot ilo$¢ 114 118
z tytulu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy : dni
Wydhuzeniu ulegly wskazniki szybko$ci obrotu zapasdéw, naleznosci.
10. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 30.00.2014 | 31.12.2013 Zm'tayr;az"l"
srodki trwate 72321 73 146 (825)
srodki trwate w budowie 16 468 3318 13150
Rzeczowe aktywa trwale, ogotem 88 789 76 464 12 325

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych w okresie 9 miesigcy 2014 r. wzrosta w poréwnaniu do dnia
31.12.2013 r. 0 12.235 tys. zt. Wartos¢ srodkow trwatych zmniejszyta si¢ o 825 tys. zt natomiast wzrosta warto$é¢
srodkow trwatych w budowie o 13.150 tys. zt.

W biezacym okresie Grupa przeznaczyta 13.252 tys. zt na zakupy Iub modernizacje¢ srodkow trwatych. Amortyzacja
biezaca srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych za okres 9 miesigcy 2014 r. wynosi 4.989 tys. zt.

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy realizowana jest przede wszystkim w zakresie budowy Hali Montazu II.
Termin zakonczenia inwestycji wraz z wyposazeniem hali oraz uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie nastapi na
przetomie 2014/2015 roku.

Umowa na budow¢ nowej hali montazu nie obejmuje dostawy czterech suwnic o no$nosci 120 t, 50 t oraz 2 x 40 t,
ktorych dostawca bedzie firma Demag Cranes & Components Sp. z 0.0. (03-828 Warszawa, ul. Minska 63a).

Warto$¢ inwestycji budowy nowej hali montazu wraz z dostawg suwnic wyniesie tgcznie okoto 16,5 min ztotych.

Inwestycja finansowana jest kredytem inwestycyjnym do wysoko$ci 12 miIn zl. Suwnice zostang sfinansowane w
ramach finansowania leasingowego.

11. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.

Na dzien 30.09.2014r. Grupa posiada nastepujace zobowiazania z tytulu zakupu niefinansowych aktywow trwatych:

I. Zobowigzania z tytutu zakupu pozostatych niefinansowych aktywdéw wynoszg na dzien 30.09.2014r:

Zobowiazania z tytulu zakupu
pozostalych niefinansowych aktywow

trwalych, wymagalne w ciagu: 30.09.2014 31.12.2013
1 roku 4 656 907
RAZEM 4 656 907
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II. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego:

Zobowiazania, z tytulu leasingu NI (1) 1 SIgne

finansowego, wymagalne w ciagu: 30.09.2014 31.12.2013

1 roku 2 658 3101

od 1do5 lat 5854 4831

powyzej 5 lat . -
RAZEM 8512 7932

Wszystkie umowy leasingu Grupa realizuje prawidlowo, zgodnie z zaciggnigtymi zobowigzaniami. Wszystkie
dotychczasowe raty zostaty sptacone w terminie. Zabezpieczenie zobowiazan stanowi weksel in blanco.

Dnia 09.09.2014 r. zostala podpisana umowa leasingu zwrotnego na piec indukcyjny na okres 5 lat.

Wartos¢ przedmiotu leasingu netto wynosi 5.800 tys. zt.

Zabezpieczenie umowy leasingu stanowi weksel wiasny in blanco poreczony przez RAFAMET S.A. do kwoty 2 min zt
oraz hipoteka do kwoty 4 428,9 tys. zt.

W 11 kwartale 2014 r. zakonczyta si¢ umowe leasingu zwrotnego dwoch obrabiarek. Maszyny zostalty wykupione na
wlasnos¢ przez RAFAMET S.A.

12. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30.09.2014 r. Grupa posiada zadluzenie z tytutlu kredytow w wysokosci 18.666 tys. zt i obejmuje kredyt w
rachunku biezacym na 9.786 tys. zl, kredyt inwestycyjny na kwote 8.389 tys. zt na budowg hali oraz kredyt
inwestycyjny zaciagnigty na sfinansowanie odlewniczego pieca elektrycznego w wysokos$ci 491 tys. zi.
Dnia 21.03.2014 roku Spoétka dominujaca podpisata z bankiem PKO BP S.A. umowg kredytu inwestycyjnego na
kwote 12.000 tys. zt na realizacje¢ inwestycji ,,Budowa nowej hali montazowej”. W ramach kredytu Emitent bedzie
dokonywaé ptatno$ci na rachunki wykonawcoéw w kwotach netto wskazanych na fakturach VAT wystawionych za
prace zwiazane z realizacja Projektu — ,,Budowa nowej hali montazowe;j”.
Umowa zostata zawarta na warunkach finansowych Wibor 3M + marza banku.
Prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.
Kredyt zostat udzielony na okres od 21.03.2014r. do dnia 20.03.2021r.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig m.in.:
— weksel in blanco wraz deklaracja wekslowa Emitenta,
—  hipoteka taczna umowna do kwoty 14.400 tys. zt na nieruchomosci Emitenta,
—  cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]j nieruchomosci,
—  zastaw rejestrowy na suwnicach stanowigcych wyposazenie Projektu.

Na 30.09.2014 roku wykorzystano kredyt inwestycyjny w wysokosci 8.389 tys. zt.

Kredyty i pozyczki — stan na 30.09.2014

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozyczk | pozostala do stopa .
rodzaj i wg umowy [tys. | splaty [tys. procentowa UG el Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %
PKOBP S.A 12 000 g3gy | ,WIBOR 20032021 | Hipotekai cesjaz
3M+ marza ubezpieczenia
PKO BP S.A 15 000 g53 |  WIBOR 15.02.2017 | Hipotekai cesjaz
IM+ marza ubezpieczenia
PKO BP S.A 3000 2997 WIBOR 16.09.2015 | Poreczenie
1M+marza
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Bank Millenium S.A. 6 200 6 136 WIBOR. 06.08.2015 | Hipoteka i porgczenie
IM+marza
R WIBOR . . .
Bank Millenium S.A. 950 491 Mt mara 31.12.2015 | Hipoteka i poreczenie
RAZEM 18.666

Dnia 12.02.2014 roku podpisano kolejny aneks do umowy z PKO Bank Polska S.A. przedtuzajacy umowe kredytows
w rachunku biezacym do 15.02.2017 roku.

Dnia 08.08.2014 roku podpisano aneks do umowy z Bankiem Millenium S.A. przedluzajacy umowe kredytows w
rachunku biezacym do 06.08.2015 roku.

Dnia 17.09.2014 roku dokonano restrukturyzacji zadluzenia Grupy, poprzez splat¢ kredytu obrotowego w banku ING
Bank Slaski S.A. i zaciagniecie kredytu w rachunku biezacym w banku PKO BP S.A

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2013

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i | kredytu/pozyc | pozostala do stopa Termin
rodzaj zki wg umowy | splaty [tys. | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] PLN] %
PKO BP S.A 15 000 9832 | WIBOR 1 1602014 | Hipotekaicesjaz
1M+ marza ubezpieczenia
ING Bank Slaski WIBOR . . .
SA 3000 2934 |M--marsa 10.06.2014 | Hipoteka i poreczenie
Bank Millenium S.A. 6 200 6 203 WIBOR. 06.08.2014 | Hipoteka i porgczenie
IM-+marza
A WIBOR . . .
Bank Millenium S.A. 950 786 IM+marza 31.12.2015 | Hipoteka i porgczenie
RAZEM 19.755

13. Niedotrzymanie warunkéw umowy kredytowej.

Warunki wynikajace z umowy 0 kredyt inwestycyjny w wysokosci 12.000 tys. zt z dnia 21 marca 2014 r.
podpisanej przez RAFAMET S.A. z bankiem PKO BP S.A. (COVENANTS).

RAFAMET S.A. jest zobowigzany do :

a) Przeprowadzania S$redniomiesiecznych obrotdéw w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkéw PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% warto$ci przychoddéw rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP
SA. Weryfikacja tego wskaznika nastepuje co pot roku.

c) Utrzymywania wskaznika Pokrycia Obstugi Dlugu, wyznaczonego jako stosunek sumy zysku netto,
amortyzacji 1 odsetek w stosunku do sumy ptatnosci odsetkowej i kapitalowej wymagalnych w danym
roku, na poziomie nie nizszym niz 1,2, w calym okresie kredytowania. Weryfikacja tego wskaznika
nastepuje kwartalnie.

d) Utrzymania wskaznika Dhug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia finansowego netto
(zadtuzenie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentow dtuznych, leasingu finansowego,
biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone
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o stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) do EBITDA, na poziomie nie wyzszym niz 3,0x.
Weryfikacja tego wskaznika nastepuje kwartalnie.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy marza banku moze zosta¢ podwyzszona o 1,0
pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Ponadto w przypadku nie niespelnienia warunkow
podanych w pkt ¢ i/lub d, Bank ma prawo zada¢ dodatkowych zabezpieczen lub moze wypowiedzie¢ umowg.
Wykonanie zobowigzania w kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do
poziomu obowigzujacego w umowie.

Spotka nie spetnia dwoch warunkow.

Warunki wynikajace z umowy o0 kredyt w ramach linii wielocelowej w wysokosci do 15.000 tys. zI z dnia
17.02.2010 r. z p6zn. zm. podpisanej przez RAFAMET S.A. z bankiem PKO BP S.A. (COVENANTS).

RAFAMET S.A. jest zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkéw PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodéw rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA
na poziomie nie nizszym niz 50% lacznej wartosci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja
tego wskaznika nastepuje co pot roku.

c) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Dlug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek
zadluzenia finansowego netto (zadluzenie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentow
dtuznych, leasingu finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytulu wyceny
transakcji walutowych, pomniejszone o stan srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw) do EBITDA (zysk z
dziatalnos$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢), na poziomie nie wyzszym niz 3,0x. Wskaznik bedzie
weryfikowany kwartalnie na podstawie danych skonsolidowanych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy podanych w pkt a i b, marza banku moze zostaé

podwyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w

kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujacego w

umowie. Ponadto w przypadku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej

kredytobiorcy Bank ma prawo zadaé¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢ Umowg w przypadku gdy:

— planowane do wyplaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia
terminowosci sptaty zobowiagzania wobec PKO BP SA.

— wysokos$¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci splaty zobowigzan
wobec PKO BP SA.

Spotka nie spetnia warunku c) ale w trzecim kwartale wskazniki ulegty poprawie.
Warunki uméw beda sprawdzane przez bank po raz pierwszy w oparciu 0 wyniki za 2014 rok.

14. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Spotka dominujaca uzyskata ujemny wynik finansowy za okres 01-09.2014 roku, ale lepszy niz za okres 01-06.2014
roku. Uzyskana za okres 07.-09.2014 r. marza brutto na sprzedazy pokryta koszty ogolnozaktadowe i koszty sprzedazy
Grupy. Narastajgco za III kwartaty 2014 roku marza ta jest jeszcze za niska.

15. Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznosci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papiero6w wartosciowych.

Nie wystapily.
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17. Informacja o instrumentach finansowych

a) Instrumenty pochodne

Na dzien 30.09.2014r. Spotka dominujaca posiadata umowe typu forward na dostawe 353 tys. USD. Wycena tej
transakcji wynosita (+)51 tys. zt. Na dzien 31.12.2013r. Spotka posiadata umowe typu forward na dostawg 760 tys.
USD. Wycena tej transakcji wynosita (+)197 tys. zk.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéow finansowych obejmujacych: kredyty, umowy leasingu finansowego z opcja
zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie

srodkow finansowych na dziatalnos¢ Grupy.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wszystkie instrumenty finansowe Grupy zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci godziwej.

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Wartos$¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 326 326 326

(dlugoterminowe), w tym:

- udziaty i akcje 326 326 326 326
Udzialy w jednostkach zaleznych (87) 64 (87) 64
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz 45 370 76 663 45 370 76 663
pozostale naleznosci*

Aktywa finansowe wycenione w wartosci 51 197 51 197
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- wycena forwardow 51 197 51 197
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3472 1439 3472 1439

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Oprocentowane kredyty bankowe i 18 666 19 755 18 666 19 755
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej 98 393 9% 393
- dlugoterminowe oprocentowane wg statej } ) ) )
stopy procentowej
- kredyt inwestycyjny dtugoterminowy 8 389 - 8389 -
- kredyt w rachunku biezagcym 653 9832 653 9832
- pozostalte kredyty — krotkoterminowe 9526 9530 9526 9530
Pozostale zobowiazania (dlugoterminowe), 3806 4831 3806 4831
w tym:
- zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy z opcja 5854 4 831 5854 4831
zakupu
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz 17 712 13 376 17 712 13 376
pozostale zobowigzania*
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Zobowigzania finansowe, w tym: 2 658 3101 2 658 3101
-zobowigzania finansowe z tytutu leasingu
finansowego z opcja zakupu 2658 3101 2658 3101

* wylaczono z aktywow i zobowigzan finansowych zaliczki, nalezno$ci i zobowigzania budzetowe i pracownicze

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dzieh 30.09.2014 roku oraz 31 grudnia 2013
roku, nie odbiega od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniu finansowym.

18. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Dnia 28 sierpnia 2014 roku podmiot dominujacy wyplacit dywidende z zysku za 2013 rok w wysokosci 647,8 tys. zi,
zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAMET S.A z dnia 28.05.2014 roku. Na jedna akcje
przypadata kwota 0,15 zt.

Dywidenda objeto wszystkie akcje Spoiki, tj.4.318.701 szt. akcji wedtug stanu na dzien 14 sierpnia 2014 roku.
Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

19. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitalowe;j.

W trzecim kwartale 2014 roku Emitent nie pozyskat nowych znaczacych kontraktow z terminem realizacji na rok 2015,
co moze mie¢ negatywny wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w przypadku przedtuzenia sie tej
sytuacji na czwarty kwartat 2014r.

20. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazanie warunkowe z tytulu: S S ) AT IEITE
A ytulu: 30.09.2014 31.12.2013 (W tys. z1)

Poreczenie splaty kredytu spotce zaleznej 10 150 10 150 -
Porgczenie wekslowe do umowy leasingu 2000 - 2000
Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych
udzielonych w glownej mierze jako zabezpieczenie 7828 6 500 1328
wykonania uméw handlowych
Zobowigzanie warunkowe wobec dostawcy prasy 1616 1616 -
Razem zobowigzania warunkowe 21594 18 266 3328

Zobowigzania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych przez

banki, oraz zobowigzanie warunkowe
amerykanskiego.

tytulem wystawionych not zmniejszajacych nalezno$¢ kontrahenta

W okresie od 01 stycznia 2014 r. do 30 wrze$nia 2014 r. zobowigzania warunkowe zwickszyly sie 0 3.328 tys. zt w

stosunku do dnia 31 grudnia 2013 r.

Poreczenia

Udzielone porgczenia dotycza spoitki zaleznej Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET?” sp. z 0.0.Na dzien 30.09.2014 roku 2014

roku Spotka dominujaca zwigkszyta zaangazowania finansowego w spoice zaleznej

stanowigcego zabezpieczenie zobowiazania spotki zaleznej z tytutu leasingu w wysokosci 2.000 tys. zt.
Dnia 20.09.2014 roku spoétka dominujaca poreczyta kredyt udzielony spolce zaleznej Zespot Odlewni ,RAFAMET”
Sp. z 0. 0. zgodnie z umowa z dnia 17.09.2014r. zawarta z PKO BP S.A. o kredyt ztotéwkowy w rachunku bankowym

z tytutlu porgczenia weksla

Komisja Nadzoru Finansowego

38



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

do wysokosci zadtuzenia 3.000 tys. zt. Ustalono termin sptaty kredytu do 16.09.2015r. Utracito moc poreczenie kredytu
udzielone przez ING Bank Slaski S.A. w zwiazku ze sptatg tego kredytu.

Do dnia 06.11.2015 roku przedtuzono porgczenie kredytu udzielonego spotce zaleznej Zespdt Odlewni ,,RAFAMET”
sp. z 0. 0. zgodnie z aneksem nr 1 z dnia 08.08.2014 r. do umowy zawartej z Bank Millennium SA o kredyt
ztotowkowy w rachunku bankowym do wysokosci zadtuzenia 6.200 tys. zl. Ustalono termin sptaty kredytu do
06.08.2015r. Poprzednie porgczenie RAFAMET S.A. do w/w kredytu utracito moc 07.08.2014r.

Zadluzenie Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. z tytutu por¢czonych przez RAFAMET S.A. kredytow i pozyczek
na dzien 30.09.2014 roku wynosi 9.624 tys. zt.

Dnia 21.07.2014 r. RAFAMET S.A. otrzymal podpisany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy o limit
na gwarancje bankowe oraz kredyt w rachunku biezacym z dnia 29.07.2009 r. Okres wykorzystania limitu na gwarancje
bankowe zostal wydhuzony do dnia 30.10.2014 r. Dotychczasowa kwota limitu nie ulegta zmianie i wynosita 16.000
tys. zt.

Limit do kwoty 4.000 tys. zI na kredyt w rachunku biezacym wygast dnia 31.07.2014 roku.

Dnia 07.11.2014 r. RAFAMET S.A. otrzymatl podpisany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy o limit
wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. Okres wykorzystania limitu na gwarancje bankowe zostal wydtuzony do dnia
30.10.2015 r. Dotychczasowa kwota limitu ulegta zmianie i wynosi 12.000 tys. zt. W ramach obowigzujacego limitu
bedg wystawiane gwarancje do kwoty 12.000 tys. zt z terminem wazno$ci do dnia 15.06.2017 r., natomiast gwarancje
do 7.200 tys. zt z terminem do 29.12.2017 r. Zabezpieczenie limitu wierzytelno$ci stanowi cesja wierzytelnosci z
kontraktow zaakceptowanych przez Bank

Aktywa warunkowe
Na dzien 30.09.2014 roku nie wystapity aktywa warunkowe.

21. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET na rok 2014.

22. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, ktore mialyby istotny wplyw na warto§¢ godziwag aktywoéw i zobowigzan finansowych
Grupy.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 29.08.2014 r. Stan na 13.11.2014 r.
(dzien przekazania raportu za | pétrocze 2014 r.) (dzien przekazania raportu za Ill kw. 2014 r.)
Akcjonariusze . . Udziat w kapitale : . Udziat w kapitale
Liczba akcji zaktadowym oraz Liczba akcji zaktadowym oraz
oraz gloséw na WZA ogolnej liczbie glosow | ., gloséw na WZA ogolnej liczbie gtosow
na WZA na WZA
Agencja Rozwoju "
2.042.214 47,29% 2.042.214 47,29%
Przemystu S.A.
Krzysztof Jedrzejewski 950.191% 22,00% 546.433% 12,65%
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SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow
Niepublicznych

430.000 9,96% 430.000 9,96%

KW spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig —
PROMAC spotka
komandytowo - akcyjna
Michat Tatarek z
podmiotami
powiazanymi

430.000° 9,96%

261.000% 6,04% 261.000 6,04%

1 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 01.02.2012 r.,
2 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 21.05.2013 r.,
3 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 10.06.2013 r.,
9 liczba akcji wykazanych przez Akcjonariusza na dzien 13.06.2013 r. (dzien odbycia WZA),

5 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 17.10.2014 r.,

6 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 17.10.2014 r.

24. Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego
raportu kwartalnego.

Osoba

Funkcja

Stan na 29.08.2014r.
(dzien przekazania
raportu za |

Zwigkszenia stanu
posiadania w
okresie
od 29.08.2014 r.

Zmniejszenie stanu
posiadania w
okresie
0d 29.08.2014 r.

Stan na 13.11.2014r.
(dzien przekazania
raportu za 11 kw.

pélrocze20141) | 4013110014, | do13112014r 2014 1)
E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000
Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822

25. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Na dzien publikacji raportu w nie wystgpuja postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci jednostki
dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10%
kapitalow wiasnych jednostki dominujace;.

26. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

NaleznoSci ZOb\?vng)zzcama Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow podniotw podmiotow od podmiotow
Podmiot powiazan i i i
powiazany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
30.09.14 | 30.09.13 | 30.09.14 | 30.09.13 | 30.09.14 | 30.09.13 | 30.09.14 | 30.09.13
Zespbt Odlewni ,RAFAMET" sp. | 997 | 3199 50 | 1625| 553| 5620 8360
0.0. z tytutu dostaw i pozostale
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 3989 6013 ) ) ) ) ) )
0.0. z tytutu pozyczek
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~RAFAMET-TRADING” sp. z 0. 0. - - 218 24 109 14 483 103
00O STANRUS-RAFAMET 1239 - - - 2414 339 - -
RAZEM 7225 9142 268 24 4148 5889 6 103 8463

RAFAMET S.A. uzyskat w okresie 01-09.2014r. od spotki zaleznej Zespdt Odlewni sp. z o0.0. przychody finansowe z
tytutu zaptaty dyskonta cesji w wysokosci 29,9 tys. zt, prowizje za porgczenie bankowe w wysokosci 40,3 tys. zt oraz
odsetek od pozyczek w wysokosci 185,6. tys. zt.

Dnia 30.04.2014 r. zawarto aneks do porozumienia w sprawie sposobu splaty zaciagnictych pozyczek przez Zespot
Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. Zgodnie z zawartym porozumieniem zostal okreslony nowy harmonogram splaty
pozyczki.

Dnia 30.09.2014 r. dokonano cesji wierzytelnosci RAFAMET S.A. przystugujacej mu od Zespolu Odlewni
RAFAMET sp. z 0.0. w wysokosci 193,0 tys. zt na rzecz RAFAMET TRADING sp. z 0.0. Ustalono kwote dyskonta
cesji w wysokosci 3,8 tys. zt.

Transakcje spotek zaleznych RAFAMET TRADING sp. z 0.0. oraz Zespolu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. (W tys.
zh).

Naleznosci Zob\(l)vv;:);ézcanla Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow podmiioom podmiotow od podmiotow
Podmiot powiazan i i i
powiazany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
30.09.14 | 30.09.13 | 30.09.14 | 30.09.13 | 30.09.14 | 30.09.13 |30.09.14 | 30.09.13
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z i i i i
0.0. z tytutu dostaw i pozostate 193 283 28

Jednostka dominujaca calej Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAMET jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi
Wszelkie transakcje pomigedzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore

obowiazujg w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byty dokonywane wytacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaty wystawione faktury handlowe.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych z podmiotami
powiazanymi.

W okresie 01-09.2014 roku Spotka zawarla z Zespotem Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. transakcje nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych. RAFAMET S.A. sprzedat na rzecz Zespolu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0.
srodki trwate ( z grupy 0,1,4,6) na warto$¢ 304,8 tys. z1, osiggajac zysk na sprzedazy w wysokosci 146,1 tys. zt.

Spotka zalezna Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. sprzedata na rzecz RAFAMET S.A. $rodki trwate ( z grupy
0,1,2,4,5,6,7,8) na warto$¢ 3.273,5 tys. zI, osiggajac zysk w wysokosci 785,8 tys. zt.

Pozyczki udzielone spélce zaleznej Zespolowi Odlewni ,,RAFAMET?” sp. z 0.0.

W okresie 01.-09. 2014 roku RAFAMET S.A. udzielit pozyczek spotce zaleznej Zespotowi Odlewni ,,RAFAMET” sp.
z 0.0. ogolem na wartos§¢ 7.396,9 tys. zt. Otrzymano sptat¢ pozyczek na wartos¢ 11.005,2 tys. zt z tego 1.880 tys. zt w
formie kompensaty.

Na dzien 30.09.2014 roku zadtuzenie spotki zaleznej z tytulu pozyczki zmniejszylo si¢ 0 3.608 tys. zt i wynosito na
3.988,7 tys. zt.
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Wykaz udzielonych pozyczek w Grupie w okresie 01.-09.2014 roku:

10.03.2014 r.

19.03.2014 r.

25.03.2014 r.

09.04.2014 r.

25.04.2014 r.

08.01.2014 r.

17.01.2014r.

23.01.2014 r.

31.01.2014 r.

06.02.2014 r.

19.02.2014r.

26.02..2014 .

321,6

74,9

385,6

269,6

222,0

3429
455,7

287,5
270,6

296,8

369,1

289,1

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

27,8 tys. zt do 31.03.2014 r.
255,5 tys. zt do 30.04.2014 r.
4.9 tys. zt do 31.05.2014 r.
33,4 tys. zt do 30.06.2014 r.

54,0 tys. zt do 30.04.2014 r.
9,9 tys. zt do 31.05.2014 r.
11,0 tys. zt do 30.06.2014 r.

53,6 tys. zt do 31.03.2014 r
146,7 tys. zt do 30.04.2014 r.

19,7 tys. zt do 31.05.2014 r.
51,7 tys. zt do 30.06.2014 r.
113,9 tys. zt do 31.08.2014 r.

81,7 tys. zt do 31.03.2014 r

27,4 tys. zt do 30.04.2014 r.
45,3 tys. zt do 31.05.2014 r.
115,2 tys. zt do 30.06.2014 r.

54,3 tys. zt do 31.03.2014 r.
81,8 tys. zt do 30.04.2014 r.
85,9 tys. zt do 30.06.2014 r.

107,0 tys. zt do 30.04.2014 r.
130,4 tys. zt do 31.05.2014 r.
69,8 tys. zt do 30.06.2014 r.
35,7 tys. zt do 31.07.2014 r.

132,3 tys. zt do 31.05.2014 r.
182,0 tys. zt do 30.06.2014 r

43,7 tys. zt do 31.07.2014 r.
57,0 tys. zt do 31.08.2014 1.

40,7 tys. zt do 30.09.2014 r

80,7 tys. zt do 31.05.2014 r.
133,4 tys. zt do 30.06.2014 r.

58,7 tys. zt do 31.07.2014 r.

14,7 tys. zt do 31.08.2014 .
110,4 tys. zt do 31.05.2014 r.
160,2 tys. zt do 30.06.2014 r.

120,7 tys. zt do 30.06.2014 r.
151,5 tys. zt do 31.07.2014 r.

24,6 tys. zt do 31.08.2014 r.

2989 tys. zt do 31.07.2014 r.
36,8 tys. zt do 31.08.2014 r.
33,4 tys. zt do 31.10.2014 r.

248,1 tys. zt do 31.07.2014 r.
4,9 tys. zt do 31.08.2014 r.
25,0 tys. zt do 30.09.2014 r.
11,1 tys. zt do 31.10.2014 r.
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15.05.2014 r.

20.05.2014 r.

04.06.2014 r.

17.06.2014 .

25.06.2014 .

26.06.2014 r.

08.07.2014 r..

22.07.2014 r.

07.08.2014 r.

20.08.2014 r.

26.08.2014 r.

02.09.2014 r.

05.09.2014 r.

16.09.2014 r.

23.09.2014 r.

263,4

218,2

394,0

334,9

191,1

212,5

302,9

393,5

323,0

160,0

156,1

2145

481,6

92,1

73,6

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

211,4 tys. zt do 31.08.2014 r.
52,0 tys. zt do 30.09.2014 r.

100,4 tys. zt do 31.08.2014 r.
81,6 tys. zt do 30.09.2014 r.

36,2 tys. zt do 31.10.2014 1.

159,0 tys. zt do 31.08.2014 r.
124,3 tys. zt do 30.09.2014 r.
74,6 tys.ztdo31.10.2014 r.
36,1 tys. zt do 30.11.2014 r.

290,9 tys. zt do 30.09.2014 r.

43,9 tys. zt do 30.11.2014 1.

70,8 tys. zt do 30.09.2014 r.
98,0tys. zt do 31.10.2014 r.
22,3 tys. zt do 30.11.2014 r.

97,6 tys. zt do 31.10.2014 r.

114,9 tys. zt do 30.11.2014 1.

76,0 tys. zt do 31.10.2014 r.

139,2 tys. zt do 30.11.2014 r.

87,7 tys. zt do 31.12.2014 r.

265,8 tys. zt do 30.11.2014 r.
127,7 tys. zt do 31.12.2014 r.

231,8 tys. zt do 30.11.2014 r.

91,2 tys. zt do 31.12.2014 r.

22,4 tys. zt do 30.11.2014 r.
93,2 tys. zt do 31.12.2014 r.
44,4 tys. zt do 31.01.2015 1.

156,1 tys. zt do 31.12.2014 1.

169,0 tys. zt do 31.01.2015r.
45,5 tys. zt do 28.02.2015 r.

81,8 tys. zt do 31.12.2014 r..
157,3 tys. zt do 31.01.2015 r.
165,9 tys. zt do 28.02.2015 1.

76,5 tys. zt do 31.03.2015 r.

44,8 tys. zt do 31.01.2015 .
26,4 tys. zt do 28.02.2015 r.
20,9 tys. zt do 31.03.2015 r.

52,7 tys. zt do 28.02.2015 1.
20,9 tys. zt do 31.03.2015 r.

Razem

7.396,9

W 2014 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i porgczen osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym

oraz ich bliskim.
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27. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych.

Wykaz udzielonych poreczen w Grupie na dzien 30.09.2014 roku:

Data udzielenia KWOTAKREDYTU DATA
RS PRATRIREICE poreczenia aUUE (tys. PLN) WYGASNIECIA
ING Bank Slaski S.A. | 09.06.2014 r. kredyt w rachunku 3000 09.06.2015 .
biezacym
Bank Millennium S.A. . .
Warszawa 07.08.2013r. kredyt inwestycyjny 950 31.12.2015r.
Bank Millennium S.A. 07.08.2013 1. kredﬁ w rachunku 6 200 06.08.2015 .
Warszawa biezacym
PKOBPS.A.. 17.09.2014 . kredyt w rachunku 3000 20.09.2015.
biezacym
Millenium Leasing sp. 09.09.2014 . Zobowigzanie z tytulu 2000 30.09.2019 .
zo.0. leasingu
RAZEM 12 150

Porgczenia zostaly opisane w pkt. 20.

28. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Emitentowi nie sg znane istotne informacje, ktore bylyby niezbedne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny realizacji zobowigzan. Dobiega konca realizacja inwestycji po nazwa
,Hala Montazu II”. Zakonczenie inwestycji nastapi W na przetomie 2014/2015 roku. Zroédlem finansowania inwestycji
jest kredyt inwestycyjny oraz $rodki wiasne.

29. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore bedg miaty wpltyw na osiagniecie przez Grupg wynikow w przysztosci, w tym roOwniez w perspektywie

kolejnego kwartatu, to:

—  pozyskanie nowych kontraktéw i zaméwien handlowych na rok 2014 i na rok 2015,

— utrzymanie rentownosci na sprzedazy odlewdw oraz poprawa rentownosci sprzedazy obrabiarek,

— zagwarantowanie ptynno$ci Grupy na przestrzeni catego roku rozliczeniowego,

— relacje wymiany PLN/EUR/USD,

— dostosowanie stanu zatrudnienia do poziomu realizacji zadan,

— podpisanie umowy leasingowej w IV kwartale 2014 r. na leasing suwnic spowoduje konieczno$¢ ustalenia podatku
odroczonego, zarowno aktywa jak i rezerwy, co wptynie na pogorszenie wyniku finansowego netto.

30. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.
Skrocone, $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej i Jednostki sporzadzone na dzien 30.09.2014 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13.11.2014 roku.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

13 listopada 2014 r. E. Longin Wons Prezes Zarzqdu ...

13 listopada 2014 r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiggowy — ...ociiiiiiiiiiiinn

Kuznia Raciborska, 13 listopada 2014 r.
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