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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET” SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET”
SA z siedziba w Kuzni Raciborskiej, na ktore sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 154.386 tys. zi;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 2,014 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace dochdd w wysokosci 2.163 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 817 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1.290 tys. zi;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” SA.

Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
zwanymi dalej ,,MSR” oraz w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku,
poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng, pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET” SA.

Sprawozdanie z dziatalnosci Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET"” SA jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
(Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z podzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluc?vy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imisﬂniu BDO Sp. z 0.0.:

Grazyn Maéla', ka dr André Helin l
Biegly Rewident Prezes Zarzadu | I .
nr ewid, 9375 Biegty Rewident |0y S ~

nr ewid. 90004
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|. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spotke

1.1, Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” Spétka akcyjna.

1.2, Siedziba spoétki
47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

1.3, Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja i sprzedaz wielkogabarytowych obrabiarek
specjalistycznych.

Dziatalnosc spotki jest zgodna z wpisem do rejestru przedsiebiorcow i statutem spotki.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” SA dziata na podstawie:

— statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 22 maja 1992 roku (Rep. A nr 5815/92)
wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 14 grudnia 2001 roku spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach - X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000069588.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 6390001564
REGON 271577318

1.7. Kapitat wtasny spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 43.187 tys. zt i dzielit sie na 4.318.701 akcji
o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W roku 2013 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien wydania raportu akcjonariat spotki zgodnie z informacja zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Aktad akejonarhat o= pOS(isizrtl');ch el na W;:'::;/cnfnltg%::::l?;zeniu
Agencja Rozwoju Przemystu SA 2.042.214 47,29%
Krzysztof Jedrzejewski 950.191 22,00%
SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych 430.000 9,96%
Michat Tatarek z podmiotami powigzanymi 261.000 6,04%
Pozostali 635.296 14,71%

g
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Na kapitat wtasny spéotki na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

Wyszczegélnienie 2013 2012 2011

Kapital zapasowy 32 819 28 166 24 275
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 13 034 13 034 13 034
Niepodzielony wynik finansowy 12 1488 632
Zyski/ (straty) aktuarialne (451) (600) (327)
Zysk (strata) netto 2014 4523 6 811
Suma 47 428 46 611 44 425
Laczny kapitat wiasny 90 615 89 798 87 612

1.8. Zarzad spotki
Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:
—~  Emanuel Longin Wons - Prezes Zarzadu
— Maciej Michalik

W wyniku zakonczenia kadencji przez dotychczasowy Zarzad Spotki ,,RAFAMET” w skiadzie:

Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Emanuel Longin Wons
— Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Ryszard Stryjecki

w dniu 17 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki powotala, na nowa wspolng piecioletnia
kadencje, Zarzad w sktadzie Emanuel Longin Wons - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny, Maciej
Michalik - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Handlowy. Uchwata Rady Nadzorczej o powotaniu Zarzadu
weszta w zycie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” SA,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012 tj. 13 czerwca 2013 roku.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka tworzy grupe kapitatowa i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Do jednostek powigzanych zalicza sie spotki:
—  Zespot Odlewni ,RAFAMET” Sp. z o.0.
»RAFAMET-TRADING" Sp. z o0.0.
- 000 ,Stanrus-RAFAMET".

W dniu 11 pazdziernika 2013 roku dokonano wykreslenia spotki zaleznej ,MET.COM” Sp. z o.o.
w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET” SA sporzadzone
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 154.386 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 2.014 tys. zt,

— sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace dochod w wysokosci 2.163 tys. zt,

y i
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— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 817 tys. zt,

— sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1.290 tys. zt,

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” SA za 2013 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych Rewidentow pod
nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
badanej spotki na podstawie uchwaty nr 53/VII1/2013 z dnia 4 czerwca 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 czerwca 2013 roku, przez
kluczowego bieglego rewidenta Grazyne Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
w siedzibie spotki od dnia 3 lutego 2014 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto ono
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2013 roku i badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnila biegtemu rewidentowi Zzadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
uchwala nr 4/1/13 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 czerwca 2013 roku,

Uchwatg nr 7/1/13 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w wysokosci 4.511 tys. zt na kapitat zapasowy w kwocie 3.165
tys. zt, na wyptate dywidendy w kwocie 1.296 tys. zt. oraz na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych w kwocie 50 tys. zt.

Uchwata nr 6/1/13 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczycC zysk z lat ubiegtych spotki za okres
w kwocie 1.488 tys. zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz Urzedzie
Skarbowym w dniu 20 czerwca 2013 roku,

A
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i
strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata
ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2013 2™ 39422012 P SUMY 34420011 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 64 645 41,9% 67 081 44,5% 64 506 44,7%
Rzeczowe aktywa trwate 41 080 26,6% 44 643 29,6% 40 860 28,3%
Wartosci niematerialne 1086 0,7% 579 0,4% 906 0,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 142 0,1% 0 - 0 -
Udziaty w jednostkach zaleznych 16 354 10,6% 16 354 10,8% 16 353 11,3%
Pozyczki diugoterminowe 3075 2,0% 1800 1,2% 2400 1,7%
Naleznosci dtugoterminowe 0 - 982 0,7% 1738 1,2%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2 676 1,7% 2258 1,5% 2 241 1,6%
Pozostate aktywa trwate 232 0,2% 465 0,3% 8 0,0%
Aktywa obrotowe 89 741 58,1% 83 660 55,5% 79 911 55,3%
Zapasy 7792 5,1% 6 629 4,4% 4505 3,1%
Naleznosci handlowe 21263 13,8% 8 691 5,8% 12 343 8,5%
Naleznosci z tytutu realizowanych
kontraktow 47 620 30,8% 54 451 36,1% 44 000 30,5%
Pozostale naleznosci 6 750 4,4% 8 642 5,7% 9 217 6,4%
Naleznosci z tytutu podatku dechodowego 101 0,1% 606 0,4% 0 -
Pozyczki krotkoterminowe 4522 2,9% 1 800 1,2% 1 800 1,2%
Pozostate aktywa finansowe 197 0,1% 259 0,2% 288 0,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 360 0,2% 343 0,2% 178 0,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 993 0,6% 2239 1,5% 7 580 5,3%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 143 0,1% 0 - 0 Z
SUMA AKTYWOW 154 386 100,0% 150 741 100,0% 144 417 100,0%
PASYWA
Kapitat wiasny 90 615 58,7% 89 798 59,6% 87 612 60,7%
Zobowiazania diugoterminowe 17 301 11,2% 15913 10,5% 17 857 12,3%
Zobowigzania finansowe 4818 3,1% 3687 2,4% 6 308 4,4%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6245 4,1% 7293 4,8% 6717 4,6%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne
i podobne 6238 4,0% 4933 3,3% 4832 3,3%
Zobowiazania kraotkoterminowe 46 470 30,1% 45 030 29,9% 38 948 27,0%
Kredyty i pozyczki 9 832 6,4% 5028 3,3% 0 -
Zobowigzania finansowe 3022 2,0% 2745 1,8% 2 885 2,0%
Zobowiazania handlowe 7 846 5,1% 10 844 7,2% 8 867 6,2%
Zobowigzania pozostate 2972 1,9% 3283 2,2% 3375 2,3%
Zaliczki otrzymane na realizacje
kontraktow 19 016 12,3% 18 260 12,1% 19 073 13,2%
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 0 . 0 - 202 0,2%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i
podobne 1540 1,0% 1483 1,0% 1173 0,8%
Pozostate rezerwy 2 242 1,4% 3121 2,1% 3233 2,2%
Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 . 266 0,2% 140 0,1%
SUMA PASYWOW 154 386 100,0% 150 741 100,0% 144 417 100,0%

BDO Sp. z o.0. 5 %
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatow

Wynik ze sprzedazy (brutto)
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

2013

80 044

60 675
19 369
2927
14 664
1778
1363
459

2 682
849
1360
2171
157
2014

% przych,
ze
sprzedazy

100,0%

75,8%
24,2%
3,7%
18,3%
2,2%
1,7%
0,6%
3,3%
1,1%
1,7%
2,7%
0,2%
2,5%

2012

82 168

63 564
18 604
2691
13 801
2112
3575
362
5325
1511
1535
5301
778
4523

% przych,
ze
sprzedazy

100,0%

77,4%
22,6%
3,3%
16,8%
2,5%
4,4%
0,4%
6,5%
1,8%
1,9%
6,4%
0,9%
5,5%

2011

86 807

60 895
25 912
3941
14 858
7113
2 589
1960
7742
1943
1359
8 326
1515
6 811

(w tys. zt)

% przych,
ze
sprzedazy

100,0%

70,2%
29,8%
4,5%
17,1%
8,2%
3,0%
2,3%
8,9%
2,2%
1,5%
9,6%
1,8%
7,8%
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkosc¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci handlowych oraz z tytuiu kontraktow diugoterminowych x 365
przychody ze sprzedazy

Szybkosc obrotu zapaséw w dniach
$redni stan zapaséw x 365
koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

Wskazniki rentownosci

Rentownosc¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik brutto ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto
Srednioroczny stan aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto
$rednioroczny stan kapitatu wtasnego

Wskazniki zadluzenia
Szybkosc splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i otrzymanych zaliczek x 365
koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow

Wskaznik zadluzenia

zobowiazania
suma pasywow

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt

kapitat wtasny
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto
liczba akcji

2013 2012 2011
71 2,1 2,3
1,9 1,9 2,2
301 265 217
43 32 26

2,5% 5,5% 7,8%

24,2% 22,6% 29,8%
1,3% 3,1% 5,0%
2,2% 5,1% 8,0%
168 164 123

41,3% 40,0% 39,3%

20,98 20,79 20,29
0,47 1,05 1,58
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4, Komentarz

Aktywa spotki na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudnia 2013 roku ulegly zwiekszeniu o 2,4%
w stosunku do poprzedniego okresu.

Struktura aktywow w podziale na aktywa trwate i obrotowe nie uleglta istotnym zmianom
w porownaniu do poprzedniego roku.

Wartos¢ aktywow trwatych ulegla zmniejszeniu w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 3,6%,
natomiast aktywow obrotowych o 7,3%. Gtoéwny wplyw na zmiane poziomu aktywow miaty
nastepujace czynniki:

a) wzrost naleznosci handlowych o 12.572 tys. zl oraz spadek naleznosci z tytutu kontraktow
dtugoterminowych o 6.831 tys. zt w efekcie zakonczenia znacznej czesci kontraktow
dtugoterminowych w drugiej potowie 2013 roku,

b) spadek wartosci rzeczowych aktywow trwalych o 3,563 tys. zt jako efekt poniesienia nizszych
naktadow na niefinansowe aktywa trwate w stosunku do dokonanych odpisow amortyzacyjnych i
zmniejszen majatku,

c) wzrost 0 2.722 tys. zt udzielonych jednostce zaleznej pozyczek w czesci przypadajacej do splaty
do 31 grudnia 2014 roku.

Struktura finansowania spotki rowniez nie ulegla istotnej zmianie w porownaniu do 2012 roku.

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 3,2% gtownie za sprawa przyrostu zaciagnietego przez
spotke kredytu na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz spadku wartosci zobowigzan handlowych,

Wzrost zobowigzan dtugoterminowych natomiast to efekt zwiekszenia zobowigzan finansowych w
efekcie sprzedazy maszyny w ramach leasingu zwrotnego oraz przyrostu rezerwy na $wiadczenia
pracownicze przy rownoczesnym spadku wartosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

W 2013 roku obserwujemy spadek przychodow ze sprzedazy o 2,6% w stosunku do ubieglego roku,
przy jednoczesnym spadku kosztow sprzedanych produktow, towardow i materiatow o 4,5%. Na
skutek tak uksztattowanych relacji, marza brutto na sprzedazy wzrosta w pordwnaniu do ubiegtego
roku o 1,6 p.p.

Spotka osiagneta dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 904 tys. zl
glownie za sprawa rozwiazania odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu weksla oraz ujemny
wynik na dziatalnosci finansowej w kwacie 511 tys. zt.

Wynik finansowy spotki za 2013 rok byt dodatni, wynidst 2.014 tys. zt i ulegt pogorszeniu w stosunku
do roku poprzedniego o 55,5%.

Spadek zysku spotki w poréwnaniu do ubiegtego roku znalazt odzwierciedlenie w pogorszeniu
wskaznikow rentownosci.

Wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnety odpowiednio poziom 2,1 (zalecane
wartosci 1,2-2,0) 1 1,9 (zalecane 1,0-1,2).

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami wydtuzyt sie z 265 dni w 2012 roku do 301 dni w roku
badanym. Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan ulegt wydtuzeniu o 4 dni w stosunku do ubiegtego
roku. Wskaznik rotacji zapasami zwiekszyt sie w porownaniu do ubiegtego roku o 11 dni i wynosi
43 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, ktére
uwzgledniajg charakter prowadzonej dziatalnosci i sa stosowane w sposab ciagty.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania SIMPLE.ERP wersja 6.00C, sktadajacego sie migdzy
innymi z modutow: Finanse i Ksiegowosc, Srodki Trwate, Kadry i Place.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2013 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku.

Zapisow w ksiegach dokonuje sie w sposob trwaty. Sposéb dokonywania zapisow w ksiegach pozwala
na zidentyfikowanie daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu zrddtowego i osoby
wprowadzajacej dokument zrédtowy, a takze kwoty i oznaczenia kont ksiegowych, na ktarych dana
operacja zostata ujeta.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowiacych podstawe zapisow w nich,
pozwalaja uznac je za ogélnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci oraz
umozliwiajace prawidtowe ustalenie stanu majatkowego i wyniku finansowego oraz ocene
rentownosci jednostki.

Dowody ksiegowe, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa przechowywane w siedzibie
spotki. Ksiegi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiegowa sa wtasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostepem nieupowaznionych oséb oraz zniszczeniem czy
kradzieza.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwodcia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Zarzad spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej
spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego spotki za okres zakonczony
31 grudnia 2013 roku wzielismy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim
zakresie, jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania
miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w
zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazujg zmiany w kapitatach spotki.

4, Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i
strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.
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5. Sprawozdanie z dziatalnosci spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim, Zarzad Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” sporzadzit sprawozdanie
z dziatalnosci spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa spoétki

Zarzad Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET” SA ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

7. Zgodnos¢ z prawem

Podczas badania nie stwierdzilisSmy istotnych naruszen prawa wptywajacych na sprawozdanie
finansowe.

Katowice, 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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