STANOWISKO ZARZADU SPOLKI POD FIRMA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KUZNI RACIBORSKIEJ DOTYCZACE TRESCI OGLOSZONEGO WEZWANIA
DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI

Zarzad spotki pod firmg Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A. z siedzibg w Kuzni Raciborskiej (adres: ul.
Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000069588, posiadajgcej Numer Identyfikacji Podatkowej: 6390001564, numer statystyczny
(REGON): 271577318, o kapitale zaktadowym w wysokosci: 43.187.010,00 zt, wptaconym w catosci (dalej jako:
,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1-2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.].
Dz.U. z 2020 r., poz. 2080), zwanej dalej ,Ustawg o ofercie”, niniejszym przedstawia swoje stanowisko
dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji (dalej jako: ,Wezwanie”), ktére zostato ogtoszone
przez spotke pod firmg Agencja Rozwoju Przemystu Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Nowy
Swiat 6/12, 00-400 Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000037957, posiadajaca Numer Identyfikacji Podatkowej: 5260300204,
numer statystyczny (REGON): 006746410, o kapitale zaktadowym w wysokosci: 6.215.166.000,00 zt, wptaconym
w catosci (dalej jako: ,Wzywajacy”) w dniu 11 pazdziernika 2021 r.

Zgodnie z trescig Wezwania, zostato ono ogtoszone na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy, w zwigzku z planowanym
nabyciem przez Wzywajgcego akcji Spotki uprawniajgcych do wykonywania do 100% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spditki.

Zapisy na akcje Spotki w ramach Wezwania bedg przyjmowane w okresie od dnia 12 listopada 2021 r. do dnia 13
grudnia 2021 r., po cenie za jedng akcje Spoétki wynoszgcg, z uwzglednieniem zastrzezenia zawartego w zdaniu
nastepnym, 17,21 zt (stownie: siedemnascie ztotych i dwadzieScia jeden groszy) za jedng akcje Spotki.
Wzywajacy zamierza naby¢ od spotki pod firma Promack spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Gliwicach - wszystkie posiadane przez nig akcje Spétki, tj. 939.680 akcji Spotki za cene w wysokosci 10,66 zt
za jedng akcje Spofki, ktéra to cena stanowi cene ustalong zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie i wynika z
uzgodnien zawartych w umowie w sprawie zbycia akcji w ramach wezwania na sprzedaz akcji Spétki z dnia 11
pazdziernika 2021 r.

Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji Spotki na GPW to 16 grudnia 2021 r., natomiast przewidywany dzien
rozliczenia transakcji nabycia akcji Spotki to 21 grudnia 2021 r.

Niniejsze stanowisko prezentuje opinie Zarzadu Spotki dotyczacg wptywu Wezwania na interes Spétki, w tym
zatrudnienie w Spoétce, strategicznych planéw Wzywajgcego wobec Spétki i ich prawdopodobnego wptywu na

zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

I. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane w oparciu o analize i ocene nastepujacych informaciji i dokumentow:
1) tresci Wezwania;
2) przegladu srednich cen rynkowych akcji Spotki wynikajgcych z notowan w obrocie na rynku regulowanym

GPW w okresie odpowiednio 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;
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3) dostepnych publicznie informaciji o transakcjach sprzedazy akcji Spétki, zaréwno pakietowych, jak i innych, z
uwzglednieniem ewentualnych transakcji dokonywanych przez Wzywajgcego, w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

4) posiadanych przez Zarzad informacji dotyczgcych dziatalnosci Spoiki i jej sytuacji finansowej oraz czynnikow
ekonomicznych i faktycznych, majacych wptyw na dziatalno$¢ lub wyniki Spotki, w tym danych zawartych w
raportach okresowych opublikowanych przez Spoétke do daty niniejszego stanowiska, w szczegodlnosci

sprawozdaniach finansowych, jak réwniez danych rynkowych.

. ZASTRZEZENIA

Niniejsze stanowisko wyraza wylgcznie poglady Zarzadu Spotki. Zarzad Spéiki nie zlecat sporzadzenia
podmiotom zewnetrznym wobec Spotki zadnych dodatkowych opracowan, analiz czy opinii w zwigzku z
Wezwaniem i jego trescig.

Z wylgczeniem informacji dotyczgcych dziatalnosci i organizacji Spotki oraz tresci Wezwania, Zarzad Spotki nie
ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelnos¢, kompletnosé i adekwatnos¢ informaciji, na
podstawie ktorych sformutowane zostato niniejsze stanowisko.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej, ani informacji rekomendujacej lub sugerujacej
strategie inwestycyjng w rozumieniu przepisbw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejszym stanowiskiem powinien — na podstawie
wszystkich informacji udostepnionych przez Wzywajgcego dokona¢ wiasnej oceny warunkéw Wezwania oraz
ryzyka zwigzanego z podjeciem decyzji inwestycyjnej co do ztozenia lub nieztozenia zapisu w ramach Wezwania,
majac na wzgledzie rowniez mozliwos¢ uzyskania od licencjonowanych, profesjonalnych doradcéw indywidualnej
porady lub rekomendacji w zakresie niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy
akcji Spotki w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg akcjonariusza Spotki, ktoéry analizujgc te
kwestie powinien uwzgledni¢ wszelkie znane mu aspekty sprawy.

Zarzad Spoiki zastrzega i zwraca uwage, iz mogg istnie¢ inne niz prezentowane w niniejszym stanowisku, opinie

na temat wartosci Spoétki, wyceny akcji Spétki oraz Wezwania.

. WPLYW WEZWANIA NA INTERES SPOLKI, W TYM NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE, STRATEGICZNE
PLANY WZYWAJACYCH WOBEC SPOLKI | ICH PRAWDOPODOBNY WPLYW NA ZATRUDNIENIE W
SPOLCE ORAZ NA LOKALIZACJE PROWADZENIA JEJ DZIALALNOSCI.

Zgodnie z trescig Wezwania, ogtoszone przez Wzywajgcego Wezwanie zwigzane jest z zawartg w dniu 11
pazdziernika 2021 r. przez Wzywajgcego wraz z: (i) Panem Krzysztofem Jedrzejewskim, (ii) spotkg pod firmg
Iskra spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, oraz (iii) spotkg pod firmg Promack
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gliwicach (dalej jako: ,Akcjonariusze”) umowg w sprawie
zbycia akcji w ramach wezwania na sprzedaz akcji Spotki (dalej jako: ,SPA”), w zwigzku z zawartym term
sheetem w przedmiocie ustalenia podstawowych warunkéw nabycia akcji Spétki. Zgodnie z SPA, Akcjonariusze
(posiadajgcy tacznie 1.425.135 akcji Spodtki, stanowigcych okoto 32,9992% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajgcych do tgcznie 1.425.135 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, stanowigcych okoto

32,9992% ogotu gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki) zobowigzali sie do ztozenia zapiséw na
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sprzedaz wszystkich posiadanych przez Akcjonariuszy akcji Spotki w ramach Wezwania oraz sprzedaz tych akgji
Spotki Wzywajgcemu na zasadach i warunkach opisanych w SPA oraz Wezwaniu, za cene wskazang w punkcie
9 Wezwania.

Stosownie do tresci Wezwania, Wzywajgcy nie ma na celu zmienia¢ profilu dziatalnosci Spotki, w ktérej chce
zosta¢ podmiotem dominujgcym. W odbiorze Wzywajagcego nabycie akcji Spotki ma by¢é rodzajem
diugoterminowej inwestycji niezagrazajacej interesom Spotki, jej istnieniu i rozwojowi. W ocenie Wzywajgcego,
uzyskanie pozycji dominujgcej wobec Spotki wptynie pozytywnie na jej rozwdj i moze pozytywnie przyczyni¢ sie
do budowy wartosci Spotki. Dodatkowo, Wzywajacy, jako jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa, daje gwarancije
i bezpieczenstwo dla przysztego rozwoju Spotki i umachnianiu jej pozycji na rynku krajowym, jak i na rynkach
zagranicznych. Dziatalnos¢ Spétki opierajgca sie na projektowaniu, produkcji i sprzedazy obrabiarek dla
kolejnictwa oraz obrabiarek wielkogabarytowych, dziatalnosci ustugowej w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji obrabiarek do obrébki metalu oraz obrébce mechanicznej elementéw metalowych, ma w zamiarze
Wzywajacego pozosta¢ niezmieniona i bedzie kontynuowana oraz rozwijana. Wzywajgcy nie zamierza wycofac
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym ani podejmowac¢ zadnych dziatan do tego celu zmierzajacych.
Wzywajacy nie przedstawit w Wezwaniu konkretnych informacji wskazujgcych na mozliwy wplyw Wezwania na
zatrudnienie w Spéice, ani zadnych innych informacji, ktérych tre$é odnositaby sie do ewentualnych
strategicznych planéw Wzywajacych wobec Spotki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spétce oraz
na lokalizacje prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, przez co nalezy uznaé, ze Wzywajgcy nie przewiduje
zadnych zmian w powyzszym zakresie. Biorac to pod uwage, jak tez i fakt, iz nabycie akcji Spotki ma byé
rodzajem dtugoterminowej inwestycji niezagrazajacej interesom Spétki, jej istnieniu i rozwojowi, w opinii Zarzgdu
nie ma podstaw do uznania, ze Wezwanie wywrze okreslony wptyw na zatrudnienie w Spotce, lokalizacje
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Spoétke czy tez kierunek rozwoju tej dziatalnosci. W szczegolnosci, w
ocenie Zarzadu Spoikki, nie nalezy przewidywac, aby przeprowadzenie Wezwania wplywato negatywnie w

powyzszym zakresie.

IV. STANOWISKO ZARZADU CO DO CENY ZA AKCJE SPOLKI ZAPROPONOWANEJ W WEZWANIU.

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad Spétki zwraca uwage, iz zgodnie z art. 79 ust. 1 — 3

Ustawy o ofercie, cena akcji Spotki proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1) $redniej ceny rynkowej, rozumianej jako $rednia arytmetyczna z dziennych s$rednich cen wazonych
wolumenem obrotu notowan akcji Spotki w systemie notowan cigglych na Rynku Gléwnym GPW z okresu 3
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

2) $redniej ceny rynkowej, rozumianej jako Srednia arytmetyczna z dziennych $rednich cen wazonych
wolumenem obrotu notowan akcji Spotki w systemie notowan cigglych na Rynku Gléwnym GPW z okresu 6
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

3) najwyzszej ceny, jakg za akcje Spotki bedgce przedmiotem Wezwania Wzywajgcy (lub podmioty od niego
zalezne lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5

Ustawy o ofercie) zaptacili w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

Zgodnie z trescig Wezwania:
1) $rednia arytmetyczna z dziennych $rednich cen wazonych wolumenem obrotu notowan akcji Spétki w
systemie notowan ciagtych na Rynku Gtéwnym GPW z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie

Wezwania wyniosta 16,56 z;
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2) $rednia arytmetyczna z dziennych $rednich cen wazonych wolumenem obrotu notowan akcji Spétki w
systemie notowan ciaggtych na Rynku Gtéwnym GPW z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania wyniosta 17,21 z;

3) w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania ani Wzywajgcy, podmioty dominujgce wobec

Wzywajacego, ani podmioty zalezne Wzywajgcego nie nabywaty akcji Spotki.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 17,21 zt za jedng akcje (dalej jako: ,Cena Sprzedazy”), z wytaczeniem
akcji Spotki nabywanych od Promack spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gliwicach, ktdra to
cena zostata ustalona pa podstawie art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie i wynosi 10,66 zt za jedng akcje (dalej jako:
,Cena Promack”). W konsekwencji, Cena Sprzedazy nie jest nizsza od ceny wskazanej w punktach 1) — 3)
powyzej, natomiast Cena Promack jest ponizej ceny wskazanej w punktach 1) — 3) powyzej, przy czym — zostata
ona ustalona na podstawie art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie.

Zarzad dokonat analizy informacji przedstawionych przez Wzywajacych w Wezwaniu i skonfrontowat je z danymi
posiadanymi przez Spotke. Ponadto, Zarzad Spotki przeanalizowat dokumenty ksiegowe Spoiki, jak rowniez jej
sytuacje faktyczng i prawng, w tym w szczegodlnosci dane dotyczace Spotki bedgce w posiadaniu Zarzadu,
dotyczace jej sytuacji finansowej i struktury wiascicielskiej, publicznie dostepne informacje i dane dotyczace
czynnikdw rynkowych, ekonomicznych oraz faktycznych majacych wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
Spoiki, kondycje finansowg Spotki, dostepne publicznie informacje o wycenach spotek.

W ocenie Zarzadu Spotki, Cena Sprzedazy okreslona w Wezwaniu w wysokosci 17,21 zt jest zgodna z
przepisami prawa oraz odpowiada kryteriom rynkowym. Zarzad Spotki stwierdza takze, ze Cena Sprzedazy
okreslona w Wezwaniu miesci sie w szacowanym przez Zarzad zakresie cen odpowiadajgcych wartosci godziwe;j
akcji Spotki. W odniesieniu natomiast do Ceny Promack, w ocenie Zarzadu jest ona ponizej wartosci godziwej
akcji Spotki, przy czym zostata ona uzgodniona na podstawie art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie, w ramach zawartego
SPA.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Maciej Michalik E. Longin Wons
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