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OCENA RADY NADZORCZE]J
Z BADANIA SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAEANOSCI SPOLKI
ORAZ SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A.ZA 2015 R.

Niniejsza ocena stanowi wypetnienie obowigzkéw Rady Nadzorczej wynikajgcych z art. 382 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych.

Podstawe oceny stanowia;

= Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. za rok 2015,

= Rachunek zyskow i strat za rok zakoriczony 31.12.2015 r.,

= Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31.12.2015 r.,

= Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015r.,

= Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakonczony 31.12.2015r.,

= Sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych za rok zakonczony 31.12.2015 r.,

= Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce,

* Opinia niezaleznego biegtego rewidenta i raport z badania sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31.12.2015 .,

* inne dokumenty przediozone Radzie Nadzorczej w trakcie roku obrotowego,

= informacje uzyskane od Zarzadu Spétki.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego Spotki
za rok 2015 uchwatg Nr 33/1X/2015 z dnia 29.06.2015 r. Badanie obowigzkowych sprawozdan
finansowych Spotki powierzone zostato firmie Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, nr ewidenciji KIBR 130.

1. Rada Nadzorcza stwierdza, ze w 2015 r. Spétka osiggneta ze swojej dziatalnosci zysk netto w
kwocie 2.016 tys. zi.

2. Poziom osiggnietego zysku netto jest wyzszy od wyniku roku poprzedniego o 518% (rok
wczesniej zanotowano spadek o 62%, co wskazywato na niekorzystng tendencje). Rezultat
wypracowany przez Spotke charakteryzuje si¢ wielkoscig o ponad potowe nizszg od zatozonej w
Planie techniczno-ekonomicznym na rok 2015. Prognozy wynikéw za 2015 r. nie zostaly
opublikowane, podczas posiedzern Rady Nadzorczej Zarzad informowat Cztonkéw organu o
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swoich przewidywaniach odnosnie trudnosci osiagniecia wynikéw w stosunku do przyjetego
Planu, analizowat réwniez niekorzystny wptyw braku kontraktacji i niektérych wplywow ze
sprzedazy. Podczas biezgcego omawiania wynikéw Spétki w okresie sprawozdawczym
monitorowano zmienno$¢ kurséw walut. Ryzyko kursowe bylo przez Zarzad analizowane i
czasowo zabezpieczane, wycena kontraktow diugoterminowych zawiera rozliczenie kurséw
krzyzowych par walut w jakich byty badz beda rozliczane umowy zawarte z kontrahentami. Wynik
netto znaczgco odbiegajacy od zatozonego budzetu, zostat uzyskany przy okolo 4% wyzszych
przychodach w stosunku do uzyskanych rok wczesniej. Marzowosé, mimo bardzo niekorzystnych
uwarunkowan makroekonomicznych i biznesowych w sektorze w ktorym dziata Spotka, zostala
utrzymana na relatywnie statym poziomie. W opinii Rady pozwala to pozytywnie ocenié
sprawnosci zarzgdzania Spotkg i umiejetnosci dostosowaniu posiadanych przez nig zasobéw do
sytuacji rynkowej segmentu, w ktérym Spotka operuje oraz sytuacji makroekonomiczne;j.

3. Istotnymi elementami dziatan gospodarczych Spétki w 2015 roku byty:

* utrzymanie i dziatania wspierajgce rozwoj rynkéw sprzedazy w sytuacji ograniczenia rynku
B2B spowodowanego przediuzajgca sig ogéinoswiatowa sytuacjg ekonomiczna,

* racjonalizacja zarzgdzania finansami Spotki w kontekscie zmniejszonej ilosci zaméwien i
polityki instytucji finansujacych podmioty gospodarcze oraz wystepujgcym periodycznie
umocnieniem ziotego wobec koszyka walut, w ktérych Spétka rozlicza swoje kontrakty,

* uzyskanie przez Zesp6t Odlewni RAFAMET Sp. z 0.0. trwatej zdolnosci do funkcjonowania na
rynku,

» stafe utwierdzanie silnej pozycji rynkowej producenta obrabiarek w kraju i na $wiecie oraz
rozszerzanie oferty produktowej,

» poszerzenie mozliwosci produkcyjnych Spotki poprzez inwestycje w aktywa trwate — budowa i
oddanie do eksploatacji nowej hali montazu, ktéra umozliwi wejscie w nowe segmenty rynku
(maszyny o wigkszych gabarytach).

4. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe za 2015 r. sporzadzone zostalo przez
Zarzad Spotki w ustalonym przepisami terminie i zgodnie z obowigzujgcym prawem, w tym
zwlaszcza z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie
decyzji WZA nr 16/1/05 z dnia 17 czerwca 2005 r.

5. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
(MSR), Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a takze na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

6. Poprawno$c¢ sporzadzenia sprawozdan, ich zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami
i stanem faktycznym nie budzi zastrzezen, co znalazio swoje potwierdzenie w pozytywnej opinii
i raporcie bieglego rewidenta.
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7. Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie byt Pan Jerzy Buzek wpisany na
liste biegtych rewidentéw pod numerem 10870. Biegli rewidenci dokonali badania sprawozdania
finansowego Spolki oraz badania sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, szczegolnie Ustawy o rachunkowosci oraz normami wykonywania
zawodu bieglego rewidenta wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Rada
Nadzorcza Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. spotkata sie z bieglym rewidentem badajacym
sprawozdania finansowe Spotki za 2015 r. podczas posiedzenia w dniu 21 kwietnia 2016 r.,
celem omowienia danych i informacji zawartych zaréwno w dokumentach Spotki, jak i w opinii i
raporcie biegtego rewidenta.

8. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r. po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume w
wysokosci 152.320 tys. zi, tj. wielkoS¢ wigkszg od wartosci roku poprzedzajgcego o 3,6%.

Na kwote te po stronie aktywow skiadajg sie:
— aktywa trwate 81.775 tys. zt
— aktywa obrotowe 70.545 tys. zt

Po stronie pasywow zrodtami finansowania sa:
— kapitat wiasny 91.247 tys. zt

— zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 61.073 tys. zt

9.  Wynik z dziatalnosci gospodarczej zamyka sie zyskiem netto w wysokosci 2.016 tys. zi, z tego:

— zysk na sprzedazy +2.827 tys. zt
— zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej + 222 tys. zt
— strata na operacjach finansowych - 425 tys. zt
— zysk przed opodatkowaniem +2.624 tys. zt.

10. Informacja dodatkowa:
Dane podane w informacji dodatkowej stanowig czes$¢ opisowa bilansu, sg wiarygodne i
uzupetniajg informacje dla potrzeb sporzadzenia rachunku z przeptywu $rodkéw pienieznych.

11. Rachunek przeptywow pienieznych:
Stan poczatkowy srodkéw pienieznych zwiekszony o saldo przeptywéw jest zgodny ze stanem
$rodkow pienieznych wykazanych w bilansie:

— stan poczatkowy 2.151 tys. zi
— saldo przeptywow pienieznych -1.077 tys. zi

w tym zmiana stanu Srodkéw z tytutu réznic kursowych -25 tys. zt
— stan koncowy 1.074 tys. zt

12. Zestawienie zmian w kapitale witasnym (wg MSSF):
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13.

14.

15.

Stan poczatkowy kapitatow wiasnych po korektach jest zgodny ze stanem kapitalu wiasnego
wykazanym w bilansie:

- stan poczatkowy 89.867 tys. zt

— stan na koniec okresu 91.247 tys. zt.

Zarzad Spotki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w osobach Panéw: E. Longina Wonsa i
Macieja Michalika, sporzadzit i przedstawit Radzie Nadzorczej Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci jednostki za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. W dokumencie zawarto opis
zdarzen gospodarczych i dziatann Zarzadu w celu poprawy funkcjonowania Spotki. W ocenie Rady
Nadzorczej Sprawozdanie to zostalo sporzadzone prawidiowo, a dziatania Zarzgdu nie budzg
zastrzezen.

W roku obrotowym 2015 Zarzad Spotki prawidlowo gospodarowat posiadanymi $rodkami
finansowymi pozyskanymi z dziatalnosci operacyjnej Spotki. Przychody finansowe zostaly
osiagniete m.in. poprzez odpowiednig alokacje srodkéw finansowych.

W dniu 08.05.2015 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 15 do umowy o linie

gwarancji z dnia 14.10.2009 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie linii gwarancyjnej do

wysokosci okreslonego limitu, tj. 4.000.000,00 EUR. Srodki te Spétka moze wykorzystywaé na
uzyskanie gwarancji: przetargowych, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi oraz

gwarancji mieszanych. Dostepnos¢ limitu zostata okreslona na dzien 29.05.2016 .

W dniu 12.05.2015 r. Spétka zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks nr 12 z dnia do umowy

o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. Na podstawie aneksu Emitent moze wykorzystywac

limit na gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi,

ptatnicze oraz gwarancje mieszane. W ramach obowigzujacego limitu bedg wystawiane
gwarancje do kwoty 12.000.000,00 zt z terminem waznosci do dnia 15.06.2017 r., natomiast

gwarancje do kwoty 7.200.000,00 zt z terminem waznosci do 31.12.2018 r.

W dniu 26.10.2015 r. Spotka zawarla z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks nr 13 z dnia do umowy

o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. Na podstawie aneksu okres wykorzystania limitu

wierzytelnosci w dotychczasowej wysokosci 12.000.000,00 zt zostat wydiuzony do dnia

31.10.2016 r. Emitent moze wykorzystywac przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi,
ptatnicze oraz gwarancje mieszane; w ramach obowigzujgcego limitu beda wystawiane
gwarancje do kwoty 12.000.000,00 zt z terminem waznosci do dnia 31.12.2017 r., natomiast
gwarancje do kwoty 3.500.000,00 zt z terminem waznosci do 31.12.2019r.,

b) walutowe transakcje terminowe do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 3.000.000,00 zt z
terminem spiaty do 31.10.2017 r.

taczna kwota zadiuzenia z tytulu wykorzystania produktéw opisanych w pkt. a i b nie moze

przekroczyc rownowartosci 12.000.000,00 PLN.
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16. Stwierdzono, iz kwestie przychodow i kosztéw finansowych oraz naleznosci publicznoprawnych

zostaty w pelni przedstawione i oméwione w przedstawionym sprawozdaniu.

17. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita przedstawione jej sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki w 2015 r. oraz sprawozdanie finansowe za 2015 r. Biegly rewident wydat opinie
pozytywng, a Rada Nadzorcza nie ma zastrzezen co do prawidfowosci opinii i raportu.

18. Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzgdu o przeznaczenie zysku netto w wysokosci
2.015.895,70 zt z przeznaczeniem na:
— wyptate dywidendy dla akcjonariuszy — kwota 1.295.610,30 zi,
— pokrycie straty z lat ubiegtych — kwota 651.996,02 zi,
— kapitat zapasowy — kwota 68.289,38 zt.
Rada Nadzorcza przyjeta do wiadomosci uzasadnienie zawarte we wniosku i argumentacje, ze
powyzsze rozwigzanie jest zgodne z interesem Spoiki oraz jej akcjonariuszy.

19. Rada Nadzorcza stwierdzila, iz przedstawione sprawozdania scisle korespondujg z informacjami
przedstawionymi przez Zarzgd sukcesywnie w trakcie roku obrotowego. W toku rozpatrywania
przedstawionych dokumentéw Zarzgd Spoétki udzielat odpowiedzi i wyjasnien na pytania
zadawane przez czionkdéw Rady odnosnie poszczegdlnych pozycji ujetych w sprawozdaniach.

20. Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu badania sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. za 2015 r. pozytywnie ocenia i

rekomenduje do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przedstawione przez
Spoétke wyzej wymienione dokumenty.

Przewodniczacy — Janusz Paruzel

Zastepca Przewodniczgcego — Piotr Regulski

Cztonek — Aleksander Gaczek

Czionek — Michat Rogatko

Cztonek — Michat Tatarek



