Ocena Rady Nadzorczej
z badania sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki

oraz sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek RAFAMET SA za 2014 r.

Niniejsza ocena stanowi wypelnienie obowigzkow Rady Nadzorczej wynikajacych z Kodeksu

Spétek Handlowych Art. 382 § 3.

Podstawe oceny stanowig:

— Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w
2014 .,

— Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2014 r.

— Bilans na dzien 31.12.2014 r.,

— Rachunek zyskow 1 strat za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

— Zestawienia zmian w kapitale wlasnym za 2014 r.,

— Rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r..

— Dodatkowe informacje 1 objasnienia.

— Opinia i raport bieglego rewidenta z przebiegu i rezultatow badania sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

— Inne dokumenty przedlozone Radzie Nadzorczej w trakcie roku obrotowego.

— Informacje uzyskane od Zarzadu Spolki.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru bieglego rewidenta do =zbadania sprawozdania
finansowego spotki za rok 2014 uchwala Nr 20/IX/2014 z dnia 28.05.2014 r. Badanie
obowiazkowych sprawozdan finansowych Spotki powierzone zostato firmie BDO Sp. z 0.0. z

siedziba w Warszawie, nr ewidencji KIBR 3355.

1. Rada Nadzorcza stwierdza. ze w 2014 r. Spotka osiagnela ze swojej dziatalnosci zysk

netto w kwocie 766 tys. z1.
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Poziom osiagnietego zysku netto jest nizszy od wyniku roku poprzedniego o 62% (rok
wezesniej zanotowano spadek o 55%. co wskazuje na niekorzystna tendencj¢). Rezultat
wypracowany przez Spolke charakteryzuje si¢ wielkoscia znacznie nizszg od zalozonej w

Planie techniczno-ekonomicznym na rok 2014. Prognozy wynikéw za 2014 r. nie zostaly
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opublikowane, podczas posiedzenn Rady Nadzorczej Zarzad informowat Czlonkéw organu
o swoich przewidywaniach odnosnie trudnosci osiagnigcia wynikow w stosunku do
przyjetego Planu, analizowat roéwniez niekorzystny wplyw braku kontraktacji i niektorych
wplywow ze sprzedazy. Podczas biezacego omawiania wynikow Spotki w okresie
sprawozdawczym monitorowano zmienno$¢ i niski kurs walut. Ryzyko kursowe byto
przez Zarzad analizowane 1 czasowo zabezpieczane. wycena kontraktow
dlugoterminowych zawiera rozliczenie kursow krzyzowych par walut w jakich byly badz
beda rozliczane umowy zawarte z kontrahentami. Wynik netto znaczaco odbiegajacy od
zalozonego budzetu, zostal uzyskany przy ponad 20% nizszych przychodach w stosunku
do uzyskanych rok weczesniej. Marzowos$¢, mimo bardzo niekorzystnych uwarunkowan
makroekonomicznych i biznesowych w sektorze w ktorym dziala Spotka. zostala
utrzymana na relatywnie stalym poziomie. W opinii Rady pozwala to pozytywnie ocenié¢
sprawnoscl zarzadzania Spotka 1 umiejetnosci dostosowaniu posiadanych przez nig
zasobow do sytuacji rynkowej segmentu, w ktorym Spoélka operuje oraz sytuacji

makroekonomiczne;j.

Istotnymi elementami dziatan gospodarczych Spotki w 2014 roku byly:

= utrzymanie i dzialania wspierajace rozw0j rynkdw sprzedazy w sytuacji ograniczenia
rynku B2B spowodowanego przedtuzajaca si¢ ogélnoswiatowa sytuacja ekonomiczna,

* racjonalizacja zarzadzania finansami Spolki w kontekscie zmniejszonej ilosci
zamowien 1 polityki instytucji finansujacych podmioty gospodarcze oraz
wystepujacym periodycznie umocnieniem zlotego wobec koszyka walut w ktérych
Spolka rozlicza swoje kontrakty,

* doprowadzenie do uzyskania przez Zesp6l Odlewni RAFAMET Sp. z o.0. trwalej
zdolnosci do funkcjonowania na rynku, w tym finansowanie spotki zaleznej,

* stale utwierdzanie silnej pozycji rynkowej producenta obrabiarek w kraju i na $wiecie
oraz rozszerzanie oferty produktowej,

* poszerzenie mozliwosci produkeyjnych spolki poprzez inwestycje w aktywa trwale —
budowa nowej hali montazu, ktéra umozliwi wejscie w nowe segmenty rynku

(maszyny o wigkszych gabarytach).

4. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe za 2014 r. sporzadzone zostato

przez Zarzad Spolki w ustalonym przepisami terminie i zgodnie z obowigzujacym



prawem. W tym zwlaszcza z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe) na podstawie decyzji WZA nr 16/1/05 z dmia 17 czerwca 2005 r.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci  (MSR). Migdzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). a takze na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

rachunkowych.

Poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdan, ich zgodnosci z ksiggami rachunkowymi,
dokumentami 1 stanem faktycznym nie budzi zastrzezen, co znalazlo swoje

potwierdzenie w pozytywnej opinii i raporcie bieglego rewidenta.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie byla Pani Grazyna
Maslanka wpisana na liste bieglych rewidentéw pod numerem 9375. Biegli rewidenci
dokonali badania sprawozdania finansowego Spéiki oraz badania sprawozdania Zarzadu
z dzialalnosci Spotki zgodnie z obowiazujacymi przepisami. szczegdlnie Ustawy o
rachunkowosci. oraz normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanymi
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Rada Nadzorcza Fabryki Obrabiarek
RAFAMET S.A. spotkala si¢ z bieglym rewidentem badajagcym sprawozdania
finansowe Spotki za 2014 r. podczas posiedzenia w dniu 21 kwietnia 2015 r., celem
omowienia danych i informacji zawartych zaréwno w dokumentach Spolki, jak 1 w

opinii i raporcie bieglego rewidenta.

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r. po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sumg¢ w wysokosei 149945 tys. zl tj. wielkos¢ mniejsza od wartosci roku

poprzedzajacego o okolo 3%.
Na kwote t¢ po stronie aktywow skladaja si¢:
- Aktywa trwale 81.635 tys. zt

- Aktywa obrotowe 68.310 tys. zt

Po stronie pasywow zrodltami finansowania sa:



- Kapital wiasny 90.519 tys. zi

- Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 59.426 tys. zt

Wynik z dziatalnosci gospodarczej zamyka sie zyskiem netto w wysokosci 766 tys. z1, z

tego:

- Na sprzedazy brutto +  17.881 tys. z
- Na dziatalnosci operacyjnej + 1.826 tys. zt
- Zysk przed opodatkowaniem + 1.051 tys. zt

Informacja dodatkowa:
Dane podane w informacji dodatkowej stanowia cze$¢ opisowa bilansu, sa wiarygodne i
uzupeiniajqg informacje dla potrzeb sporzadzenia rachunku z przeptywu srodkow

pienieznych.

Rachunek przepltywéw pienieznych:
Stan poczatkowy srodkow pienigznych zwigkszony o saldo przeplywow jest zgodny ze
stanem Srodkow pienigznych wykazanych w bilansie:
- Stan poczatkowy 1.190 tys. zl
- Saldo przeptywéw pienieznych 1.158 tys. zl
W tym zmiana stanu srodkow z tytutu
réznic kursowych - 197 tys. zt

- Stan koncowy 2.151 tys. zt

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (wg MSSF):

Stan poczatkowy kapitalow wilasnych po korektach jest zgodny ze stanem kapitalu
wlasnego wykazanym w bilansie:

- Stan poczatkowy 90.615 tys. zt

- Stan na koniec okresu 90.519 tys. zt

. Zarzad Spotki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w osobach Panéw: Longina E. Wonsa
i Macieja Michalika, sporzadzit i przedstawil Radzie Nadzorczej Sprawozdanie z
dziatalnosci jednostki za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. W dokumencie zawarto

opis zdarzen gospodarczych i dziatan Zarzadu w celu poprawy funkcjonowania Spotki. W



ocenie Rady Nadzorczej Sprawozdanie to zostalo sporzadzone prawidlowo a dziatania

Zarzadu nie budza zastrzezen.

11. W roku obrotowym 2014 Zarzad Spolki prawidlowo gospodarowal posiadanymi
$rodkami finansowymi pozyskanymi z dzialalnosci operacyjnej Spotki. Przychody

finansowe zostaly osiagniete m.in. poprzez odpowiednig alokacje srodkow finansowych.

12. Spétka w dniu 2 lutego 2014 r. podpisata z bankiem PKO BP S.A. Aneks nr 6 z dnia
12.02.2014 r. do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia
17.02.2010 r. Dotychczasowa kwota limitu nie ulegta zmianie i wynosi 15.000.000,00 zi.
Na podstawie zawartego aneksu zmianie podlega koncowy okres splaty kredytu w formie
limitu kredytowego wielocelowego i przypada na dzien 15.02.2017 r.

Spotka w dniu 15.07.2014 r. podpisala z Raiffeisen Bank Polska S.A. (00-349 Warszawa,
ul. Pigkna 20) aneks nr 10 do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. Kwota
limitu wynosi 16.000.000,00 zt. Srodki te Spotka moze wykorzystywaé na uzyskanie
gwarancji bankowych oraz finansowanie kredytowe w rachunku biezacym.

Spotka w dniu 29 maja 2014 r. podpisala z bankiem HSBC Bank Polska S.A. (00-693
Warszawa, ul. Marszatkowska 89) aneks nr 12 do umowy o lini¢ gwarancji z dnia
14.10.2009 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie linii gwarancyjnej do wysokosei
okreslonego limitu 4.000.000,00 EUR. Srodki te Spétka moze wykorzystywaé na
uzyskanie gwarancji: przetargowych, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy,
regkojmi oraz gwarancji mieszanych. Dostepnos¢ limitu zostala okreslona na dzien

29052005 ¢

13. Stwierdzono, iz kwestie przychodow 1 kosztow finansowych oraz naleznosci
publicznoprawnych zostaly w pelni przedstawione 1 omowione w przedstawionym

sprawozdaniu.

14. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenila przedstawione jej sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci Spotki w 2014 r. oraz sprawozdanie finansowe za 2014 r. Biegly rewident
wydat opinie pozytywna, a Rada Nadzorcza nie ma zastrzezen co do prawidtowosci

opinii 1 raportu.
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15. Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z wnioskiem Zarzadu o przeznaczenie zysku netto w

wysokosci 766 tys. zl na kapital zapasowy.

Rada Nadzorcza przyjeta do wiadomosci uzasadnienie zawarte we wniosku i
argumentacje, ze powyzsze rozwiazanie jest zgodne z interesem Spotki oraz jej

akcjonariuszy.

16. Rada Nadzorcza stwierdzila, iz przedstawione sprawozdania Scisle koresponduja z
informacjami przedstawionymi przez Zarzad sukcesywnie w trakcie roku obrotowego. W
toku rozpatrywania przedstawionych dokumentéw Zarzad Spotki udzielal odpowiedzi 1
wyjasnien na pytania zadawane przez cztonkow Rady odnosnie poszezegélnych pozycji

ujetych w sprawozdaniach.

17. Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu badania sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. za 2014 r.
pozytywnie ocenia 1 rekomenduje do =zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu przedstawione przez Spotke w/w dokumenty.
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