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Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tysigcach zlotych w tysigcach EURO
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE okres 12 okres 12 okres 12 okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychocriy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 81411 81775 19 179 18 688
materialow
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjne;j 2663 4522 627 1033
Zysk przed opodatkowaniem 1393 3276 328 749
Zysk (strata) netto 1080 2 686 254 614
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 11510 7417 2712 1695
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -4 102 -5728 -966 -1 309
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 445 -1 446 -812 -330
Przeptywy pieni¢zne netto razem 3963 243 934 56
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EURO) 0,25 0,62 0,06 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w
ZVEUR) 0,25 0,62 0,06 0,14

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem 168 251 177 638 40 339 40 153
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 76 241 85 200 18 279 19 260
Zobowiazania dtugoterminowe 20773 25988 4980 5874
Zobowigzania krotkoterminowe 55 468 59 212 13299 13384
Kapitat wlasny 92 010 92 438 22 060 20 895
Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 10 354 9762
Liczba akeji (w szt.) 4 318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) 21,31 21,4 511 4,84
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcjg (w zI/EUR) 21,31 21,4 511 4,84
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje (w
z/EUR) z zysku za rok poprzedni 0,30 0,30 0,07 0,07

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaty przyjete nastgpujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

na EUR.

1. Poszczegolne pozycje aktywow i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg
Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy:

31.12.2017 r. 1 EUR = 4,1709 zt
31.12.2016 r. 1 EUR = 4,4240 zt

2. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeplywow pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna Srednich

kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu

sprawozdawczego, odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. 1 EUR = 4,2447 zt
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. 1 EUR = 4,3757 zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢




Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT i e
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 Nota zakoriczony zakoriczony
ROKU 31.12.2017 31.12.2016
A. Przychody ze sprzedazy 1 81411 81775
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 77 365 79 439
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 4 046 2 336
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 60 770 60 430
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 2 57 065 58 273
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 3705 2 157
C. ZysK (strata) brutto na sprzedazy 20 641 21 345
1. Pozostate przychody operacyjne 3 1767 1549
2. Koszty sprzedazy 2 4 596 3653
3. Koszty ogblnego zarzadu 2 14 980 14 536
4. Pozostale koszty operacyjne 3 169 183
D. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2 663 4522
1. Przychody finansowe 4 239 364
2. Koszty finansowe 4 1509 1610
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1393 3276
Podatek dochodowy 5 313 590
F. Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej 1080 2 686
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1080 2 686
Liczba akcji (W SZt.) 4318701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 7 0,25 0,62
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,25 0,62

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

27.04.2018 r.  E. Longin Wons
27.04.2018 r. Maciej Michalik
27.04.2018 r. Urszula Niedzwiedz

Glowny Ksiegowy

£asaay (POoltyk1) rachunkowoscl oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania 1nansowego
stanowig jego integralng czgs¢




Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

- Nota rok zakonczony | rok zakonczony
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU 31.12.2017 31.12.2016
A. Zysk (strata) netto 1080 2 686

Inne catkowite dochody:
Skladniki ktore nie zostana przeniesione w pézniejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat:
zyski (straty) aktuarialne 32 -163 -162
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych 31 31
Suma -132 -131

Skladniki ktére moga zostaé przeniesione w p6zniejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat:
B. Inne calkowite dochody netto -132 -131
C. Calkowite dochody ogolem 948 2 555

Podpisy Czlonkéow Zarzadu

27.04.2018 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu

27.04.2018 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

27.04.2018 r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢




Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
1.12.2017 r. 1.12.2016 r.
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU Nota : orrr : oLer
Aktywa
A. Aktywa trwale 84 997 85928
1. Rzeczowe aktywa trwale 10 59 763 61 733
2. Warto$ci niematerialne 11 3 364 3 836
3. Nieruchomosci inwestycyjne 12 122 126
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 13 17719 16 904
5. Pozyczki dtugoterminowe 15 826
6.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 3177 3297
7. Pozostate aktywa trwate 17 26 32
B. Aktywa obrotowe 83 254 91710
1. Zapasy 18 11518 7772
2. Naleznosci handlowe 19 27 860 24 062
3. Nalezno$ci z tytutu kontraktow 20 30 643 52 028
4. Pozostale naleznosci 21 4786 4298
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 20 0
6. Pozyczki krotkoterminowe 15 2825 2 157
7. Pozostate aktywa finansowe 0 0
8. Rozliczenia migdzyokresowe 23 335 88
9. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 5267 1305
C. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywarazem 168 251 177 638
Podpisy Czlonkéow Zarzadu
27.04.2018 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu = ..iiciiiiiiiiiiireeeeeees
27.04.2018 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu  .....coveieiiiiiiiiiiiiiininiiieneeen.
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
27.04.2018 r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy ...

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢



Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Pasywa
A. Kapital wlasny 92 010 92 438
1. Kapitat zaktadowy 28 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy 29 35761 34 451
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 30 13034 13 034
4. Zyskilstraty aktuarialne 32 -1 052 -920
5. Zyski zatrzymane 32 0 0
6. Zysk (strata) netto 1080 2 686
B. Zobowigzania dlugoterminowe 20773 25988
1. Kredyty i pozyczki 34 5400 8 000
2. Zobowigzania finansowe 35 2 829 3965
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 36 96 321
4. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 5542 6 856
5. Rezerwy_i rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytutu §wiadczen 40
pracowniczych 6 906 6 846
C. Zobowiazania krétkoterminowe 55 468 59 212
1. Kredyty i pozyczki 34 15 488 11738
2. Zobowigzania finansowe 35 1714 2 205
3. Zobowigzania handlowe 37 13 982 16 865
4. Zaliczki z tytulu kontraktow 37 12 559 18 037
5. Zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow 37 2 288 1698
6. Zobowigzania pozostate 37 5029 3674
7. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 5 609
8. Rezerwy_i rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytutu §wiadczen 40
pracowniczych 1731 2037
9. Pozostale rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 41 2677 2 349
Pasywarazem 168 251 177 638

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu

27.04.2018 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu = ..iciciiiiiiiiiiiiiiirc e

27.04.2018 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu  .....cocieveiiiiiiiiiiiiiininiiienenene.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych

27.04.2018 r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy ...

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM ( ) Nadwyzka ze
WTYS. ZL . . sprzedaz, : . Kapital
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 z:l((;';’(;?vlvy Z‘;;g;alvyy a.kcl:'i powy,yiz?j Zatrzzfnlj;ne iﬁﬁgfgﬁg Zysk/strata netto wl;)sny
ROKU ich wartosci ogolem
nominalnej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 r.- dane zatwierdzone 43187 34 451 13 034 2 686 -920 92 438
Zysk (strata) netto za okres 1080 1080
Inne catkowite dochody za okres -132 -132
Catkowity dochdd za okres -132 1080 948
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -80 -80
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1296 -1 296
podziat zysku/pokrycie straty z lat ubiegtych 1310 -1310 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2017 r. 43187 35761 13034 0 -1 052 1080 92 010
0
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2016 r.- dane zatwierdzone 43187 34 451 13034 1 364 -789 91 247
Zysk (strata) netto za okres 2 686 2 686
Inne catkowite dochody za okres -131 -131
Catkowity dochdd za okres -131 2 686 2 555
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -68 -68
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1296 -1 296
podziat zysku/pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2016 r. — dane zatwierdzone 43187 34 451 13034 0 -920 2 686 92 438

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

27.04.2018 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu
27.04.2018 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu
27.04.2018 r. Urszula NiedZwiedz Glowny Ksiegowy




Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota mko';;’c"zony zako?ckzony
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU 31.12.2017 31.12.2016
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) - metoda
posrednia
1. Zysk / Strata brutto 1393 3276
11. Korekty razem 10 117 4141
1. Amortyzacja 5834 5793
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 85
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 841 937
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 9 -6
5. Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen mi¢dzyokresowych biernych 25 -81 1315
6. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 18 -3 745 795
7. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 17 098 -22 953
8. Zwigkszanie/zmniejszenie stanu zobowigzan
(z wyjatkiem kredytow i pozyczek) 25 -7 414 18 608
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -240 50
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -2 105 -415
11. Pozostate -80 -68
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 11 510 7417
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 6 307 9 475
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 66 78
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych
4. Sptata pozyczek 6174 9 309
5. Odsetki i dywidendy 67 88
6. Pozostale wptywy
1. Wydatki 10 409 15 203
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 2741 6 862
aktywow trwatych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe 200
4 . Udzielone pozyczki 15 7 668 8141
5 . Pozostate wydatki
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -4102 -5728
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 4 650 4 845
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych
2. Kredyty i pozyczki 35 4 650 4 845

3. Emisja papierow wartosciowych

4. Pozostale wplywy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
1. Wydatki 8 095 6 291
1. Dywidendy wyptacone 8 1296 1296
2. Sptaty kredytow i pozyczek 3500 1600
3. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych 0 0
4. Odsetki 908 1025
5. Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 2391 2370
finansowego
6. Pozostale wydatki
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -3 445 -1 446
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 3962 243
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 3962 210
- w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic .33
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1305 1095
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5 267 1305

27.04.2018 r.

27.04.2018 r.

27.04.2018 r.

Podpisy Czlonkéow Zarzadu

E. Longin Wons Prezes Zarzadu

Maciej Michalik ~ Wiceprezes Zarzadu  ....cccceveiieiiiieeieiecnceecnennns

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy ...

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

I. Dane jednostki
Nazwa: FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A. (,RAFAMET S.A.”)
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska ul. Staszica 1
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318
Numer KRS: 0000069588

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci RAFAMET S.A. jest:
—  produkcja obrabiarek i narzgdzi mechanicznych
—  dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi mechanicznych do

obrdobki metalu,
—  obrdobka mechaniczna elementow metalowych.

1. Czas trwania Jednostki

Czas trwania dziatalnosci RAFAMET S.A. jest nieoznaczony. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg Fabryka Obrabiarek RAFAMET, na mocy aktu notarialnego z dnia 22 maja
1992 r. (Rep. A nr 5815/92).

111. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzien 31.12.2017 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. dla rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw,
sprawozdania z przeplywow pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od
1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. dla rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodow, sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sklad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2017 r.

Zarzad:
Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Michalik

Zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spotki
nie zmienit sig.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Rada Nadzorcza:

Janusz Paruzel Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Regulski Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Aleksander Gaczek Czionek Rady Nadzorczej

Michat Rogatko Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Tatarek Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31.12. 2017 roku nie nastapila zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej.

V. Biegli rewidenci
UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.
ul. Moniuszki 50
31-523 Krakéw

VI. Banki
PKO BP S.A
HSBC Bank Polska S.A.
Raiffaisen Bank Polska S.A. O/Katowice
mBank S.A. O/Rybnik

VII. Notowania na rynku regulowanym

1. Informacje ogélne:
Gielda: Gielda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzgca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: RAF
Sektor na GPW: Przemyst elektromaszynowy
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

3.  Kontakty z inwestorami: RAFAMET S.A.
47-420 Kuznia Raciborska
ul. Staszica 1

Biuro Zarzadu e-mail: ir@rafamet.com

VIIIL. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 27.04.2018 roku.
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sa:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Udzial w Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji | Warto$¢ akeji il Liczba glosow Ogome! liczbie
zakladowym glosow na
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu 2042 214 20 422 140 47,29% 2042214 47,29%
S.A. Warszawa
Krzysztof Jedrzejewski 283773 2837730 6,57% 283 773 6,57%
SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych 0 0
(701,423 akcji posiada . KW” 1131423 11 314 230 26,20% 1131423 26,20%
Sp. 2 0.0. - PROMAC spotka
komandytowo — akcyjna)
Micha%’ Tatar‘ek ' ' 261 000 2 610 000 6,04% 261 000 6,04%
z podmiotami powigzanymi

IX. Inwestycje Spolki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udzial Spotki w kapitale

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dzialalno$ci 3112 2017 r. 3112 2016 r.
ODLEWNIA Kusnia Raciborska, | Todukeja i sprzedaz odlewow
- zeliwnych i modeli odlewniczych, 100% 100%
RAFAMET sp. z 0.0. ul. Staszica 1 . . _
ushugi w zakresie obrobki
. ) Uslugi przemystowe, serwis
RAFAMET SERVICE Kuznia I_{amborska, pogwarancyjny, ustugi projektowo- 100% 100%
& TRADE sp. z 0. 0. ul. Staszica 1 konstrukcyjne
POREBA 1798 Machine Kuznia Raciborska, Sprzedaz obrabiarek
Tools —sp. z 0.0. - 100% 100%
ul. Staszica 1
000 ,,STANRUS- Posrednictwo handlowe
RAFAMET” Moskwa 50% 50%
Montaz urzadzen mechanicznych
i elektrycznych oraz wyposazenia
pomiarowego, produkcja, sprzedaz
i ushugi posprzedazne, badania i
rozwoj technologii urzadzen
. mechanicznych
HEbel. Rafamet Chiny i elektrycznych, doradztwo 50% -
Machinery Co., LTD techniczne, ustugi techniczne, a takze
sprzedaz, wywoz
i przywoz wszelkiego rodzaju
towardw
i technologii.

Na dzien 31.12. 2017 r. oraz na dzien 31.12.2016 r. udziat w ogolnej liczbie gloséw posiadany przez Spotke w podmiotach
zaleznych i wspdlnych przedsigwzigeiach jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Dnia 22.11.2017 roku pomiedzy RAFAMET S.A. z siedziba w Kuzni Raciborskiej ul. Staszica 1 a spotka Hebei K.N.T.
Technology Development Co.,Ltd z siedzibg w Chinach, zostala podpisana umowa spolki joint venture pod nazwg

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Hebei Rafamet Machinery Co., LTD. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 min CNY tj. 1.630.500 PLN wedtug kursu z
dnia objecia. Kazdy z udzialowcow objat 50% kapitatu zaktadowego. Warto$¢ objetych udziatow przez RAFAMET
S.A. w utworzonej spotce wynosi 815.250 zt i zostanie pokryta do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest montaz urzadzen mechanicznych i elektrycznych oraz wyposazenia
pomiarowego, produkcja, sprzedaz i ustugi posprzedazne, badania i rozwdj technologii urzadzen mechanicznych i
elektrycznych, doradztwo techniczne, ustugi techniczne, a takze sprzedaz, wywoéz i przywoz wszelkiego rodzaju
towarow i technologii.

X. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacj¢ majatkows i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy oraz ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Spotki,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad RAFAMET S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie
z wlasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego,
biegty rewident zostat wybrany przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 27.06.2017 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie peinej niezaleznos$ci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji
zadan przez bieglego rewidenta.

XI1. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad oraz ogloszone do publikacji w dniu
27.04.2018 r.

Po publikacji sprawozdania finansowego witasciciele jednostki ani Zarzad jednostki nie maja prawa do wprowadzania
zmian w sprawozdaniu finansowym.

XII. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF
r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Spolka zastosowata MSSF wedlug stanu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci RAFAMET S.A. jako jednostki dominujacej
w Grupie kapitalowej niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki powinno by¢ czytane tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy Grupy sporzadzonym na dzien 31.12.2017 r.

Sprawozdania te b¢da dostgpne na stronie internetowej Spotki pod adresem www.rafamet.pl. /strefa inwestora/

XIII. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej i poréwnywalno$¢é sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31.12.2017 r. Zarzad Spolki nie stwierdza na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji istnienia faktoéw i okoliczno$ci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2017 r. oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

XIV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu dokonania osadéow, szacunkow oraz zatozen,
ktére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdéw moze spowodowacé istotne korekty
wartos$ci bilansowych aktywow i zobowiagzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktore majg najwiekszy
wplyw na przedstawiane warto$ci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktérych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrédla niepewnos$ci wystepujace na

dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nast¢gpnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega roéwniez zasadno$¢ kontynuacji
ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci sSrodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywow pienieznych, ktore s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg warto$ci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), warto$¢
ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byl w wartosci przeszacowanej
(wowczas utrata warto$ci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Kwoty ujetych odpisow aktualizujgcych ulegaja odwréceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych ich
utworzenie. Warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata
warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone
jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obciazaja pozostale koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie
odpisow zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zalozenia zostaly przedstawione w nocie 40.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne oraz rozliczen miedzyokresowych biernych z tytulu premii oraz
niewykorzystanych urlopdw opiera si¢ na szacunkach Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciedlaja najbardziej
wilasciwy szacunek wydatkoéw pienigznych niezbednych do wypehienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy.
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Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikoéw podatkowych w
przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie
tej metody wymaga od Spolki szacowania proporcji poniesionych kosztow do cato$ci kosztow niezbednych do
wykonania kontraktu. Gdyby szacunek lacznych kosztow realizacji kontraktow wzrést o 10%, w stosunku do
oszacowania Spoiki, kwota przychodu zostalaby zmniejszona o okoto 4.692 tys. zt.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie  biezacych szacunkéw. W okresie sprawozdawczym
Spotka nie dokonata zmian okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkoéw trwatych.

XV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow
i kosztow
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem: instrumentow

finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostaly wycenione wedlug warto$ci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN .

Istotne zasady rachunkowosci

Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne w
warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze
sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na
zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych. Wycena warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, Ze transakcja sprzedazy skladnika aktywoéw lub
przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gldéwnym rynku dla danego sktadnika aktywoéw badz zobowigzania,
- w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.
Zarowno glowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa skladnika aktywéw lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dzialaja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne
dane do wyceny wartos$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwej traktowanej jako calosé:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla wyceny do
wartos$ci godziwej jako calosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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- Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla wyceny do
wartos$ci godziwej jako calosci jest nicobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegoélne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez ponowna
ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac si¢ istotno$cia danych wejsciowych z najnizszego poziomu,
ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na kazdy dzien bilansowy :
a) pozycje pieniezne w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. kursu zakupu
dewiz banku prowadzacego rachunek podstawowy w przypadku nalezno$ci lub kursu sprzedazy banku
w przypadku zobowiazan,
b) niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedhug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakc;ji,
C) niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane s3 przy zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowigzywaly w czasie ustalania warto$ci
godziwej.

Roznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pieni¢znych lub z tytulu wykazywania pozycji pieni¢znych w
sprawozdaniu finansowym po kursach innych niz te, w ktorych zostaty po raz pierwszy ujgte w danym okresie, lub
w ktérych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sa jako przychod lub koszt w
okresie, w ktorym powstaja. W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskéw kursowych nad
stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami kursowymi s$rodkow
pieni¢znych.

Zrealizowane oraz naliczone roznice kursowe od naleznoéci z tytulu dostaw i ustug ujmowane sa w przychodach ze
sprzedazy a zrealizowane oraz naliczone roznice kursowe od zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w koszcie
wytworzenia.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych, Spétka przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane
i ogloszone przez bank, z ktorego ustug korzysta.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cen¢ nabycia
powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub stratg¢ w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwalych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktorych mozna przyporzadkowac odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia skladowa sa réwniez koszty
generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

WYNoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 8-30 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-15 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywoéw weryfikuje si¢ corocznie, i W razie
koniecznosci — koryguje z efektem od stycznia nastgpnego roku.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako roznica
pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa uyyjmowane w zysku lub
stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedhuig cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwale w
budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze
by¢ spehiony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a skladnik aktywow jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako
przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od
momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po
nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane ze
sprzedaza.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
transakcyjnych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomos$ei inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i
odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow przez wiasciciela lub zawarcie
umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywoéw wykorzystywany przez wilasdciciela - Spotke staje sie
nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czes$ci Rzeczowe aktywa trwale az do dnia zmiany
sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

WartoS$ci niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujgciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na
dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Naktady poniesione na
aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prace
rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywdw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartos$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow
niematerialnych 0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow aktywow
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora
odpowiada funkcji danego sktadnika aktywdw niematerialnych.
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Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
testowi na utratg warto$ci, w odniesieniu do poszczegdélnych aktywoéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne.
Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia
nastepnego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa uyjmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwziecia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu
historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywdw byty ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw ze sprzedazy z danego przedsiewzi¢cia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spotki przedstawia si¢ nastepujaco:

Patenty i licencje Koszt_y prac Oprogramowanie Dokumentacja AES
rozwojowych komputerowe towarowy
Dla patentow i licencji
uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas
Okresy | okreslony, przyjmuje si¢ | 5 |at 4 1at 15 lat 15 lat
uzytkowania | ten okres uwzgledniajac
dodatkowy okres, na
ktory uzytkowanie moze
by¢ przediuzone.
Wykorzystana | Amortyzowane przez .. 5 lat metoda 15 lat metoda 15 lat metoda
metoda okres 5 lat 5 lat metoda liniowa | .. . .. ..
" . liniowa liniowa liniowa
amortyzacji
Wewnetrznie Wewnetrznie
wytworzone Nabyte wytworzone Nabyte Nabyte Nabyte
lub nabyte
Coroczny w Coroczna
przypadku
o Coroczna ocena Coroczna ocena ocena czy
sktadnikow nie . . .
Coroczna ocena czy oddanych jeszcze do czy wystapity czy wystapity wystapity
Test na utrate | wystapity przestanki wivtkowania oraz w przestanki przestanki przestanki
wartosci $wiadczace o wystapieniu r;lt adku istnienia $wiadczace o $wiadczace o $wiadczace o
utraty warto$ci. przZ’Slanki wystapieniu utraty | wystapieniu wystapieniu
P L wartosci. utraty wartosci. utraty
wskazujacej na L
L. wartosci.
utrat¢ wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywdéw niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzief rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej

z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomi¢dzy koszty finansowe i zmniejszenie
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salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione s3 wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji §rodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spéjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow jednostki podlegajacych amortyzacji. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu leasingu, $rodki trwale uzytkowane na mocy
umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka
trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda
liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa uyjmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic
utrata wartosci ktorego$ ze skladnikdéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio os$rodka
wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢
odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywdw nie generuje samodzielnie
wplywow pienieznych, ktore sg w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli
warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i
dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane
przeptywy pienigzne s dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikoéw
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktoére odpowiadaja
funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartoSci.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto§¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwtocznie jako przychod.
Po odwrodceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia srodkoéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych, aktywow niematerialnych. Na koszty finansowania zewn¢trznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu umow leasingu finansowego oraz
roznice kursowe powstate w zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu
odsetek.
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Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach wykazywane sa wedtug

kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisdéw z tytutu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sa takie podmioty, ktore Spotka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce, wtedy gdy:

* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

*  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytulu swojego zaangazowania
w danej jednostce,

*  ma mozliwo$¢ wykorzystania wltadzy w celu ksztalttowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiang

jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wickszos¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu sa

wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dzialaniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig

wiladze. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy, Spotka
analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

»  wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udzialow i stopnia rozproszenia praw glosu
posiadanych przez innych udzialowcow;

»  potencjalne prawa glosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcodw lub inne strony;

+ prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzié, ze Spotka
posiada lub nie posiada mozliwo$ci kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym
schematy glosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub
Zgromadzeniach Wspolnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktore Spotka wywiera znaczacy wplyw, niebedace jednostkami

zaleznymi ani udziatami we wspoélnych przedsigwzigciach Spotki. Znaczacy wplyw jest to zdolno$é do uczestniczenia

w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dzialalnosci gospodarczej; nie

oznacza ona jednak sprawowania kontroli badz wspoétkontroli nad tg polityka.

Wspolne przedsiewzigeia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wigcej stron podejmuje dziatalnosé

gospodarcza podlegajaca wspotkontroli. Wspotkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscia

gospodarczg, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej
dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrolg.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:
»  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
*  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
*  Pozyczki i naleznosci,
*  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:
*  Wwyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
*  wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,
*  spetniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa
jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy
jeden z ponizszych warunkow:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sg:
* nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
*  czedcig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych acznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
e instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,
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b) zostal zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
warto$ci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody finansowe (korzystne
zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty finansowe (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeplywy pieni¢zne z kontraktu Iub jest
rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byt
najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe
moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie
ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czeScig grupy aktywow finansowych, ktére sa
zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub
(iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane.

Na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien 31.12.2016 r. zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznoSci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii
aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej, powigkszonej o koszty
transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych. W
przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nhabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemng réznice pomig¢dzy wartoscia godziwg aktywow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktoérych warto$¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony
ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
wartos$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powickszonej, W przypadku sktadnika
aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore
moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecia.
W sytuacji, gdy Spotka:

e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty uj¢tych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykona¢ zobowiazanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spelnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci rowna si¢
ro6znicy pomigdzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagnig¢cia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez zastosowanie konta odpisow aktualizujacych.
Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych aktywoéw finansowych,
ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych, ktore indywidualnie nie sa
znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza
ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy acznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszy? si¢, a zmniejszenie to mozna w obicktywny sposob
powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pozniejsze odwrocenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory
nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo
instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoscia
bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca roéznice pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona o wszelkie
splaty kapitatu i amortyzacj¢) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty
warto$ci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitalu wiasnego i
przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub stracie odwrocenia odpisu z tytutu utraty
wartos$ci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartosé
godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu
uyjmuje si¢ w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkoéw sg spelnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztoZony) nie jest wykazywany w wartoéci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie
sg uymowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktore

nie s3 uznane za instrumenty zabezpieczajace.
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Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi iryzykiem wilasciwym dla umowy
zasadniczej (gtdéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa
dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward .Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa,
gdy ich wartos$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktoére nie spelniaja zasad rachunkowosci
zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Warto$¢ godziwa kontraktow na
zamiang stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego obserwowalne dane rynkowe,
w tym w szczegolnosci biezace terminowe stopy procentowe.

Spoétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywow srodkow pienigznych
ani zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu—
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe o koszt bezposrednich materialéow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego;

Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagnigcie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do warto$ci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegolnoscei zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich
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si¢ odnoszag — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu. Nalezno$ci budzetowe prezentowane s3 w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrgbna pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienig¢zne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po kursie kupna ustalonym dla danej
waluty przez bank prowadzacy rachunek biezacy Spotki.

Rozchéd srodkow pienieznych w walutach obcych odbywa si¢ metoda FIFO.

Roéznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych w walutach
ujmuje si¢ nastgpujaco:
e dodatnie roéznice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

e uyjemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedlug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu Iub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztoséci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czeScig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa
zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub
(iii) zobowigzania finansowe zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane.
Na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien 31.12. 2016 r. zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w
warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy obowiazek
okreslony w umowie zostal wypetiony, umorzony lub wygasl. Zastagpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego 1 ujgcie nowego zobowiazania finansowego. Podobnie
znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowiazania finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznic¢ odnosnych
wartoéci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczeg6lnos$ci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego z tytutu
podatku od towarow i ushug, ubezpieczen spotecznych, podatku dochodowego od 0sob fizycznych oraz zobowigzania
z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkow trwatych. Pozostale
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spotka spodziewa sig¢, ze koszty objgte rezerwa zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych
i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na
przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okre$lonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢
biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglgdnieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programoéw okre§lonych §wiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pozniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastgpujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych §wiadczen w ramach kosztow
og6lnego zarzadu na ktore sktadaja si¢:

e koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia)

o odsetki netto od zobowigzania netto z tytulu okreslonych swiadczen.

Skutki obnizenia wieku emerytalnego w kalkulacji rezerw traktowane sg jako element wyceny wptywajgcy na rachunek
zyskow 1 strat.

Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na cele pracownicze w
formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;j.
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Spotka stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktéw handlowych zwigzanych z
podstawowa dziatalno$ciag operacyjng Spotki, ktérych przedmiotem jest budowa obrabiarek zaawansowanych w
wykonaniu w istotnym zakresie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest
zwykle jako proporcja kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do calo$ci szacowanych kosztow kontraktu
wedlug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie jest
mozliwy do ustalenia w sposdéb wiarygodny na dzien bilansowy, to przychéd z wykonania ushugi ustala sie¢ w
wysoko$ci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych od kosztow, ktorych pokrycie
przez zamawiajacego w przysztosci jest prawdopodobne.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sa jako koszty okresu w jakim zostaly poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekroczg przychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i1 przychodow na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian finansowych
realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodow ktore wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Prawidtowos¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych catkowitych
kosztow i przychodoéw z realizacji ushugi jest weryfikowana przez Spoétke najpdzniej na dzien bilansowy. Ewentualne
korekty wynikajace z weryfikacji wptyng na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym ich dokonano.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu §wiadczenia ushug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do szacowanych
kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Spotka spodziewa si¢ odzyskac.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez szacowany okres zycia
instrumentoéw finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcow do ich otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umow.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzagdowe sg uyymowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob wspotmierny do
kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wowczas jej
warto§¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastgpnie stopniowo, droga rownych
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odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika
aktywow.

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na
dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do rdéznic przejSciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoécia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa, oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢
roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidziec
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak

réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,

w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli

wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strat¢ brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uyymowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajace] si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.
roznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggnicty zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czeSciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokos$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia

W przyszlosci dochodoéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa

z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan begda obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik

aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe (i przepisy

podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub stratg: w
innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Iub bezposrednio w
kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z

wyjatkiem:

e ¢ody podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organdéw podatkowych; wtedy jest on uyymowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
cz¢s$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoSci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towaroéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow podatkowych
jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze¢$¢ nalezno$ci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Dane finansowe zawarte w
niniejszym sprawozdaniu zostaly zaokraglone do pelnych tysigcy zlotych. Z tego powodu w niektorych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od
wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

XVI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31.12.2016 r., z wyjatkiem
zastosowania nastgpujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1.01.2017 r.:

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejScia w zycie MSSF 15” —
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow i zmian do
standardow, ktore wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE
(ponizsze daty wej$cia w zycie odnosza si¢ do standardéw w wersji petnej):

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzja
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

MSSF 15 Przychody z umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedaZiy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odloZzone bezterminowo - termin wejScia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe lgcznie 7 MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub po6zniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany
do MSSF 1 oraz MSR 28 maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdznie;j,

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy =zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej,

KIMSF 23 Niepewnosé¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty 7 cechami przedplat 7 ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresSci standardow ogloszonych przez Rade ds. Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.
Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda mialy znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym jednostki.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad Spolki podjal decyzje, iz zaden ze Standardow badz
interpretacji nie bedzie wczesniej stosowany.

Na dzien 31.12.2017 roku dokonano ocen¢ wptywu nowych lub zmienionych standardow na stosowane przez Spotke
zasady (polityke) rachunkowosci praz przyszie sprawozdania finansowe obejmowata w szczegdlnosci wptyw nowych
standardow MSSF 9, 15 oraz 16, ktérych zastosowanie moze wywota¢ zmiany w rachunkowosci i sprawozdawczo$ci
Spotki w kolejnych latach.

Wplyw zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujace w MSR 39 kategorie instrumentow finansowych i klasyfikuje
instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez pozostale dochody catkowite lub
jako wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Standard wprowadza nowe podejécie do szacowania utraty warto$ci,
ktore bazuje na wyznaczaniu oczekiwanych strat, ponadto zawiera nowe wytyczne dotyczace rachunkowosci
zabezpieczen, majace na celu uproszczenie biezacych rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzadzania
ryzykiem.

Po dokonaniu oceny aktywow finansowych pod katem ich klasyfikacji zgodnie z wymogami MSSF 9 Spotka stoi na
stanowisku iz wigkszo$¢ aktywow ujmowanych jako naleznosci bedzie nadal wyceniana wedlug zamortyzowanego
kosztu. Spotka analizowala nowe podejscie do szacowania utraty warto$ci i zadecydowata o zastosowaniu uproszczen i
rozwigzan praktycznych dopuszczonych przez MSSF 9 w tym zakresie. Wobec malej istotnosci oszacowanego
wstepnie wptywu MSSF 9 na rachunkowos¢ i sprawozdawczo$¢, Spotka nie ujawnia danych na ten temat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Wplyw zastosowania MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami na sprawozdanie finansowe”

Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,,MSSF 157), ktéry
zostal wydany w maju 2014 roku, a nast¢pnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pigciu Krokow
rozpoznawania przychodow wynikajacych z uméw z klientami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest
ujmowanie przychodow w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia | stycznia
2018 roku i pozniej.

Spotka dokonata analizy zamowien z klientami w celu identyfikacji tych, ktorych zapisy potencjalnie moglyby mieé
wplyw na moment rozpoznania przychodow oraz ich wysoko$¢ w danym okresie sprawozdawczym.

W oparciu o powyzsze analizy, biorac pod uwagg fakt, ze moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i
ustugami na klienta wskazany jest §cisle w kazdej bazie dostawy stwierdzono, ze:

e w wigkszosci kontraktow, moment przeniesienia kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu débr. W takich
przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje,
fundamenty, wyposazenie dodatkowe) nalezy traktowac, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmowac
przychod jednorazowo w okreslonym momencie,

Na dzief 1 stycznia 2018 r. w zwigzku z przejsciem na MSSF 15 Spoétka ujmie nastepujace korekty: w tys. zt PLN,
- zwigkszenie przychodow o 87 tys. zt

- zwiekszenie zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 tys. zt,

- zwiekszenie zysku z lat ubiegtych o 70 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Wplyw zastosowania MSSF 16 ,,Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujg¢cia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych uméw
leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego, obowiazujacg zgodnie z MSR

17 1 wprowadzi jeden model do ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorcg.

Na dzien 31.12.2017 roku Spdtka dokonata analizy uméw spetniajacych kryteria leasingu wg definicji zawartej w
MSSF 16 i nie spodziewa si¢ zwigkszenia wartosci aktywow oraz zobowigzan z tytutu leasingu w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po zastosowaniu nowych regulacji, tj. po 1 stycznia 2019 roku. Spotka planuje przeprowadzenie

dalszych analiz oraz kalkulacji w 2018 roku.

XVII. Korekty, zmiany prezentacyjne

W 2017 roku Spoétka dokonata zmiany prezentacyjnej podatku odroczonego ujmowanego dotychczas per saldo na
prezentacj¢ roztaczng. Korekta wynika z MSR 12 mowigcego, ze rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Korekta prezentacji
AKTYWA 31.1_2.2016 aktywa i rezerwy z 31.12.2016
publikowane tytulu odroczonego przeksztalcone
podatku dochodowego

Aktywa

A. Aktywa trwale 82 631 3297 85928
1. Rzeczowe aktywa trwale 61 733 61 733
2. Wartos$ci niematerialne 3836 3836
3. Nieruchomosci inwestycyjne 126 126
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 16 904 16 904
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3297 3297
6.Pozostate aktywa trwate 32 32

B. Aktywa obrotowe 91710 91710
1. Zapasy 7772 7772
2. Naleznosci handlowe 24 062 24 062
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 52 028 52 028
4. Pozostate naleznosci 4298 4298
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
6. Pozyczki krotkoterminowe 2 157 2 157
7. Pozostate aktywa finansowe 0 0
8. Rozliczenia migdzyokresowe 88 88
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1305 1305

Aktywarazem 174 341 3297 177 638

Pasywa

A. Kapital wlasny 92 438 92 438
1. Kapitat zaktadowy 43187 43 187
2. Kapital zapasowy 34 451 34 451
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 13034 13034
4. Zyski/straty aktuarialne -920 -920
5. Zyski zatrzymane 0 0
6. Zysk (strata) netto 2 686 2 686

B. Zobowigzania dlugoterminowe 22 691 3297 25988
1. Kredyty i pozyczki 8000 8 000
2. Zobowiazania finansowe 3965 3965
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 321 321
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3559 3297 6 856
5. Re_zerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen 6846 6846

pracowniczych

C. Zobowiazania krotkoterminowe 59 212 59 212
1. Kredyty i pozyczki 11738 11738

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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2. Zobowiazania finansowe 2 205 2 205
3. Zobowigzania handlowe 16 865 16 865
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 18 037 18 037
5. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 1698 1698
6. Zobowigzania pozostale 3674 3674
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 609 609
8. Re.zerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen 2037 2037
pracowniczych
9. Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 2349 2349
Pasywarazem 174 341 3297 177 638

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Spélki prezentuja si¢ nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy 01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
Sprzedaz produktow i ustug 77 365 79 439
Sprzedaz towaréw i materialow 4 046 2 336
wtym :

;j cz);f:\i\ilzowane roznice kursowe od naleznosci z tytutu (367) 047
- réznice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytulu

dostaw (1 068) (228)
SUMA przychodéw ze sprzedazy 81411 81775

SEGMENTY DZIAEALNOSCI — BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrgbnié obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki zajmujacy si¢
produkcja wyrobow lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dzialalno$cia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Spotki.

Podstawowy wzor sprawozdawczosci dla celow zarzadczych oparty jest na segmentach branzowych, a uzupehniajacy
na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ushug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke,
oferujaca inne wyroby i obshugujaca inne rynki.

Zostaly wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:
» produkcja obrabiarek,
» czesci 1 zespoty do maszyn,
» remonty,
» pozostale ustugi.

Uzupehiajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:

» rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Spotki, ktore sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat Spotki i dajg si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czeScig przychodow, ktdorag w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza sig:

a) przychodéw finansowych,

b) pozostatych przychodéw operacyjnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakcji
realizowanych z innymi segmentami Spoitki, ktore wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czgécig kosztow, ktore w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig¢:

a) kosztow finansowych,

b) pozostatych kosztow operacyjnych,

C) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktore dotycza Spotki jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Spotki ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Spotka zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W biezacym roku ani w roku ubiegtym nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy mi¢dzy segmentami.

Zasady zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spotki.

Zysk segmentu to zysk wygenerowany przez poszczegélne segmenty bez alokacji kosztow ogdlnozaktadowych,
przychodow i kosztow finansowych oraz pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych.

Zaden z segmentoéw operacyjnych Spoélki nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentow
sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentoéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub
strata na dzialalno$ci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone inaczej niz
zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spoiki (tfacznie z kosztami i
przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spoiki i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentow.

Zarzad nie monitoruje aktywoOw 1 zobowigzan z poziomu poszczegolnych segmentdw sprawozdawczych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wystepujacych w 2017 r.

Czesci
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Remonty zamienne Pozostale niepfgys/f)ti)slane Ogolem
Przychody ze Sprzedaz na 64 478 2887 2540 11506 0 81411
sprzedazy zewnatrz
Koszty segmenty | OS2 sprzedazy 53 322 2454 1993 7597 0 65 366
zewngtrznej
Koszty
nieprzypisane/ 14 980 14 980
ogblne
Zysk/ (strata) segmentu 11 156 433 547 3909 -14 980 1 065
Pozostate przychody operacyjne 1767 1767
Pozostate koszty operacyjne 169 169
Przychody finansowe 239 239
Koszty finansowe 1509 1509
ZysKi(strata) przed 11156 433 547 3909 -14 652 1393
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 313 313
Zysk/ (strata) netto 11 156 433 547 3909 -14 965 1080
Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wystepujacych w 2016 r.
. N Czesci Koszty <
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Remonty zamienne Pozostale nieprzypisane Ogolem
Przychody ze Sprzedaz na 66 733 3320 1939 9783 0 81 775
sprzedazy zewnatrz
Koszty segmentu | [<0SZY sprzedazy 53116 2 062 1180 7725 0 64 083
zewnetrznej
Koszty
nieprzypisane/ 14 536 14 536
ogollne
Zysk/ (strata) segmentu 13617 1258 759 2058 -14 536 3156
Pozostate przychody operacyjne 1549 1549
Pozostate koszty operacyjne 183 183
Przychody finansowe 364 364
Koszty finansowe 1610 1610
ZysKi(strata) przed 13617 1258 759 2 058 -14 416 3276
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 590 590
Zysk/ (strata) netto 13617 1258 759 2 058 -15 006 2 686

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Segmenty geograficzne

01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
seomeny
Obrabiarki 64 478 56 611 66 733 66 729
Czgsci 1 zespoty do maszyn 2 540 1288 1939 1336
Remonty 2 887 631 3320 670
Pozostate 11 506 5344 9783 2450
Ogoélem 81411 63 874 81775 71185

Przychody ze sprzedazy - szczegolowa struktura geograficzna
01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
W PLN w % w PLN w %

Kraj 17 537 21,5 10 590 13,0
Eksport 63 874 78,5 71185 87,0
Razem 81411 100,0 81775 100,0

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie wystapity przychody zwiazane z pojedynczym odbiorca, ktore

przekraczaja 10% ogotu przychodow.

Informacje dotyczace uméw o usluge budowlana

Spolka stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlana” w odniesieniu do kontraktéw handlowych zwiazanych z
budowa obrabiarek. Przychody dotyczace tych kontraktow sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umow o usluge budowlana, w tym przychody oraz koszty
realizowanych umoéw na dzien 31.12.2017 r., jak rowniez kwoty nalezne od klientow za zakontraktowane prace oraz

kwoty nalezne klientom za zakontraktowane prace.

dhugoterminowych

Umowy o usluge budowlang 01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
Przychody z tytutu realizowanych kontraktow 66 688 68 943
Poniesione koszty z tytutu realizowanych kontraktow (tkw) 46 919 51531
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Naleznosci z tytutu kontraktow na dzien bilansowy 30 643 52 028
Zaliczki otrzymane z tytutu kontraktu na dzien bilansowy 12 559 18 037
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 2288 1698

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Nota 2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
Amortyzacja 5834 5793
Zuzycie materialow i energii 34 757 33451
w tym :

- zrealizowane réznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw -33 50
- roznice kursowe dotyczgce wyceny zobowigzan z tytutu dostaw -327 263
Ustugi obce 10 793 10 633
Podatki i optaty 1330 1223
Wynagrodzenia 21480 19 258
Ubezpieczenia spoteczne i inne $§wiadczenia 4933 4 565
Pozostate koszty rodzajowe 3174 2 652
Suma kosztow wedlug rodzaju 82 301 77575
Zmiana stanu zapasOw i rozliczen mi¢dzyokresowych
. 2 . - S s 3419 -1363
(wzrost wielko$¢ dodatnia, zmniejszenie wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby -2 241 -2 476
Koszty sprzedazy 4 596 3653
Koszty ogdlnego zarzadu 14 980 14 536
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 57 065 58 273
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 3705 2 157
Koszt sprzedanych produktéow, towarow i materialow 60 770 60 430
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
Wynagrodzenia 21480 19 258
Koszty ubezpieczen spotecznych 3898 3562
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 1035 1003
Koszty swiadczen pracowniczych ogolem, w tym: 26 413 23823
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 17 767 16 180
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 8 646 7643
KOSZTY AMORTYZACJI UJETE W ZYSKU
01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja §rodkow trwatych 4 828 4877
Amortyzacja aktywow niematerialnych 465 478
5293 5 355
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja §rodkow trwatych 316 201
Amortyzacja aktywow niematerialnych 225 237
541 438

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 78 182
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 59 1316
Przychody ze sprzedazy odpadow 4 2
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 6
Przedawnienie, umorzenie zobowigzan 673
Nadwyzki inwentaryzacyjne 40
Obnizenie wartosci przeszacowanych dostaw z lat ubiegtych 879
Zakonczenie umowy leasingu 1
Pozostate (suma pozycji nieistotnych) 74 2
RAZEM 1767 1549

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-12.2017 r. 01-12.2016 .
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznos$ci 18 13
Darowizny 60 30
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9
Koszty sadowe 9
Kary i odszkodowania 13 101
Umorzenie, przedawnienie nalezno$ci 3
Pozostate (suma pozycji nieistotnych) 66 30
RAZEM 169 183
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2017 . 01-12.2016 r.
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow 4 149
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 67 88
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 1 -
Nadwyika dodat.nich r6znic kursowych z tytutu wyceny 138 )
zobowigzan leasingowych
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych na srodkach ) )
pieni¢znych
Przychody z tytulu prowizji od udzielonych poreczen 29 64
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 50
Pozostate (suma pozycji nieistotnych) 13
RAZEM 239 364

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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KOSZTY FINANSOWE 01-12.2017 r. 01-12.2016 r.

Odsetki i prowizje od kredytow 770 804
Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 22 34
Czg$¢ odsetkowa od leasingu 139 222
Odpisy aktualizujace naliczone odsetki 4 -
Uj emne roéznice kursowe od wyceny zobowigzan 79
leasingowych

Eiizyzfrzll;cl ﬁlj emnych réznic kursowych na §rodkach 274 104
Koszty z tytulu prowizji od udzielonych gwarancji 300 374
Pozostate (suma pozycji nieistotnych) - -
RAZEM 1509 1610

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALANOSCI KONTYNUOWANEJ

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. przedstawiaja si¢

nastegpujaco:
PODATEK DOCHODOWY 01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
Biezacy podatek dochodowy 1476 1024
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1476 1024
Odroczony podatek dochodowy (1163) (434)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic (1163) (434)

przej$ciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i

aktuarialnych

strat 313 590
Podatek dochodowy odniesiony w pozostale calkowite

-31 -31
dochody:
Odroczony podatek dochodowy od zyskow (strat) a1 31

Podatek odroczony wykazany w rachunku zyskow i strat oraz w pozostalych catkowitych dochodach stanowi réznicg
miedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony dnia

31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. przedstawia si¢ nastepujgco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

01-12.2017 01-12.2016
Zysk /(strata) prutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 1393 3276
kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci ) )
zaniechanej
1393 3276

w Polsce, wynoszacej 19%

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej

265

622

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow, 215 52

w tym:

- zaplacone kary 2 19

- darowizny 11

- PFRON 22

- pozostate 180 33

Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (167) (84)

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 265 590

(18%) (2015: 23%)

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w zysku lub stracie 313 590

Podatek dochodowy przypisany dzialalnosci zaniechanej - -
5.1 Biezace aktywa i zobowiazania podatkowe

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.

BIEZACE AKTYWA PODATKOWE

Nalezny zwrot podatku 20 -

BIEZACE ZOBOWIAZANIA PODATKOWE

Podatek dochodowy do zaptaty 609

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
31.12.2017r. 31.12.2016 r.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznica migdzy wartoscig bilansowsg i podatkowa
srodkow trwatych 4394 4446
Wynik wyceny realizowanych kontraktéw 1120 2378
Pozostate 28 32
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 5542 6 856
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen
pracowniczych 2580 2112
Niewyplacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 141 126
Odpisy aktualizujace naleznosci 75 85
Rezerwy na koszty 91 220
Zobowiazanie z tytutu wyceny kontraktow 257 323
Niezaptacone w terminie zobowigzania 0 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow do 198
opodatkowania
Pozostale 33 233
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3177 3297

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3177 3297
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5542 6 856
Aktywa/Rezerwa netto z tytutlu podatku odroczonego (2 365) (3559)

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akeji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje nie jest obliczany poniewaz nie ma instrumentéw rozwadniajacych.

Nota 8. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W dniu 26.06.2017 r. Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. podj¢to uchwale o podziale zysku za rok 2016 i wyptacie
dywidendy. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwotg 1.295.610,30 zi, tj. 0,30 zt na jedng akcje ptatne w dwodch
ratach. Dzien dywidendy wyznaczono na 16.08.2017 r. Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 30.08.2017 r. dla
kwoty 647.805,15 zt tj. 0,15 zt na jedng akcj¢ oraz na dzien 30.11.2017 r. dla kwoty 647.805,15 zt tj. 0,15 zt na jedna
akcje. Dywidendg objete sa wszystkie akcje Spoiki, tj. 4.318.701 szt.

RAFAMET S.A. wyptacit w 2016 roku dywidende z zysku za 2015 rok w wysokosci 1.296 tys .zl, zgodnie z uchwata
Walnego Zgromadzenia RAFAMET S.A. z dnia 31.05.2016 roku w dwoéch terminach. Dnia 20.07.2016 roku
wyptacono 648 tys. zt ( 0,15 zt na jedng akcje ) oraz 18.11.2016 roku wyptacono 648 tys. zt ( 0,15 zt na jedng akcjg).
Na jedna akcje przypadata kwota 0,30 zt. Dywidenda objeto wszystkie akcje Spotki, tj. 4.318.701 szt. akcji wedtug
stanu na dzien 30.06.2016 roku. Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Nota 9. PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU/ POKRYCIA STRATY Z LAT UBIEGLYCH

Raportem biezacym z dnia 31.01.2018 roku Zarzad RAFAMET S.A. poinformowal ze bedzie rekomendowaé
przeznaczenie zysku netto za 2017 r. na dywidende w wysokos$ci 0,24 zt na jedng akcje. Zwraca sie uwage, iz istnieje
ograniczenie wynikajace z umowy kredytowej z bankiem PKO BP S.A, o ktorej mowa w nocie nr 34 KREDYTY,
zobowigzujacej Zarzad Spétki do nierekomendowania WZA wyplaty dywidendy w wysokosci przekraczajacej 50%
zysku netto za rok obrotowy, za ktory zysk podlega podziatowi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany Rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.-31.12.2017 r.

oy | Sl M kg | Fole | SIS ogien
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2017 r. 690 23947 67 553 1209 2694 4 635 100 728
Zwiekszenie w okresie 01.-12.2017 r. 0 226 890 7 2121 3244
- zakupy 0 226 126 7 2121 2480
- przyjecia ze srodkéw trwalych w budowie
- srodki trwate poza terenem spotka
- ujawnione $r. trwate
.- leasing finansowy 764 764
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2017 r. 680 331 1011
- sprzedaz i likwidacja 680 331 1011
- przyjecia ze srodkow trwatych w budowie
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2017 r. 690 23947 67 099 1768 2701 6 756 102 961
Umorzenie na dzien 01.01.2017 r. 94 3738 32 858 833 1472 38 995
Amortyzacja za okres 01.-12.2017 r. 614 4113 173 239 5139
Zmniejszenie z tytulu: 605 331 936
- sprzedazy i likwidacja 605 331 936
Umorzenie na dzien 31.12.2017 r. 94 4 352 36 366 675 1711 43198
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci na
dzien 01.01.2017 r.
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci na
dzien 31.12.2017r.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2017 r. 596 19 595 30733 1093 990 6 756 59 763

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Zmiany Rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.-31.12.2016 r.

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2016 r. 690 23827 67 035 1212 2124 2764 97 652
Zwiekszenie w okresie 01.-12.2016 r. 0 126 909 779 2273 4 087
- zakupy 0 70 646 435 2273 3424
- przyjecia ze $rodkow trwatych w budowie 56 223 123 402
- §rodki trwale poza terenem spotka 221 221
- ujawnione $r. trwate 40 40
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2016r. 6 391 209 402 1011
- sprzedaz i likwidacja 6 391 209 609
- przyjecia ze srodkow trwatych w budowie 402 402
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2016 r. 690 23947 67 553 1209 2 694 4635 100 728
Umorzenie na dzien 01.01.2016 r. 94 3120 29 096 673 1478 34 461
Amortyzacja za okres 01.-12.2016 r. 620 4085 164 203 5072
Zmniejszenie z tytulu: 2 323 4 209 538
- sprzedazy i likwidacja 2 323 4 209 538
Umorzenie na dzien 31.12.2016 r. 94 3738 32 858 833 1472 38 995
QOdpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci na
dzien 01.01.2016 r.
Qdpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na
dzien 31.12.2016r.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2016 r. 596 20 209 34 695 376 1222 4635 61 733

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Struktura wlasnosci

Uzywane na Grunty
podstawie uzytkowane
RZECZOWE AKTYWA TRWALE umowy najmu, wieczyscie
BILANSOWE (STRUKTURA Wiasne dzierzawy lub RAZEM
WLASNOSCIOWA) - warto$¢ netto innej umowy, w
tym umowy
leasingu
na dzien 31.12.2017 r. 48 667 10 500 596 59 763
na dzien 31.12.2016r. 50 579 10 558 596 61 733
Do najwiekszych realizowanych inwestycji w toku naleza:
8 Wartos¢ na Wartos¢ na
Nazwa zadania 31.12.2017r. 31.12.2016 r.
Budowa maszyn i urzadzen 6756 4635
RAZEM 6 756 4 635

W 2017 oraz w roku poprzednim najwicksza realizowang inwestycja w toku jest budowa wiertarko-frezarki WFA 3-
200 CNC na ktorg naktady na dzien 31.12.2017 r. wyniosty 5.746 tys. zt, oddanie inwestycji przesuni¢to na I kwartat

2018 roku.

Na dzien 31.12.2017 r. nieruchomosci wpisane do ksigg wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 37417,

KW 37418 oraz KW 55444 obcigzone sa hipoteka do sumy 32.400 tys. zt.

Leasingowane $rodki trwale

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Srodki trwale Wartos¢ Ummorzenie Warto$¢ Warto$¢ Urmorzenie Warto$¢
brutto netto brutto netto

Maszyny i 8 600 1645 6 955 8 600 1159 7441
urzadzenia
Srodki transportu 1085 270 815 321 162 159
Suwnice 3413 683 2730 3413 455 2958
Razem 13 098 2598 10 500 12 334 1776 10 558

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31.12.2017 r. na mocy uméw leasingu oraz umow
dzierzawy z opcja zakupu zmalata i wynosi 10.500 tys. zt. Zmniejszenie wynika z tytutu wykonania umowy leasingu
(wykupu) samochodéw oraz amortyzacji. Przedmioty leasingu zostaly wykupione na wlasnoé¢ po cenie wykupu. Na
dzien 31.12.2016 r. warto$¢ bilansowa srodkow trwatych leasingowanych wynosita 10.558 tys zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢
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Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
a) koszty prac rozwojowych 1079 947
b) oprogramowanie, patenty, licencje 244 204
c) dokumentacja 987 1551
d) znak towarowy 1054 1134
Razem 3 364 3 836
Struktura whasnosci
: UzZywane na podstawie
WARTOSCI NIEMATERIALNE umowy najmu,
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA) — Wiasne dzierzawy lub innej RAZEM
warto$¢ netto umowy, w tym umowy
leasingu
Na dzien 31.12.2017 . 3364 3 364
Na dzien 31.12.2016r. 3836 3836
Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2017-31.12.2017 r.
o . Koszty prac Patenty .

Rok zakonczony dnia 31.12.2017 r. rozwojowych i licencje Znak towarowy Ogolem
Warto$¢ brutto na dzien 1.01.2017 r. 10 469 1649 1200 13318

Nabycia 107 111 218
Wytworzenie 203

Reklasyfikacja 0
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2017 r. 10576 1760 1200 13536
Umorzenie i odpisy aktualizujagce na dzien 66

1.01.2017 r. 7971 1445 9482

Odpis amortyzacyjny za okres 539 71 80 690

Reklasyfikacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

31.12.2017 r. 8510 1516 146 10172
Warto$é netto na dzien 1.01.2017 r. 2498 204 1134 3836
Warto$é netto na dzien 31.12.2017 r. 2 066 244 1054 3364

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016-31.12.2016 .

5 . Koszty prac Patenty .
Rok zakonczony dnia 31.12.2016 r. rozwojowych i licencje Znak towarowy Ogolem
Warto$¢ brutto na dzien 1.01.2016 r. 8 841 1647 10 488
Nabycia 1425 2 1200 2627
Wytworzenie 203 203
Reklasyfikacja 0
Warto$¢é brutto na dzien 31.12.2016 r. 10 469 1649 1200 13318
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1.01.2016 r. 7410 1358 8768
Odpis amortyzacyjny za okres 561 87 66 714
Reklasyfikacja
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31.12.2016 1. 7971 1445 66 9482
Warto$¢ netto na dzien 1.01.2016 r. 1431 289 1720
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2016 r. 2498 204 1134 3836

W 2016 r. Spotka nabyta znak towarowy POREBA 1798 i prawa do jego wykorzystania na warto§¢ 1.200 tys. zt, jak
réwniez dokumentacj¢ techniczng zwiazang z tym znakiem towarowym na 1.250 tys. zt.

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Stan na poczatek okresu 126 132
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
- zmiana przeznaczenia Srodkow trwatych - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 4 6
- amortyzacji biezacej 4 6
Stan na koniec okresu 122 126
Wartos¢ bilansowa 122 126

Przychody z najmu nieruchomosci za 2017 r. wyniosty 28,6 tys. zt. Najemca dodatkowo ponosi koszty za dostarczone
media oraz inne ustugi §wiadczone przez wynajmujacego w oparciu o ztozone zamoéwienie. Czynsz podlega corocznej
waloryzacji wskaznikiem wzrostu podatku od gruntéw i nieruchomosci ptaconego przez wynajmujacego. Koszty
konserwacji, biezace naprawy i remonty zobowigzany jest do ponoszenia zgodnie z umowa najemca.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢
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Nota 13. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I WSPOLKONTROLOWANYCH

Zmiana stanu udzialow w jednostkach zaleznych 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Stan na poczatek okresu 16 704 16 704
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
- podwyzszenie kapitatu
- nabycie udzialow 815 200
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
Stan na koniec okresu 17719 16 904
Udzialy w jednostkach zaleznych 31.12.2017 31.12.2016
(struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 16 903 16 903
b) w walutach obcych 816 1
RAZEM 17 719 16 904

Dnia 22.11.2017 roku pomiedzy RAFAMET S.A. z siedzibg w KuZni Raciborskiej ul. Staszica 1 a spotka Hebei K.N.T.
Technology Development Co.,Ltd z siedzibg w Chinach, zostata podpisana umowa sp6tki joint venture pod nazwa
Hebei Rafamet Machinery Co.Ltd. Kazdy z udzialowcow objat 50% kapitatu zaktadowego. Warto$¢ objetych udziatow
przez RAFAMET S.A. w utworzonej spotce wynosi 815 tys. zt i zostanie pokryta do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W 2016 r. Spotka objeta 400 réwnych i niepodzielonych udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy nowo
utworzonej spotki Poreba 1798 Machine Tools —Sp. z 0.0. na tgczng wartos¢ 200 tys. zt.

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Warto$¢
optaconych w 2012 r. udziatéw wynosi 5 tys. rubli. Spotka ta zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach
handlowych i petni funkcje posrednika handlowego.

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017 r.

. e a2 4a oy Kor
Nazwa spolki, forma prawna, miejscowos¢, Wartos¢ udzialow 0 .e kt}/
I : aktualizujace
w ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu wg ceny nabycia wartosé

Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0.

Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 16 350
RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0. 0. 353
Kuznia Raciborska, ul. Staszical

POREBA 1798 Machine Tools — sp. z 0. 0. 200
Kuznia Raciborska, ul. Staszical

00O STNARUS RAFAMET w Moskwie 1
Hebei Rafamet Machinery Co., LTD w Chinach 815

Z uwagi na funkcjonowanie w obrocie gospodarczym firmy, ktéra w swojej nazwie miata nazwe ,,Porgba”, a w
przedmiocie dzialalnoéci miata produkcj¢ i dystrybucje¢ obrabiarek marki Porgba 1798, Emitent w sierpniu 2016r.
wnidst pozew przeciwko firmie Porgba Machine Tool sp. z 0.0. w Gliwicach o wykres$lenie nazwy spotki z rejestru
sadowego z uwagi na nabycie przez RAFAMET S.A. od Syndyka upadlej Fabryki Urzadzen Mechanicznych POREBA

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Porgbie wylacznych praw do znaku towarowego ,,Porgba 1798”. W odpowiedzi na
powyzsze firma Porgba Machine Tool sp. z 0.0. wniosla sprzeciw przeciwko rejestracji przez RAFAMET S.A. firmy
Poregba 1798 Machine Tools sp. z 0.0. Aktualnie sprawy sa w toku, prowadzone s3 przez Sad Rejonowy Wydziat X
Gospodarczy KRS w Gliwicach.
Niezaleznie od powyzszego RAFAMET S.A. w miesigcu maju 2016 r. wnidst przeciwko firmie Porgba Machine Tool
sp. z 0.0. W Gliwicach pozew o zaniechanie niedozwolonych dziatan i usunig¢cia ich skutkow, o ochrone prawa
ochronnego na znak towarowy oraz o ochron¢ majatkowych praw autorskich. Pozew ztozony zostat do Sadu
Okregowego w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy i dotyczyl bezprawnego uzywania przez firm¢ Porgba Machine
Tool sp. z 0.0. w Gliwicach dokumentacji technicznej maszyn i znaku towarowego ,,Porgba 1798, zakupionych przez
RAFAMET S.A. od Syndyka upaditej Fabryki Urzadzen Mechanicznych POREBA Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibag w

Porgbie.

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2016 r.

Nazwa spolki, forma prawna, miejscowos¢, Warto$¢ udzialow Korfe kt'y
e o ondirnd] s e T It . aktualizujace
w ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu wg ceny nabycia S
wartosc
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0. 16 350
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1
RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0. 0. 353
KuzZnia Raciborska, ul. Staszical
POREBA 1798 Machine Tools — sp. z 0. 0. 200
Kuznia Raciborska, ul. Staszical
00O STNARUS RAFAMET w Moskwie 1

Nota 14. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Na dzien 31.12.2017 r. ina dzien 31.12.2016 r. spotka posiada nastepujace aktywa przeznaczone do sprzedazy:

Warto$é wg Trwala Wartos$¢ 9% udziatu % gloséw w
Nazwa i siedziba cen nabycia bilansowa o Te organie
Lp. Stan na . . . s utrata ., w kapitale .
Jednostki pozostalej udzialow/ - udzialow/ . . | stanowiacym
. wartoscCi . jednostki s
akcji Akcji Spotki
| 31.12.2017 r. X 156 -156 0 X X
Mex-Holding w
likwidacji sp. z
1 0.0.Warszawa, 0 0 0,00 0,05 0,05
ul.Mokotowska 49
Len S.A. w likwidacji
2 Kamienna Gora, 156 -156 0,00 0,30 0,30
ul.Nadrzeczna la
1] 31.12.2016 r. X 260 -260 0 X X
Mex-Holding w
likwidacji sp. z
1 0.0.Warszawa, 0 0 0,00 0,05 0,05
ul.Mokotowska 49
Huta Jednos¢ S.A. w
2 likwidacji Siemianowice 104 -104 0,00 0,38 0,38
$1. ul.Stycznia 1
Len S.A. w likwidacji
3 Kamienna Gora, 156 -156 0,00 0,30 0,30
ul.Nadrzeczna la

Akcje w/w spotek nie

sa notowane na gietdzie. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ w pelnej wysokosci, w oparciu o
uzyskang informacj¢ o negatywnych wynikach finansowych tych spotek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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W 2017 r. oraz w poprzednim roku nie nabyto ani nie sprzedano posiadanych akcji i udziatéw. Wykorzystano
utworzony odpis aktualizujacy na warto$¢ posiadanych akcji w Hucie Jednos¢ S.A. w zwiazku z zakonczeniem

likwidacji Spotki.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien 31.12.2016 r. nie wystgpity aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

Nota 15. POZYCZKI UDZIELONE

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Pozyczki udzielone razem 3651 2 157
Suma pozyczek, w tym: 3651 2 157
- dlugoterminowe 826 -
- krotkoterminowe 2825 2 157

Pozyczki udzielone spélce zaleznej Zesp6l Odlewni ,RAFAMET” sp. z o.0.

W 2017 r. RAFAMET S.A. udzielit pozyczek spotce zaleznej Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0. ogoélem na wartos¢
7.668 tys. zt. Otrzymano sptate pozyczek na warto$é 6.174 tys. zt.

Wykaz udzielonych pozyczek spotce zaleznej w okresie 01.-12.2017 r.:

02.01.2017r. 418,3 WIBOR 1M+marza 31.08.2017
03.01.2017r. 216,9 WIBOR [M+marza 31.07.2017
10.01.2017r. 93,3 WIBOR 1M+marza 31.07.2017
16.01.2017 r. 146,4 WIBOR 1M+marza 31.07.2017
23.01.2017r. 125 WIBOR 1M+marza 30.11.2017
01.02.2017 r. 2412 WIBOR |M+marza 30.10.2017
02.02.2017 r. 201 WIBOR |M+marza 30.09.2017
17.02.2017 r. 120,5 WIBOR 1M+marza 31.08.2017
27.02.2017 r. 190,9 WIBOR 1M+marza 31.08.2017
06.03.2017r. 172,3 WIBOR 1M+marza 31.08.2017
13.03.2017r. 114 WIBOR |M+marza 31.08.2017
21.03.2017r. 127 WIBOR 1M+marza 30.09.2017
27.03.2017 . 88 WIBOR 1M+marza 31.01.2018
19.04.2017r. 136,3 WIBOR 1M+marza 31.08.2017
24.04.2017 r. 126,5 WIBOR [M+marza 31.10.2017
08.05.2017 r. 100 WIBOR 1M+marza 30.11.2017

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czg$¢
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31.05.2017r. 500,3 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
26.06.2017 . 2211 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
04.07.2017 155,6 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
12.07.2017 87 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
13.07.2017 84,7 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
17.07.2017 284.6 WIBOR IM+marza 30.06.2018
17.07.2017 97 WIBOR IM#marza 31.01.2018
28.07.2017 109,5 WIBOR IM#marza 31.01.2018
02.08.2017 2416 WIBOR 1M+marza 31.01.2018
18.08.2017 130 WIBOR 1M+marza 31.01.2018
29.08.2017 261,2 WIBOR IM+marza 31.03.2018
04.09.2017 73,4 WIBOR IM#marza 28.02.2018
20.09.2017 156,3 WIBOR IM+marza 31.03.2018
26.09.2017 63,1 WIBOR IM+marZa 28.02.2018
06.10.2017 131 WIBOR IM*marza 31.03.2018
17.10.2017 129,5 WIBOR IM+marZa 31.03.2018
25.10.2017 129 WIBOR IM*marZza 31.03.2018
31.10.2017 179,2 WIBOR IM+marza 31.03.2018
13.11.2017 2111 WIBOR IM+marza 30.04.2018
23.11.2017 1134 WIBOR IM#marza 31.05.2018
05.12.2017 120,5 WIBOR IM+marza 31.05.2018
12.12.2017 140,1 WIBOR IM+marza 30.06.2018
20.12.2017 1200,0 WIBOR 3M#marza 31.12.2020
22.12.2017 2308 WIBOR IM#marza 31.05.2018
RAZEM 76678

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czg$¢
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W 2017 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i porgczen osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

oraz ich bliskim.

Nota 16. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2017 r.

31.12.2016 r.

Pozostate naleznosci zasadzone i zgloszone 352 352
RAZEM naleznosci dlugoterminowe brutto 352 352
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 352 352

RAZEM naleznos$ci dlugoterminowe netto

Naleznosci z tytutu upadtosci likwidacyjnej w wysoko$ci 352 tys. zt obejmuja:

e Naleznosci od FUM Porgba w wysokosci 263 tys. zt. W zwigzku z ogloszeniem upadtosci likwidacyjne;j
majatku FUM Porgba z dnia 29.05.2015 r. w/w naleznosci zostaly zgloszone do Sadu Rejonowego w
Czestochowie. Na naleznosci utworzono w 100% odpis aktualizujgcy wartosS¢.

e Naleznosci od Fablok Chrzanéw w wysokosci 89 tys. z. W zwiazku z postepowaniem upadlosciowym

naleznosci objeto w 100% odpisem aktualizujacym.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci dlugoterminowych

31.12.2017 r.

31.12.2016 r.

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
dlugoterminowych na poczatek okresu

352

352

Zwig¢kszenia, w tym:

Utworzenie odpisow aktualizujgcych

Zmniejszenia w tym:

wykorzystanie odpiséw aktualizujacych

rozwigzanie odpisoOw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
dlugoterminowych na koniec okresu

352

352

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Ubezpieczenie suwnic 18 31
Optaty serwisowe 8 1
Suma dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych 26 32

Nota 18. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztdéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty

niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Materiaty 2 559 1892
Potprodukty i produkty w toku 8 959 5880
Towary 0
Zapasy ogélem, w tym: 11518 7772
- warto$¢ bilansowa zapasdéw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan - -

Zaréwno w 2017 r. jaki i w 2016 r. Spotka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Spotka dokonuje oceny przydatnosci zapasow w sposob regularny. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasoéw, dokonuje si¢
poprzez doprowadzenie warto$ci tych zapasow do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich

uptynnienie po obnizonej wartosci.

Nota 19. NALEZNOSCI HANDLOWE

NaleznoSci handlowe 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
od jednostek powigzanych 1972 2 283
od pozostatych jednostek 25892 21 875
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 27 864 24 158
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 4 96
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 27 860 24 062

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Z wybranymi
kontrahentami Spoétka ustala termin sptaty naleznosci indywidualnie w przedziale od 1 do 3 miesigcy.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym niesciagalne naleznosci whasciwym dla naleznosci handlowych Spolki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci handlowych

2017 r. 2016 r.
Stan odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznoSci
handlowych na poczatek okresu % 458
Zwiekszenia, w tym: 13
dokonanie odpisdw na nalezno$ci przeterminowane i 4 13
sporne
Zmniejszenia w tym: 96 375
wykorzystanie odpisow aktualizujacych 143
rozwigzanie odpisoOw aktualizujacych 96 232
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznoS$ci
handlowych na koniec okresu 4 %
W 2017 r. Spotka utworzyta odpisy na naleznosci handlowe w wysokosci 4 tys. zt
Rozwigzano natomiast odpisy na naleznos$ci z tytutu dostaw od odbiorcy z Nigerii z tytulu otrzymanej zaptaty.
Naleznos$ci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
0-90 11 437 13514
90-180 7421 5799
180-360 1337 214
powyzej 360 1265
Przeterminowane brutto 6 404 4631
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug brutto 27 864 24 158
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 4 96
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug netto 27 860 24 062

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Przeterminowane naleznosci handlowe

do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360 RAZEM
31.12.2017r.
Przeterllmnowane naleznosci z tytulu 3193 1366 1712 133 6 404
dostaw i ustug brutto
odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci 4 4
Przeterllnlnowane naleznosci z tytulu 3193 1366 1712 129 6 400
dostaw i uslug netto
31.12.2016r.
Przeterl‘nlnowane naleznosci z tytulu 1069 2267 139 4631
dostaw i uslug brutto
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 93 3 96
Przeterl.nlnowane naleznosci z tytulu 976 2267 136 4535
dostaw i uslug netto
Naleznosci przeterminowane, ale nie uznane za niesciggalne nie objgto odpisem.
Nota 20. NALEZNOSCI Z TYTULU KONTRAKTOW
Naleznosci z tytulu kontraktow 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
od jednostek powigzanych 2328 1032
od pozostatych jednostek 28 315 50 996
Naleznosci z tytulu kontraktéw brutto: 30 643 52 028
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci z tytulu kontraktow netto 30643 52 028
Nota 21. POZOSTALE NALEZNOSCI
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
nalezno$ci pozostale od jednostek powiazanych 284 18
- z tytutu zaliczek 284 18
naleznosci pozostale od jednostek innych 4559 4280
naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen oraz z
tytutu podatku dochodowego 3296 2902
zaliczki na dostawy 934 811
pozostate naleznosci* 310 567
nalezno$ci na drodze sgdowej 19
Pozostale naleznosci (brutto) 4843 4 298
odpisy aktualizujace naleznosci 37 0
Pozostale naleznoS$ci (netto) 4 806 4298

*pozostate naleznosci na dzien 31.12.2017 wynoszg 310 tys. zt i stanowig glownie warto$¢ wplaconych wadium

wynoszacych 249 tys. zi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Struktura walutowa naleznoS$ci krétkoterminowych

31.12.2017 r. 31.12.2016 .
w walucie polskiej 37 421 60 096
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 25929 20 388
waluta — EUR 5712 3003
przeliczone na PLN 23164 12 872
waluta — USD 22 75
przeliczone na PLN 76 306
waluta — CZK 119 45177
przeliczone na PLN 19 7210
waluta — AUD 1010 -
pozostate waluty przeliczone na PLN 2670 -
Naleznosci krotkoterminowe brutto 63 350 80484

Nota 22. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31.12.2017 r. i 31.12.2016r. Spoétka nie posiadata pozostatych aktywow finansowych, w tym nie byta strong

otwartych kontraktow walutowych.

Nota 23. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
Prowizje dotyczace maszyn w produkcji w toku 123
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 86 68
Opfaty serwisowe , wdrozenie programu, optaty internetowe 57 13
Modele rozliczane w czasie 30
Dokumentacja rozliczana w czasie 22
Pozostate 17 7
Suma kroétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych 335 88
Nota 24. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Srodki pienigzne w banku i w kasie 5267 1305
Lokaty krétkoterminowe
RAZEM 5267 1305

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pienigzne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Warto$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31.12. 2017 r. wynosi 5.267 tys. zt. (31.12.2016 r.:
1.305 tys. zt).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Struktura walutowa $rodkéw pieni¢znych

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
w walucie polskiej 155 158
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 5112 1147
waluta — EUR 1221 227
przeliczone na PLN 4 952 973
waluta — USD 46 40
przeliczone na PLN 155 162
waluta — CZK 17
przeliczone na PLN 3
waluta — AUD 3
przeliczone na PLN 2 11

Nota 25. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE
SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

rok zakonczony
31.12.2017 r.

rok zakonczony
31.12.2016 r.

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z
sytuacji finansowej zobowiqzan z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

-8 878

16 573

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

42

346

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego oraz wyceny instrumentow
finansowych

1628

2297

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku
dochodowego

609

-609

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
udziatéw

-815

Zmiana stanu zebowigzan z wyjgtkiem poZyczek i
kredytéw wynikajaca ze sprawozdania z
przeplywéw pienieznych/ rachunku przeplywow
pieni¢znych

-7414

18 607

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z
sytuacji finansowej rezerw i rozliczen
miedzyokresowych biernych

-1475

Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne 1 podobne
odniesiona bezposrednio na kapitat

163

162

Zmiana stanu rezerw i rozliczers migdzyokresowych
biernych wynikajaca ze sprawozdania z
przeplywéw pieni¢znych/ rachunku przeplywéw
pieni¢znych

81

-1315

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Nota 26. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31.12.2017 r. oraz 31.12. 2016 r., Spotka nie posiadata aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Nota 27. AKTYWA WARUNKOWE

Na dzief 31.12.2017 r. oraz 31.12.2016 r. Spoétka nie posiadata istotnych aktywow warunkowych.

Nota 28. KAPITAL ZAKLADOWY

Wartos¢
Seria/emisia S Liczba Wartosé Serii/emisji Sposéb
Rodzal akcJ:'i uprzw\zléi{,vama akcjiw | jednostkowa | wg wartosci | pokrycia Data
J aKe) szt. w zl nominalnej kapitalu rejestracji
w tys. zt
g&?iicc’izg zwyklena |y oy 1363 290 10 13 633 Wplata | 01.07.1992
E/ zwykle na okaziciela | brak 76 277 10 763 Whplata | 21.07.1994
10
F/ zwykte na okaziciela | brak 2879134 28 791 Whptlata | 21.12.2007
Raz_gm liczba sztuk 4318 701
akcji
Razem kapital
zakladowy 43 187

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
W trakcie biezacego i poprzedniego roku obrotowego nie bylo zmian w kapitale zakladowym Spotki.
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 10,00 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 29. KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Kgp}tai zapasowy }thorzony ponad wymagang ustawowo 20 055 20 055
minimalng warto$¢
Ustawowo wymagana warto$¢ 14 396 14 396
Z podziatu zysku za rok poprzedni 1310
RAZEM 35761 34 451
Nota 30. NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej cen
nominalnei YITE) aXCJT powyze] ceny 13 034 13 034
RAZEM 13034 13034

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢
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Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej zostata utworzona w 2007 r. z nadwyzki warto$ci emisyjne;j
nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zl, ktéra zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zl.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych kapital ten nie podlega wyplacie w formie dywidendy dla
Akcjonariuszy.

Nota 31. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY
Na dzien 31.12.2017 r. oraz 31.12.2016 r. Spotka nie posiadata kapitatu z aktualizacji wyceny.
Nota 32. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY ORAZ ZYSKI/STRATY AKTUARIALNE

Na dzien 31.12.2017 r. nie wystapil niepodzielony wynik finansowy. Straty aktuarialne wynioslty 1 052 tys. zt z
uwzglednieniem podatku odroczonego.

Na dzien 31.12.2016 r. nie wystgpit niepodzielony wynik finansowy. Straty aktuarialne wyniosty 920 tys. zt z
uwzglednieniem podatku odroczonego.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu
Spotki, dopodki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego. O uzyciu kapitatu
zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czgséci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

Zwraca si¢ uwage, iz istnieje ograniczenie wynikajace z umowy kredytowej z bankiem PKO BP S.A, o ktorej mowa w
nocie nr 34 KREDYTY, zobowiazujacej Zarzad Spotki do nierekomendowania WZA wyptaty dywidendy w wysokosci
przekraczajacej 50% zysku netto za rok obrotowy, za ktory zysk podlega podziatowi.

Nota 33. WARTOSC KSIEGOWA I ROZWODNIONA WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE.

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $redniag wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wptyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dzialalno$¢ kontynuowana
Wyliczenie zysku (straty) netto na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spotki zostato oparte na nastepujacych
informacjach:

Wyliczenie zysku/ straty na jedna akcje zostalo oparte na Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
nastepujacych informacjach: zakonczony 31.12.2017 | zakonczony 31.12.2016
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1080 2 686

Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci

podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje 1080 2686

Liczba wyemitowanych akcji

2017 2016

Srednia wazona liczba akeji wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego zysku
(rozwodnionego zysku) na jedna akcje w szt.

Zysk (strata ) netto na jedna akcje (w zl) 0,25 0,62

4318701 4318 701

Rozwodniony Zysk (strata ) netto na jedng akcje (w zt) 0,25 0,62

Na dzien 31.12.2017 r. oraz 31.12.2016 r. w Spotce nie wystepuja instrumenty rozwadniajace.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Nota 34. KREDYTY

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Kredyty w rachunku biezagcym 12 888 9338
Kredyt inwestycyjny 8 000 10 400
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 20 888 19738
- dlugoterminowe 5400 8 000
- krotkoterminowe 15 488 11738

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku 15488 11738
W okresie od 1 do 5 lat 5400 8000
Powyzej 5 lat - -
Suma kredytéw i pozyczek 20 888 19738

Na dzien 31.12.2017 r. Spotka posiada zadluzenie z tytulu kredytu inwestycyjnego w wysokosci 8.000 tys. zt na
budowg hali oraz kredyty w rachunku biezagcym na kwote 12.888 tys. zt.

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka posiada zadluzenie z tytulu kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10.400 tys. zt na
budowg hali oraz kredyty w rachunku biezagcym na kwote 9.338 tys. zt.

Dnia 26.05.2017 roku Spotka podpisata z HSBC Bank Polska S.A. aneks do umowy z dnia 14.10.2009 r. o udzielenie
linii gwarancyjnej i akredytyw do wysokosci 6.000 tys. EUR.

Na mocy niniejszego aneksu ulega zmianie nazwa umowy z “Umowy o lini¢ gwarancji i akredytyw” na ,,Umowe o
kredyt w rachunku biezacym, gwarancje i akredytywy”.

Emitent moze wykorzystywac niniejszy limit w nastgpujacy sposob:

- na gwarancje bankowe do wysokosci 6.000.000,00 EUR,

- na akredytywy do wysokosci 1.000.000,00 EUR,

- kredyt w rachunku biezagcym do wysoko$ci 500.000,00 EUR.

Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke EURIBOR 1M + marza bankowa.
Prowizje bankowe zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.

Zabezpieczenie umowy stanowig :

- cesje wierzytelnosci przystugujace Emitentowi z tytutu zawartych kontraktéw handlowych,
- poddanie si¢ egzekucji w trybie art.777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego,

—- petlnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitenta w banku.
Okreslono termin dostgpnosci limitu na dzien 25.05.2018 r.
Zadluzenie z tytutu kredytu w rachunku biezagcym na dzien 31.12.2017 r. wynosito 0 EUR.

Kredyt w rachunku biezacym zawarty z mBank S.A. w Warszawie — umowa nr 19/052/16/Z/VV do kwoty 2.000 tys. z}
z terminem sptaty do dnia 25.07.2017 r.
umowa zostata zawarta na warunkach finansowych WIBOR O/N + marza banku,
—  prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu 0 ceny rynkowe,
—  zabezpieczenie splaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta oraz cesja
wierzytelnosci z kontraktu.
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Dnia 11.07.2017 r. Emitent podpisat aneks nr 2/17 do umowy nr 19/052/16/Z/VV(,,Umowa”) o kredyt w rachunku
biezagcym z limitem w wysokosci 2.000 tys. zt z m Bank S.A., wydluzajacy termin sptaty ww. kredytu do 15.09.2017r.

Dnia 29.08.2017 roku Emitent zawarl aneks nr 3/17 do umowy kredytu w rachunku biezacym nr 19/052/16/Z/VV z
mBank S.A. zmieniajacy okres sptaty kredytu z 15.09.2017 r. na 31.08.2018 r.

Zadtuzenie z tytutu ww. kredytu na dzien 31.12.2017 r. wynosito 1.709 tys. zt.

Dnia 24.08.2017 r. Spétka zawart aneks nr 17 do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/30025/09 z Raiffeisen Bank
Polska S.A. do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. ,na mocy niniejszego aneksu spotka w ramach limitu
na poziomie 8.000 tys zt, bedzie mogla korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys zt w okresie do
dnia 31.10.2017r.

Dnia 27.10.2017 roku Emitent zawart aneks nr 18 do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/30025/09 z Raiffeisen

Bank Polska S.A. do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r.

Limit wierzytelno$ci zostat ustalony na dotychczasowym poziomie 8.000 tys. zl, a okres wykorzystania limitu zostat

wydtuzony do dnia 15.02.2019 r.

Na podstawie niniejszego aneksu Emitent moze wykorzystywaé przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi, ptatnicze oraz gwarancje
mieszane; w ramach obowigzujacego limitu bedg wystawiane gwarancje do kwoty 8.000 tys. zt z terminem
waznosci do dnia 17.04.2020 r., natomiast gwarancje do kwoty 3.500 tys. zt z terminem wazno$ci do dnia
15.04.2022 r.,

b) walutowe transakcje terminowe do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2.000 tys. zt z terminem sptaty do
17.01.2020,

c) kredyt w rachunku biezacym w kwocie 2.000 tys zt z okresem sptaty do dnia 15.02.2019 r.

Zadhizenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2017 r. wynosito O tys. zt.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2017 r.

Nazwa banku Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj LG S| A X EZET G stopa Termin splaty Zabezpieczenia
pozy y 1 rodza) wg umowy [tys. PLN] procentowa P P
kredytu/pozyczki [tys. PLN] %
Hipoteka do
PKO BP S.A WIBOR wysokosci 14 400
— kredyt inwestycyjny 12000 8 000 3M+ marza 20.03.2021 tys. z1. i cesja z
ubezpieczenia
Hipoteka do
PKOBPS.A L
 limit kredytowy w 15 000 11179 |  WIBOR 15.02.2020 | Wysokosci 18 000
2 1M+ marza tys. zl. i cesja z
rachunku biezacym ubezpieczenia
Cesja z kontraktu
mBank S.A. kredyt w WIBOR oraz weksel in
rachunku biezacym 2000 1709 ON+ marza 31.08.2018 blanco z deklaracja
wekslowa
Cesja z kontraktéw
HSBC Bank Polska S.A. poddanie sie
kredyt w rachunku E?JOF(Q) 0 Ilzl\Lj[Erlri?zZ 25.05.2018 | egzekucji i
biezacym petnomocnictwo do
rachunkow
e Cesja naleznosci z
Raiffeisen Bank Polska 2000 o| WIBOR 15.02.2019. | kontraktow i
S.A. IM+ marza
weksel In blanco
RAZEM 20 888

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016 r.

Nazwa banku Kwot_a . Kwota Efektywna
. . kredytu/limitu .
/pozyczkodawcy i pozostala stopa Termin . .
. kredytowego Zabezpieczenia
rodzaj wg umowy [tys do splaty procentowa splaty
kredytu/pozyczki g UMOWYLLYS: | tys. PLN] %
PLN]
Hipoteka i cesja z
PKOBPSA 12000 10400 | WIBOR 20.03.2021r. | ubezpieczenia oraz weksel
- kredyt inwestycyjny 3M+ marza ;
in blanco
PKO BP S.A . .
- limit kredytowy w 15000 7309 | (WIBOR 115000017y, | HiiPOtekal cesjaz
7, + marza ubezpieczenia
rachunku biezagcym
_— Cesja naleznosci z
m Bank- limit kredytowy 2000 909 | WIBOR 1 55072017 | kontraktéw oraz weksel in
w rachunku biezacym O/N + marza
blanco
Cesja naleznosci z
m Bank - kredyt 1500 1100 | WIBOR 1 31 052017 r. | kontraktéw oraz weksel in
obrotowy IM+ marza
blanco
RAZEM 19738
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2017 31.12.2016
w walucie polskiej 20 888 19738
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN - -
waluta — EUR - -
Kredyty i pozyczki ogélem 20888 19738
Warunki wynikajace z umowy 0 kredyt inwestycyjny z dnia 21.03.2014 r. (COVENANTYS)

Zgodnie z aneksem do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 21.08.2015 r., RAFAMET S.A. byt zobowiazany do :

a)

b)

c)

d)

Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotoéw w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkéw PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% warto$ci przychodéw rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje kwartalnie.

Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP
SA. Weryfikacja tego wskaznika nastepuje co p6t roku.

Utrzymywania wskaznika Pokrycia Obstugi Dlugu, wyznaczonego jako stosunek sumy zysku netto,
amortyzacji i1 odsetek w stosunku do sumy ptatnosci odsetkowej i kapitalowej (sptaty kapitatu wynikajace
z umow kredytowych), na poziomie nie nizszym niz 1,2, w catym okresie kredytowania. Weryfikacja tego
wskaznika nastepuje kwartalnie.

Utrzymania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia finansowego netto
(zadluzenie z tytulu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentéw dtuznych, leasingu finansowego,
biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowiazan z tytutu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone
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o stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) do EBITDA, na poziomie nie wyzszym niz 3,5X.
Weryfikacja tego wskaznika nastepuje rocznie.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy marza banku zostanie podwyzszona o 1,0 pkt
procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Ponadto w przypadku nie niespelnienia warunkéw podanych w pkt
c i/lub d, Bank ma prawo zada¢ dodatkowych zabezpieczen lub moze wypowiedzie¢ umowe. Wykonanie zobowiazania
w kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowiazujacego w umowie.

Na dzien 31.12.2017 r. oraz 31.12.2016 r. Spotka wypeia postanowienia umow kredytowych.

Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. z p6ézn. zm.
(COVENANTS).

Z datg 21.08.2015 r. podpisano aneks do umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. Zgodnie z
aneksem do umowy RAFAMET S.A. byt zobowigzany do :

a) Przeprowadzania s$redniomiesigcznych obrotéw w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkéw PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodéw rocznych.
Weryfikacja tego wskaZznika miata nastgpowac kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA
na poziomie nie nizszym niz 50% tgcznej wartosci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja
tego wskaznika miata nastepowac co p6t roku.

c) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek
zadluzenia finansowego netto (zadluzenie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentow
dtuznych, leasingu finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowiazan z tytulu wyceny
transakcji walutowych, pomniejszone o stan srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw) do EBITDA (zysk z
dziatalnosci operacyjnej powickszony o amortyzacj¢), na poziomie nie wyzszym niz 3,5X. Wskaznik bedzie
weryfikowany rocznie na podstawie danych jednostkowych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkoéw umowy podanych w pkt a, b, i ¢ marza banku miata zostaé
podwyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w kolejnym
okresie po podwyzszeniu marzy powodowalaby, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujagcego w umowie.
Ponadto w przypadku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank ma
prawo zada¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢c Umowg w przypadku:

a) Planowane do wyptaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia
terminowosci sptaty zobowigzania wobec PKO BP SA.

b) Wysokos¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci sptaty zobowigzan
wobec PKO BP SA.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo zadania splaty
jakiekolwiek zadtuzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem.

Na dzien 31.12.2017 r. Spétka wypetnia postanowienia umowy kredytowe;.

Nota 35. ZOBOWIAZANIA Z TYTLU LEASINGU FINANSOWEGO

Ogdlne warunki leasingu

Spétka uzytkuje cze$¢ maszyn, urzadzen oraz $rodkdéw transportu w ramach leasingu finansowego a podatkowo —w
ramach leasingu operacyjnego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 5 lat za wyjatkiem poz.4 gdzie
podpisano umowg leasingu na 4 lata oraz poz. 6 gdzie podpisano umowe leasingu na 3 lata. Z postanowien zawartych
umow nie wynikajg dodatkowe ograniczenia.

Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r.:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Warunki
Data zawarcia NS
L.p. Strona umowy Przedmiot umowy leasingu Istotne warunki umowy
umowy
(stopa
finansowa)
Warunkoéw przedhuzenia brak,
Mercedes - Benz Leasing Polska R WIBOR 1R | umowa dopuszcza po jej
L 10.12.2013r. Sp. z 0.0. Warszawa samochod osobowy + marza zakonczeniu wykup oraz roztozenie
na raty wartosci koncowej
2 09.05.2013 r Millenium Leasing sp. z 0.0. tokarka karuzelowa | WIBOR 1M | Umowa dopuszcza jej wydtuzenie a
' R ' Warszawa KCI 250/320N + marza po zakonczeniu wykup
. EURIBOR - _
3. 26.11.2014r. m Leasing sp. z 0.0. Warszawa 4 suwnice 2 M Umowa dopuszcza jej wydhuZenic a
oprzyrzadowaniem . po zakonczeniu wykup
+ marza
Volkswagen Leasing sp. z 0.0. 3 samochody WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
4. 13.09.2017r. .
Warszawa osobowe + marza wykup
5 30.11.2017T. Alior Leasing sp z 0.0. Wroclaw 2 samochody WIBORllM Umowa dopuszcza po zakonczeniu
osobowe + marza wykup
Volkswagen Leasing sp. z 0.0. 2 samochody WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
6. 07.09.2015r. .
Warszawa osobowe + marza wykup
7 10.12.2015 . m Leasing sp. z 0.0, Warszawa centrum fr_ezarskle WIBOR.lM Umowa dopuszcza po zakonczeniu
Multitec + marza wykup

W 2017 r. Spotka zawarta 5 uméw leasingowych na zakup samochodéw osobowych.

Umowy leasingu wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Warunki
Data zawarcia IR
L.p. Strona umowy Przedmiot umowy leasingu Istotne warunki umowy
umowy (stopa
finansowa)
Warunkoéw przedhuzenia brak,
1 10.12.2013 . Mercedes - Benz Leasing Polska samochod osobowy WIBOR.lR umovya dopuszcza po jej o
Sp. z 0.0. Warszawa + marza zakonczeniu wykup oraz roztozenie
na raty wartosci koncowej
2 09.05.2013 Millenium Leasing sp. z 0.0. tokarka karuzelowa | WIBOR 1M | Umowa dopuszcza jej wydtuzenie a
' e ' Warszawa KCI 250/320N + marza po zakonczeniu wykup
4 suwnice z EURIBOR U d jej wydtuzeni
3. 26.11.2014r. m Leasing sp. z 0.0. Warszawa . M mowa dopuszcza Jej Wyaiuzenie a
oprzyrzagdowaniem + marsa po zakonczeniu wykup
Volkswagen Leasing sp. z 0.0. 2 samochody WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po zakonczeniu
4. 07.09.2015 . .
Warszawa osobowe + marza wykup
5 10.12.2015 1. m Leasing sp. z 0.0, Warszawa centrum fr_ezarskle WIBOR.lM Umowa dopuszcza po zakonczeniu
Multitec + marza wykup

W 2016 r. Spolka nie zawarta zadnej umowy leasingowe;j.

W 2016 r. zakonczyta si¢ umowa leasingu zwrotnego tokarki karuzelowej frezarek KCI 600/800N oraz dwoch
samochodow . Przedmioty leasingu zostaly wykupione na wlasno$¢ po cenie wykupu.

Wszystkie wymienione w tabeli umowy leasingu Emitent realizuje prawidtowo, zgodnie z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Wszystkie dotychczasowe raty zostaty sptacone w terminie.
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Zobowiazania z tytulu leasingu

Na dzien 31.12. 2017 r. oraz na dzien 31.12. 2016 r. przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéow

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

_ . Warto$¢ biezaca | Warto$¢é biezaca
Minimalne Minimalne . L.
minimalnych minimalnych
oplaty oplaty oplat oplat
leasingowe leasingowe op op
leasingowych leasingowych
Zobowiazania, z tytulu leasingu finansowego, | 31122017, 31.12.2016r. 31.12.2017r. 31.12.2016r.
wymagalne w ciagu:
w ciggu jednego roku 1818 2 362 1714 2 205
od 1do5 lat 2922 4106 2829 3965
powyzej 5 lat -
RAZEM 4740 6 468 4543 6170
Pomniejszone o koszty finansowe 197 298 - -
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych 4543 6170
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2017 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie Oprc;gnriaemow Maszyny Srodki P?Zo(sl:?ile Razem
i urzadzenia transportu Sro
komputerowe trwale
2 obrabiarki 6 955 6 955
8 samochodéw 815 815
4 suwnice 2730 2730
Wartos? blrlansow.a netto 10 500 159 ) 10 500
przedmiotow leasingu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢
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Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2016 r.

W odniesieniu do grup aktywow

Wyszczegdlnienie OPrOQnr.amOW Maszyny Srodki P(’)zo(sli?ile Razem
anie i urzadzenia transportu Sro
komputerowe trwale
2 obrabiarki 7441 7441
3 samochodow 159 159
4 suwnice 2958 2958
Wartos? blrlansow-a netto 10 399 159 ) 10 558
przedmiotow leasingu

Nota 36. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Pozycja obejmuje zatrzymang ptatnos¢ wobec wykonawcy oddanej do uzytkowania w 2015 r. Hali Montazu II tytutlem

zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

31.12.2017 r.

31.12.2016 r.

Zobowigzania dtugoterminowe

96

321

Zabezpieczenie zgodnie z umowg bedzie zwalniane etapowo, tj.:
70% zabezpieczenia po uptywie 36 miesigcy od dnia uzyskania pozwolenia na uzytkowanie dla Inwestycji co stanowi

wartos¢ 225 tys. zt ptatne do lutego 2018 1.,

15% zabezpieczenia po uptywie 60 miesigcy od dnia uzyskania pozwolenia na uzytkowanie dla Inwestycji co stanowi

48 tys. zt ptatne do lutego 2020 r.,

15% zabezpieczenia w terminie 120 miesi¢cy od dnia podpisania Protokotu Koncowego co stanowi 48 tys. zt platne do

lutego 2025 r.

Nota 37. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 13982 16 865

Wobec jednostek powigzanych 1460 238
Wobec jednostek pozostatych 12 522 16 627
Pozostale zobowiazania

31.12.2017 31.12.2016
zobowigzania z tytulu optat sSrodowiskowych 41 35
zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 1443 1265
zpbowiqzania z tytutu podatku dochodowego od osob 517 470
fizycznych
zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b ) 609
prawnych
pozostate zobowiazania budzetowe 7 7
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1230 1142

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢

67




Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Pozostate zobowigzania 489 214
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatlow 815
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkow trwatych 29 72
zaliczki na dostawy 458 469
zobowigzania z tytutu kontraktow dlugoterminowych 2288 1698
zaliczki do kontraktow 12 559 18 037
Razem: 19 876 24018
Analiza wymagalno$ci zobowigzan z tytulu dostaw i uslug
Przeterminowane zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31.12.2017 31.12.2016
0-90 5248 7076
90-180 177 778
180-360 9 708
powyzej 360 12 1
Przeterminowane zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 5446 8 563
ﬁi(l):r(l):zlv?;zr:a:) 12 Zgl;}:p(}l;)ts;aw i ustug o pozostatym od dnia 31122017 31.12.2016
0-90 8536 8302
90-180
180-360
powyzej 360
Przeterminowane zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 5446 8 563
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13982 16 865
El(()rz;si';ai; 1za(i?owia;zania o pozostatym od dnia bilansowego 31.12.2017 31.12.2016
0-90 19 061 24018
90-180
180-360 815
powyzej 360
Pozostate zobowigzania o pozostatym od dnlaoi;?;}zo:;fig 19876 24018

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Struktura walutowa zobowigzan krotkoterminowych bez kredytow

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
w walucie polskiej 17 675 17 765
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 16 183 23118
waluta — EUR 3425 3 864
przeliczone na PLN 14 583 16 976
waluta — USD 487 684
przeliczone na PLN 1506 2 355
waluta — AUD 30 668
przeliczone na PLN 84 1972
waluta — CZK 10 822
przeliczone na PLN 1815
waluta — GBP 2
przeliczone na PLN 10 -
Zobowiazania handlowe i pozostale, ogolem 33 858 40 883

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4.03.1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na peine etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla

emerytow i rencistow.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.

Zwigkszenie Funduszu z podziatu zysku 80 68
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i w kasie

. 111 76
funduszu socjalnego
Zobowiazania z tytutu Funduszu 111 76
Saldo po skompensowaniu - -
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 463 414

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢

69



Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Nota 38. NAKLADY INWESTYCYJNE

W 2017 na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych zostaty poniesione wydatki w wysoko$ci
2 672 tys .zt. W 2016 r. Spotka nabyta znak towarowy POREBA 1798 i prawa do jego wykorzystania na warto$¢ 1.200
tys. zt, jak rowniez dokumentacj¢ techniczng zwigzang z tym znakiem towarowym na 1.250 tys. zt.

W roku 2018 wydatki inwestycyjne wyniosg okoto 3.000 tys. zt. glownie na zakup , modernizacje i kontynuacje

budowy obrabiarek do wtasnego parku maszynowego.

Nota 39. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na Stan na Zmiana
Zobowiazanie warunkowe z tytutu:

31.12.2017 r. 31.12.2016 r. (w tys. zb)
Poreczenie splaty kredytu spotce zaleznej - 3000 (3 000)
Poreczenie wekslowe do umowy leasingu spotki zalezne;j 2000 2000 -
Poreczenie gwarancji bankowej udzielonej spotce zaleznej 732 1178 (446)
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow 7422 5800 1622
handlowych
Zobowigzanie warunkowe wobec dostawcy urzadzenia - 1616 (1616)
Razem zobowigzania warunkowe 10 154 13594 (3 440)

Zobowigzania warunkowe na dzien 31.12.2017 r. zmniejszyly si¢ o 3.440 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.
Poreczenia

Dnia 07.09.2017 r. RAFAMET S.A. podpisat z Firmg ubezpieczeniowg Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
aneks nr 2 do umowy ramowej o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego wynoszgcego
2.000 tys. zt w okresie do dnia 06.09.2018 .

Z tytulu udzielenia gwarancji Zobowigzany jest zobligowany do uiszczenia skladki. Zabezpieczeniem udzielonej
gwarancji stanowig weksle wlasne z deklaracjami wekslowymi.

Udzielone porgczenia dotycza spolki zaleznej Odlewnia RAFAMET sp. z o.0.

Na dzien 31.12.2017 r. Spotka zmniejszyta zaangazowanie finansowe z tytulu porgczenia splaty kredytu w spotce
zaleznej 0 3.000 tys. zt w stosunku do dnia 31.12.2016 1.

Na dzien 31.12.2017 r. Spoétka posiadata zobowigzania warunkowe w spolce zaleznej z tytulu porgczenia weksla
stanowigcego zabezpieczenie zobowigzania spotki zaleznej z tytutu leasingu w wysokos$ci 2.000 tys. zt.

Na dzien 31.12.2017 r. Spotka obnizyta zaangazowanie finansowe w spolce zaleznej o 446 tys. zt w stosunku do dnia
31.12.2016r.

Pozostato zaangazowanie z tytutu udzielonego porgczenia dla spotki zaleznej, ktora dnia 06.08.2015r. podpisata z
Bankiem PKO BP S.A. umowg o udzielenie gwarancji bankowej do kwoty 731,5 tys. zi. Gwarancja ta stanowi
zabezpieczenie splaty pozyczki w WFOS i GW w Katowicach zaciggnietej przez spotke zalezng.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujaca zadtuzenie posrednie i warunkowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r.

L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI wK\tlyv;)Iz/lA) T;i;AI\IJN ZABEZPIECZENIE
1. GUANGZU Metro/Chiny L8 regwararancja dobrego wykonania kontraktu 204 14.10.2018r. cesja globalna z kontraktow
2. GUANGZU Metro/Chiny L4 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 207 14.01.2018 cesja globalna z kontraktow
3. | GUANGZU Metro/Chiny L14 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 383 14.07.2018 cesja globalna z kontraktow
4. | GUANGZU Metro/Chiny L21 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 209 14.01.2018 cesja globalna z kontraktow
5. | GUANGZU Metro/Chiny L13 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 204 14.01.2018 cesja globalna z kontraktow
6. ONCF/Maroco regwararancja dobrego wykonania kontraktu 123 bezterminowo kaucja
7 Siemens Malaysia Sdn/Malezja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 240 14.08.2019r. cesja globalna z kontraktow
8. OFFICE NATIONAL/Maroco regwarancja dobrego wykonania kontraktu 89 bezterminowo kaucja
9. SRI LANKA RAILWAYS/Sri Lanka regwarancja przetargowa 56 07.01.2018r. cesja globalna z kontraktow
Przewozy Regionalne Warszawa/Kedzierzyn
10. Kozle gwarancja dobrego wyk. I rekojmi 280 15.07.2021r. cesja globalna z kontraktéw
11. Przewozy Regionalne Warszawa gwarancja przetargowa 55 05.03.2018r. weksle in blanco
12. | GUOXIN Tendering Grup/Chiny gwarancja przetargowa 104 17.08.2018r. cesja globalna z kontraktow
13. | GUOXIN Tendering Grup/Chiny gwarancja przetargowa 104 04.07.2018 cesja globalna z kontraktow
14. PKP Intercity gwarancja przetargowa 50 31.01.2018r. weksle in blanco
15. | S-Bahn Berlin gwarancja dobrego wykon kontraktu i r¢kojmi 398 20.04.2018r. cesja globalna z kontraktow
16. | FARAB International/ZEA gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 456 30.06.2019r. linia wielocelowa
17. Metro Warszawskie Sp. z 0.0. gwarancja dobrego wykonania i usuniecia wad 12 30.01.20109r. weksle in blanco
18. | ALSTOM TRANSPORT/Arabia Saudyjska regwarancja dobrego wykonania kontraktu 490 14.11.2018r. cesja globalna z kontraktow
19. | CRRC Qingdao/Chiny gwarancja dobrego wykonania i usuniecia wad 849 01.02.2019r. cesja globalna z kontraktow
20. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 99 14.09.2018r. cesja globalna z kontraktow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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21. Mazon M Al.-Saeed/Arabia saudyjska gwarancja dobrego wykonania 492 30.11.2019 cesja globalna z kontraktow
22. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania 194 14.03.20109r. cesja globalna z kontraktow
23. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania 194 14.03.2019r. cesja globalna z kontraktow
24. | SINOCHEM INTER/Chiny gwarancja przetargowa 92 22.01.2018r. cesja globalna z kontraktow
25. PKP CARGOTABOR gwarancja dobredo wykonania i rekojmi 24 30.07.2019r. cesja globalna z kontraktow
26. KOLKATAMETRO RAIL/Indie regwarancja przetargowa 37 26.03.2018r. cesja globalna z kontraktow
27. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 256 21.02.2021 cesja globalna z kontraktow
28. | POSCO Engineering/Korea Poludniowa gwarancja dobrego wykonania i usuniecia wad 308 08.02.2021r. cesja globalna z kontraktow
29. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania 214 14.09.20109r. cesja globalna z kontraktow
30. | SINOCHEM INTER/Chiny gwarancja dobrego wykonania 437 10,04,2019r. cesja globalna z kontraktow
31. | SNCB Belgia gwarancja dobrego wykonania 35 30.07.2020r. cesja globalna z kontraktow
32. HAL/Indie regwarancja depozytowa 73 28.02.2018r. cesja globalna z kontraktow
33. | MTR Corporation / Australia regwarancja dobrego wykonania kontraktu 454 13.08.2018r. cesja globalna z kontraktow
RAZEM 7422
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Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujaca zadluzenie posrednie i warunkowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 .

L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI vlj\tlyv:){z?) T\E’igﬂl\IIN ZABEZPIECZENIE
1. GUANGZU Metro/Chiny L8 regwararancja dobrego wykonania kontraktu 217 14.10.2018r. cesja globalna z kontraktow
2. GUANGZU Metro/Chiny L4 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 219 14.10.2017 cesja globalna z kontraktow
3. GUANGZU Metro/Chiny L14 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 406 14.07.2018 cesja globalna z kontraktow
4. GUANGZU Metro/Chiny L21 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 221 14.10.2017 cesja globalna z kontraktow
5. | GUANGZU Metro/Chiny L13 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 217 14.10.2017 cesja globalna z kontraktow
6. ONCF/Maroco regwararancja dobrego wykonania kontraktu 131 bezterminowo kaucja
7. Siemens Malaysia Sdn/Malezja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 254 14.08.20109r. cesja globalna z kontraktow
8. SNIEM/ Mauretania gwarancja przetargowa 125 bezterminowo kaucja
9. OFFICE NATIONAL/Maroco regwarancja dobrego wykonania kontraktu 95 bezterminowo kaucja
10. | Metro-Link/Indie regwarancja przetargowa 165 05.08.2017r. cesja globalna z kontraktow
11. | AB Lietuvos/Litwa gwarancja dobego wykonania umowy 284 03.10.2017r. linia wielocelowa
12. | S-Bahn Berlin gwarancja dobrego wykon kontraktu i rekojmi 422 20.04.2018r. cesja globalna z kontraktow
13. | FARAB International/ZEA gwarancja dobrego wykonania i usuniecia wad 484 30.06.2019r. linia wielocelowa
14. | Metro Warszawskie Sp. z 0.0. gwarancja dobrego wykonania i usuniecia wad 12 30.01.20109r. weksle in blanco
15. | ALSTOM TRANSPORT/Arabia Saud regwarancja dobrego wykonania kontraktu 520 14.11.2018r. cesja globalna z kontraktow
16. | GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 105 14.09.2018r. cesja globalna z kontraktow
17. | Przewozy Regionalne Warszawa gwarancja dobrego wyk.i usun.wad 64 15.11.2017r cesja globalna z kontraktow
18. | JSC O'zbekiston/Uzbekistan gwarancja przetargowa 418 02.10.2017r. cesja globalna z kontraktow
19. | GULERMAKI/Turcja regwarancja dobredo wykonania 206 14.03.2019r. cesja globalna z kontraktow
20. | GULERMAKI/Turcja regwarancja dobredo wykonania 206 14.03.2019r. cesja globalna z kontraktow
21. | PKP CARGOTABOR gwarancja dobredo wykonania i rgkojmi 471 15.04.2019r. cesja globalna z kontraktow
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22. | HAL/Indie regwarancja przetargowa 25 29.04.2017r. cesja globalna z kontraktow
23. | PKP Cargo S.A. Warszawa gwarancja dobrego wykonania i rekojmi 29 28.01.2017r cesja globalna z kontraktow
24. | MTR Corporation / Australia regwarancja dobrego wykonania kontraktu 504 13.08.2018 r. cesja globalna z kontraktow

RAZEM 5800

(S::rr:}iir:s??;gry Machinery Engineering zobowigzanie warunkowe 1616

7416

RAZEM
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Nota 40. REZERWY I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Z TYTULU SWIADCZEN

PRACOWNICZYCH

Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu Stan na S A
Swiadczen pracowniczych

31.12.2017 r. 31.12.2016 r. 2017 r.
Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 2131 2273 -142
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 5844 5797 47
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu
premii - krotkoterminowe 0 195 -195
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytulu
niewykorzystane urlopéw - krétkoterminowe 662 618 44
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z
tytulu §wiadczen pracowniczych, w tym: 8 637 8 883 -246
- dlugoterminowe 6 906 6 846 60
- krotkoterminowe 1731 2037 -306

Jednostka wyplaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslone;j
przez Zakltadowy Uklad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Glowne zaloZenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa

nastepujace:
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Stopa dyskontowa (%) 3.2% 3,5%
0, .
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 1’70&\/;;2;8’ 0% w 2017 r.
Zmiany w stanie zobowigzan z tytulu swiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia 31.12.2017 r. 81.12.2016 r.
Warto$¢  biezaca  zobowiagzania na  poczatek  okresu 2 273 1920
Koszty biezacego zatrudnienia 63 54
Koszty odsetek 62 48
Koszty przeszlego zatrudnienia 0 330
(Zyski) straty aktuarialne 163 162
Wyplacone $wiadczenia (430) (241)
Warto$¢ biezgca zobowigzania na koniec okresu sprawozdawczego 2131 2273
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Zmiana stanu rezerw i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen pracowniczych

Rezerwy na B o mistfzz;ifli::si?we Rozliczenia
odprawy nagrr\-’;ﬁy _bierne z tytutu mi¢dzyokreso Ogélem
emerytalne . niewykorzystanych | We biernez
i podobne I BB urlopow tytulu premii
Na dzien 1.01.2017 r. 2273 5797 618 195 8 883
Utworzenie rezerwy 288 740 724 1752
Rozwigzanie rezerw 100 100
Wykorzystanie rezerw 430 693 580 195 1898
Na dzien 31.12.2017 r., w tym: 2131 5844 662 0 8 637
- dlugoterminowe 1777 5129 6 906
- krotkoterminowe 354 715 662 1731
Na dzien 1.01.2016 r. 1920 5726 421 170 8 237
Utworzenie rezerwy 594 645 1097 195 2530
Rozwigzanie rezerw 500 500
Wykorzystanie rezerw 241 574 400 170 1385
Na dzien 31.12.2016 r., w tym: 2273 5797 618 195 8883
- dlugoterminowe 1782 5 064 6 846
- krotkoterminowe 491 733 618 195 2037

Nota 41. POZOSTALE REZERWY I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Inne — rezerwy Inne — rezerwy
razew | e | 1RIOZY S e wanyy | 2k
gwarancyjne trakcie prowizje
montazu

Na dzien 1.01.2017 r. 2 349 280 2 069
Utworzone w ciggu roku obrotowego 3143 100 914 2 027 102
Wykorzystane 2715 80 2635
Rozwigzania 100 100
Na dzien 31.12.2017 r. 2677 200 914 1461 102
- krotkoterminowe 2677 200 914 1461 102
- dtugoterminowe - -
Na dzien 1.01.2016 r. 1519 350 1169
Utworzone w ciaggu roku obrotowego 2739 205 2534
Wykorzystane 1859 225 1634
Rozwigzania 50 50 -
Na dzien 31.12.2016 r. 2349 280 2 069
- krotkoterminowe 2 349 280 2 069
- dlugoterminowe - -
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Zmiana stanu pozostaltych rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych

Stan na Stan na Zmiana
31.12.2017 r. 31.12.2016 r. 2017 r.
Naprawy gwarancyjne/ serwis profilaktyczny 200 280 -80
Prowizje 1461 2069 -608
Pozostate koszty do poniesienie w trakcie
montazu 914 914
Inne 102 102
Razem 2677 2349 328

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych
w latach ubieglych. Przewiduje sig¢, ze wickszos$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach
sprzedazy 1 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty. Na dzien 31.12.2017 r. Spotka
oszacowala warto$¢ rezerw na gwarancje na poziomie nizszym anizeli w 2016 r. Wynika to z asortymentu sprzedanych
maszyn, ktory byt mniej skomplikowany produkcyjnie i mniej awaryjny.

Rezerwa na prowizje
Pozycja obejmuje przede wszystkim rezerwe na prowizj¢ dotyczaca posrednictwa w sprzedazy maszyn.
Nota 42. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka RAFAMET S.A. z uwagi na charakter prowadzonej dziatalno$ci, narazona jest na ryzyko. Gléwne rodzaje
ryzyka finansowego obejmuja:

—  ryzyko stopy procentowej,

—  ryzyko walutowe,

— ryzyko cen towarow,

—  ryzyko kredytowe,

— ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaly w skrocie
omowione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia
instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotlane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Spotka wykorzystuje zewnetrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W 2017 r. Spolka korzystata z kredytu
inwestycyjnego, kredytu w rachunku biezacym, kredyty obrotowego oraz z leasingu co wplyneto na zwigkszenie
zewngetrznego finansowania.

Ryzyko walutowe

Spotka RAFAMET S.A. narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych kontraktow gtownie EUR. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udzial sprzedazy eksportowej w przychodach Spoétki (okoto 75-90%) generuje wysokie ryzyko kursowe,
szczegolnie istotne w przypadku kontraktow zawartych na dluzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatow w walutach sprzedazy
wyrobow gotowych. Materialy importowane lub wyrazone w walucie stanowig ok.30% materialow stosowanych w
produkgji.

Spotka prowadzi polityk¢ w zakresie zabezpieczenia ryzyka kursowego. Strategia zabezpieczen zmian kursowych
realizowana jest poprzez bilansowanie wydatkéw walutowych (import) z wplywami walutowymi (eksport) oraz

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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poprzez zabezpieczanie pozostalej ekspozycji walutowej narazonej na ryzyko niekorzystnych zmian kursowych poprzez
mozliwo$¢ zawierania terminowych transakcji walutowych typu forward.

Ryzyko cen materiatow

Produkcja Spétki ma charakter materiatlochlonny, a udzial wyroboéw hutniczych i komponentow w postaci czgsci
maszyn i urzadzen -elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materiatow
zaopatrzeniowych w istotny sposéb moze wplywaé na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i ksztaltowania sig
rentownosci sprzedazy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe RAFAMET S.A. jest $cisle zwigzane z dzialalno$cia podstawowa Spotki. Klienci poddawani sg
wstepnej weryfikacji i zobowigzani sa do przedstawienia zabezpieczen finansowych w postaci zaliczek oraz
otwieranych akredytyw bankowych. Ponadto, dzigki biezgcemu monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie Spotki na
ryzyko nie$ciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie to

uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spoéiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscia a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego oraz kredyt kupiecki.

W 2017r. i w latach poprzednich Spotka nie posiadata probleméw z utrzymaniem ptynnosci finansowej.

Pomimo obnizenia si¢ wartosci wskaznikow ptynnosci ich poziom w dalszym ciagu §wiadczy, ze Spotka ma pelna
zdolnos¢ do regulowania zobowigzan biezacych.

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza poréwnawcza podstawowych wskaznikéw ptynnosci za
okres 2017-2016:

Lp. Rodzaj wskaznika ptynnosci 2017 r. 2016 r. Optymalna warto$¢
1. Wskaznik ptynnosci I* 1,63 1,67 1,3-2,0
2. Wskaznik ptynnosci IT** 1,40 1,53 1,00

* bo kalkulacji wskaznika ptynnosci | uzyto nastepujgcego wzoru

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z
tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz Inne

rozliczenia migdzyokresowe

** Do kalkulacji wskaznika ptynnosci Il uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z
tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz Inne

rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania finansowe SpéOiki na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien 31.12.2016 r. wg daty zapadalnos$ci
zaprezentowane sg w nocie 44.
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Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

a) Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2017 r. oraz na 31.12.2016 r. Spotka nie posiadata umowy typu forward.

b) Pozostate instrumenty finansowe
Spotka korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: kredyty, umowy leasingu finansowego z opcja
zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki.
Spotka posiada tez takie instrumenty finansowe jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktoére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Spotki warto$¢ godziwa $rodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, kredytow w rachunku biezagcym oraz pozostalych zobowigzan
krotkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtdéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci. .

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z calkowitych
dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31.12.2017 r.

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Pozyczki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw oraz
pozostale finansowe

Kredyty
Zobowigzania z tytutu leasingu
RAZEM

Przychody/

(koszty) z
tytulu
odsetek

67
1
72

Przychody/

(koszty) z
tytulu

odsetek

=770
-139
-931

Zyski/ (straty)

z tytutu roZnic

kursowych

-367

-132
-499

Zyski/ (straty)
z tytulu roznic
kursowych

33

33

Rozwiqzanie/ .
(utworzenie) Zyski/ (straty)
L. z tytutu
odpisow wyceny
aktualizujgcych
60 -1 068
-142
60 -1210
Rozwigzanie/ .
(utworzenie) Zyski/ (straty)
. Z tytulu
odpisow wyceny
aktualizujgcych
327
138
0 465

Zyski/ (straty)
ze sprzedazy
instrumentow
finansowych

Zyski/ (straty)
ze sprzedazy
instrumentow
finansowych

Pozostale

Pozostale

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Rok zakonczony 31.12.2016 r.

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Oraz pozostate naleznosci

Pozyczki
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw oraz
pozostale finansowe

Kredyty
Zobowiazania z tytutu leasingu
RAZEM

Ryzyko stopy procentowej

Przychody/

(koszty) z
tytutu
odsetek

149

88

237

Przychody/

(koszty) z
tytutu
odsetek

-33

-804
-222
-1 059

Zyski/ (straty)
Z tytutu roZnic
kursowych

247

157

Zyski/ (straty)
Z tytutu roZnic

kursowych

Rozwiqzanie/ .
(utworzenie) Zyski/ (straty)
. z tytulu
odpisow ceny
aktualizujgcych wy
219 -228
-14
219 -242
Rozwigzanie/ .
(utworzenie) Zyskil (straty)
Ay Z tytulu
odpiséw cen
aktualizujgcych wyceny
-263
-72
0 -335

Zyskil (straty)
ze sprzedazy
instrumentow
finansowych

Zyski/ (straty)
ze sprzedaiy
instrumentow
finansowych

Pozostale

Pozostate

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

2017 r.

<1 roku

1-2 lat

2-3 lat

3-4lat | 4-5lat

5 lat

Powyzej

Ogolem

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z
tytulu leasingu
finansowego

1714

1752

719

358

4543

Kredyt
inwestycyjny

2600

2400

2400

600

8000

Kredyt w rachunku
biezacym

12 888

12 888

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Powyzej )
2016 r. <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat | 4-5lat 5 |at Ogolem

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z
tytutu leasingu 2 205 1642 1141 1182 6170
finansowego

Kredyt
inwestycyjny 2400 2400 2 400 2 400 800 10 400
Kredyt w rachunku 9338 0 338
biezacym

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnos$ci/wymagalno$ci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaly ujete
w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

Nota 44. ANALIZA WRAZLIWOSCI

Dziatalno$¢ Spotki wiaze si¢ z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kursow walut i stop procentowych. Stopien
wrazliwosci Spotki na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej
tabeli. 10% to stopa wrazliwo$ci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego. Analiza
wrazliwoséci obejmuje nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Wartos¢ dodatnia ponizszej tabeli
wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie kapitatu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢ kursu wymiany PLN na waluty
obce 0 10%. W przypadku 10-proc.ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a
wplyw na zysk i kapitaty wlasne bylby odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentow finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako roéznice pomigdzy pierwotng wartoscia
ksiggowsg instrumentéw finansowych (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscia ksiggowa
przy zatozonych wzrostach/spadkach kursow walut. Wrazliwo$¢ Spotki na ryzyko walutowe wzrosto w biezacym
okresie.

Narazenie Spolki na ryzyko stopy procentowej zwiagzane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi. Wrazliwos¢
instrumentow finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiggowych wrazliwych
na stopy procentowe (z wytaczeniem instrumentdéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowe;.
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastgpujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwo$¢ Spoétki na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone warto$ci ustalone zostalty w ujeciu rocznym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Nota Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): :r:(:ltig;:r?iﬂ
EUR USD czk | Aup | ocBp
Stan na 31.12.2017r. BZ
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznos$ci
finansowe 5681 22 119 1010 25798
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczka 3611 17 - 14 699
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1221 46 17 1 5112
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -
Leasing finansowy (348) (1 500)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (1 183) 29 2 (5 085)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 8982 85 136 1040 2 39 025
Stan na 31.12.2016 r.
Aktywa finansowe (+):
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci
finansowe 2976 75 45176 20272
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczka 7777 - 201 33923
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 227 40 8 3 1147
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -
Leasing finansowy (439) (1997)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (944) (196) (10822) 0 (6 962)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 9 597 (81) 34 362 204 - 46 383

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wahania kursu ‘Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody calkowite:
EUR | usb | czK | AUD/GBP | razem EUR | UusD razem

Stan na 31.12.2017r. BZ

Wzrost kursu walutowego 10% 2919 23 2 275/1 3220

Spadek kursu walutowego -10% (2 919) (23) (2) (275/1) (3 220)

Stan na 31.12.2016 r.

Wozrost kursu walutowego 10% 3302 (31) 437 60 3768

Spadek kursu walutowego -10% (3 302) 31 (437) (60) (3768)

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

| Nota | Warto$¢ nominalna
Stan na 31.12.2017 r. BZ
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 15 3651
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznos$ci finansowe 19-21
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 2929
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 34 (20 888)
Leasing finansowy 35 (4 543)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (18 849)
Stan na 31.12.2016 r.
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 15 2157
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznos$ci finansowe 19-21
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 1173
Zobowiqzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 34 (19 738)
Leasing finansowy 35 (6 170)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (22 578)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wplyw na wynik Wplyw na inne dochody
Wahania stopy finansowy: calkowite:
31.12.2017 r. | 31.12.2016 r. | 31.12.2017 r. | 31.12.2016 r.
Wozrost stopy procentowej 1% (153) (183)
Spadek stopy procentowej -1% 153 183
AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE
Nota 31.12.2017 r. | 31.12.2016 r.
Pozyczki 3651 2 157
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci finansowe 58 775 76 651
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2929 1173
Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 65 355 79981
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI
. . . . Zobowiazania Zobowiazania
Nota Krotkoterminowe: Dlugoterminowe: _ razem bez Ec!iyskonta warto$¢ bgansowa
do 12 mecy 36 3do5 lat p‘?gf‘“

Stan na 31.12.2017r. BZ
Kredyty inwestycyjne 2600 5400 8000 8000
Kredyty w rachunku biezacym 12 888 12 888 12 888
Leasing finansowy 1818 1832 1089 4739 4 543
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 14 270 96 14 366 14 366
Ekspozycja na ryzyko plynnos$ci razem 31576 7328 1089 39993 39797
Stan na 31.12.2016 r. BZ
Kredyty inwestycyjne 2738 5214 3282 11234 10 400
Kredyty w rachunku biezacym 9338 9338 9338
Leasing finansowy 2362 2916 1190 6 468 6170
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 18 291 321 18 612 18612
Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 32729 8 451 4472 45652 44 520

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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Nota 45. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrocié kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku 2017 oraz 2016 nie wprowadzono zadnych
zmian do celdéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadhuzenia netto do sumy
kapitatow powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescit si¢ w przedziale 20% -
35%. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o S$rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych. Kapital obejmuje akcje
nieuprzywilejowane.,

Kapital wlasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony jest o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto.

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 888 19 738
Zobowlqzaqla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31570 39185
zobowigzania

Zobowigzania finansowe z tytulu leasingu 4543 6170
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 267 1305
ZadluzZenie netto 51734 63 788
Kapitat wlasny 92 010 92 438
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto -1 052 -920
Kapital razem 93 062 93 358
Kapital i zadluZenie netto 144 796 157 146
Wskaznik dzwigni 35,7% 40,6%

Wskaznik dzwigni na dzien 31.12.2017 r. wynosit 35,7% i znalazl si¢ minimalnie poza przedziatem 20% -35%.
Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 47. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastegpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni
rok obrotowy:
Transakcje RAFAMET S.A. z podmiotami powigzanymi (w tys. z})

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Transakcje z podmiotami powiazanymi (w tys. zl).

Naleznosci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow podmiotéw podmiotow od podmiotow
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
Podmiot powigzany
za rok za rok za rok za rok
31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16 zakonczony | zakonczony zakonczony zaKkonczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.17 31.12.2016

Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z o0.0.
- z tytutu dostaw i pozostate 1833 2149 2045 2549 4386
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z o0.0.
- z tytutu pozyczki 3651 2157
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu przychodéw finansowych 96 152
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z o0.0.
- z tytulu wptaconych zaliczek 284 18
Odlewnia ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- refaktury 10 58
sfiﬁMfT SERVICE & TRADE 1460 238 929 945 2264 470
000 STANRUS - RAFAMET
- z tytutu dostaw i pozostate 139 134 51 0 268 361
000 STANRUS - RAFAMET
- z tytulu kontraktu 1563 1032 1506 1506 531
Razem 7470 5490 2 966 1744 1617 3200 5081 5217

Podmiot o znaczacym wplywie
Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedziba w Warszawie jest wlascicielem 47,29% akcji zwyklych RAFAMET S.A.
wg. stanu na dzien 31.12.2017 r. (31.12. 2016 r.: 47,29 %).

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spotke w
relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, majg charakter rynkowy i sa dokonywane wylacznie na
warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielona spélce zaleznej Zespolowi Odlewni "RAFAMET" sp. z o.o0.
W ciggu 2017 r. zadluzenie spotki zaleznej z tytutu pozyczki wzrosto o 1.494 tys. zt i wynosito na dzien 31.12.2017r.
3.651 tys. zt.

Transakcje z czlonkami Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i porgczen osobom zarzadzajacym
i nadzorujagcym oraz ich bliskim.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
86



Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych

W 2017 r. Spotka nie zawierata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych ze spotkami

zaleznymi

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Tlos¢ akeji Spotki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

wartos¢
Osoba zarzadzajaca laczna liczba akcji nominalna
akcji

Stan na dzien 31.12.2017 r.

E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt
Maciej Michalik 4 822 szt. 48 220 z
Michat Tatarek 216 000 szt. 2 160 000 zt
Stan na dzien 31.12.2016 r.

E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt
Maciej Michalik 4 822 szt. 48 220 z
Michat Tatarek 216 000 szt. 2 160 000 zt

Nota 48. WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZEONKOW KADRY KIEROWNICZEJ

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki

rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.

Zarzad 1135 905
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 945 905
Nagrody jubileuszowe 102

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 88 -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Rada Nadzorcza 327 256
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 327 256
Razem 1462 1161

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne pozostalym czlonkom gléwnej kadry kierowniczej

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 709 597
Nagrody jubileuszowe 49
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtownej kadrze kierowniczej 709 646

(z wyjatkiem cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

Zadna cze$¢ wynagrodzenia nie zostata wyptacona w formie opcji na akcje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢
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W 2017 r. cztonkowie Zarzadu RAFAMET S.A. z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej ODLEWNI RAFAMET Sp. z

0.0. nie pobierali wynagrodzenia.

Nota 49. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDNIA

FINANSOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. /w tys. z} netto/

2017 r. 2016 r.
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 17,6 40,5
Przeglad sprawozdania finansowego 11,0 15,5
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi - -
Razem 28,6 56,0

e Umowa z dnia 07.07.2017 r. zawarta z spotka UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
(31-523 Krakow, ul. Moniuszki 50) na wykonanie przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
RAFAMET S.A. oraz $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2017 r. oraz na
dzien 30.06.2018 r. i badania jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2017 oraz 2018.

e Umowa z dnia 30.06.2016 r. zawarta z BDO sp. z 0.0. (02-676 Warszawa, ul. Postepu 12) na wykonanie
przegladu $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2016 r. i badania jednostkowego sprawozdania
finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Nota 50. ZATRUDNIENIE

Przeci¢tne zatrudnienie w etatach

01-12.2017 r. 01-12.2016 r.
Pracownicy umystowi 164 159
Pracownicy fizyczni 200 193
RAZEM 364 352

Nota 51. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W Spoéltce wszystkie umowy leasingu zaklasyfikowano jako leasing finansowy.

Nota 52. SPRAWY SADOWE

W okresie objetym raportem Emitent nie byl strona postgpowan dotyczacych
toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego i organem administracji publicznej,
ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta.

zobowigzan albo wierzytelnosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosSci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdow administracyjnych, ktore uprawnione s3 do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnos$ci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zardéwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Nota 54. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 2 stycznia 2018 roku Spoétka otrzymata podpisang przez kontrahenta — firme Israel Railways Ltd. Company z
Izraela (No. 52-004361-3, P.O.B. 18085, Tel Aviv 61180) umowe z dnia 31.12.2017 r. na dostawg tokarki podtorowe;j
do obrobki kot kolejowych UGE 300N wraz z wyposazeniem. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 1.007,6 tys. EUR, tj.
4.202,6 tys PLN (wg kursu NBP na dzien 29.12.2017 r.). Termin dostawy ustalono do kwietnia 2019 r. Warunki
umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

Dnia 24 kwietnia 2018 roku zostaty potwierdzone przez RAFAMET S.A. dwa zamdéwienia otrzymane od firmy TATA
Limited z Wielkiej Brytanii (18 Grosvenor Place, London SW1X 7HS). Przedmiotem zamdwien jest dostawa czterech
sterowanych numerycznie tokarek poziomych marki POREBA typu TRB i TRP o tacznej wartosci 1.158.957,50 EUR,
tj. 4.844.674,14 PLN (wg kursu NBP na dzien 23.04.2018r.), przeznaczonych dla TATA STEEL Ltd. Growth Shop,
Jamshedpur, Indie. Termin dostawy ustalono na listopad i grudzien 2018 r. Warunki zamowien nie odbiegaja od

warunkow powszechnie stosowanych w przypadku tego typu transakcji.

Po dacie bilansu nie wystgpity inne istotne zdarzenia majace wpltyw na wynik finansowy Spoiki.

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu

27.04.2018 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu = ..iciciiiiiiiiiiiiiiiirce e

27.04.2018 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu  .....cocveveiiiiiiiiiiiiiininiiieninene.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

27.04.2018 r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy ...

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢
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