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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE

w tys. zt

w tys. EURO

okres zakonczony

okres zakonczony

okres zakonczony

okres zakonczony

FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 109 165 92 979 24 948 22218
materialow
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjne;j 6 904 5760 1578 1376
Zysk przed opodatkowaniem 4982 4 440 1139 1061
Zysk (strata) netto 3966 3750 906 896
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 10 661 7176 2436 1715
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 843 -8 194 -1792 -1 958
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnoci finansowej -2764 169 -632 40
Przeptywy pieni¢zne netto razem 54 -849 12 -203
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EURO) 0,92 0,87 0,21 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w
ZVEUR) 0,92 0,87 0,21 0,21
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa razem 201 287 176 894 45 499 41510
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 106 175 84 213 24 000 19 761
Zobowigzania dtugoterminowe 29431 33615 6 653 7 888
Zobowiazania krotkoterminowe 76 744 50 598 17 347 11 873
Kapitat wlasny 95112 92 681 21 499 21749
Kapitat zaktadowy 43187 43 187 9762 10134
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcjg (w zt / EURO) 22,02 21,46 4,98 5,04
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w
Z/EUR) 22,02 21,46 4,98 5,04
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje ( 0.30 0,10 0,07 0,02

w zl/EUR) z zysku za rok poprzedni

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaly przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finan-

sowych na EUR.

1. Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly
przeliczone wg Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien bilan-

sowy:
31.12.2016 r. 1 EUR = 4,4240 zt
31.12.2015r. 1 EUR =4,2615 zt

2. Poszczegélne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochod6w oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych zostaly przeliczo-
ne wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna Srednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu sprawozdawczego, odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. 1 EUR = 4,3757 zt
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. 1 EUR = 4,1848 zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Nota rok zakoﬁczony rok zakoﬁczony
31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
A. Przychody ze sprzedazy 12.1 109 165 92 979
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ushug 107 253 92112
2. Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 1912 867
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow 12.6 80 816 68 944
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 79 192 68 359
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw 1 materialow 1 624 585
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 349 24 035
1. Pozostate przychody operacyjne 12.2 1 745 985
2. Koszty sprzedazy 12.6 4 453 2290
3. Koszty ogolnego zarzadu 12.6 18 458 16 373
4. Pozostale koszty operacyjne 12.3 279 597
D. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 6 904 5760
1. Przychody finansowe 12.4 251 738
2. Koszty finansowe 12.5 2173 1 968
3. Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspoélnych przedsiewzieé rozliczanych zgodnie z metodg praw wia-
snosci 0 -90
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4982 4 440
Podatek dochodowy 14 1016 690
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 16 3 966 3 750
G. Dzialalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto 3966 3750
Zysk przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3966 3750
Udzialy niekontrolujace 0 0
Zysk na jedng akcje:
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh) 16 0,92 0,87
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 16 0,92 0,87

21.03.2017 r.

21.03.2017 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

E. Longin Wons Prezes Zarzadu

Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

( w tysigcach PLN )

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO-

DOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

rok zakonczony rok zakonczony
Nota 31.12.2016 31.12.2015
A. Zysk (strata) netto 3966 3750
Inne calkowite dochody:
Skladniki ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych okre-
sach do rachunku zyskoéw i strat:
zyski (straty) aktuarialne =211 -266
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych 40 50
Suma -171 -216
Skladniki ktére moga zosta¢ przeniesione w pozniejszych okre-
sach do rachunku zyskéw i strat:
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granica 0 15
B. Inne calkowite dochody netto 13 -171 -201
C. Calkowite dochody ogélem 3795 3549

Podpisy Cztonkow Zarzadu

21.03.2017 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu

21.03.2017 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
( w tysigcach PLN )

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2016

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa
A. Aktywa trwale 100 452 99 615
1. Rzeczowe aktywa trwate 18 95 701 97079
2. Wartosci niematerialne 20 3853 1813
3. Nieruchomosci inwestycyjne 19 126 132
4. I.nwe_sty_cje w jednqstkach stowarzyszonych/wspé_lnych 21 0
przedsiewzigciach wycenianych metoda praw wlasnosci. 0
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 22 326 326
6. Nalezno$ci dtugoterminowe 22.1 413 236
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0
8. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 22.2 33 29
B. Aktywa obrotowe 100 835 77279
1. Zapasy 23 14 777 12 900
2. Naleznosci handlowe 241 26 720 13 892
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 242 52 028 45 468
4. Pozostale naleznosci 24.3 5131 2989
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
6. Pozostate aktywa finansowe 0 0
7. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 26 331 221
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 1848 1809
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 28 0 0
Aktywarazem 201 287 176 894

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

21.03.2017 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu

21.03.2017 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
( w tysigcach PLN )

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2016

Pasywa Nota 31.12.2016 31.12.2015

A. Kapital wlasny 95112 92 681
1. Kapitat zaktadowy 29.1 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy 29.2 36 679 35046

naln3e.jNadwkaa ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nomi- 293 13 034 13 034
4. Zyski/straty aktuarialne -1183 -1012
5. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty -536 -1289
6. Zysk (strata) netto 3 966 3750
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 235 -35

B. Zobowiazania dlugoterminowe 29431 33 615
1. Kredyty i pozyczki 30 8 587 10 907
2. Zobowigzania finansowe 6673 8513
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 33 321 321
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 4154 4248
5. Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytutu $wiadczen

pracowniczych 311 8198 8076
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 342 1 498 1550

C. Zobowiazania krétkoterminowe 76 744 50 598
1. Kredyty i pozyczki 30 20990 15371
2. Zobowigzania finansowe 3097 2 868
3. Zobowigzania handlowe 34.1 20 778 13511
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 34.1 18 037 8242
5. Zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow 34.1 1 698 538
6. Zobowigzania pozostale 34.1 6 638 6576
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 609 0
8. Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen

pracowniczych 311 2410 1835
9. Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 32.1 2349 1519
10. Inne rozliczenia migdzyokresowe 342 138

138
Pasywarazem 201 287 176 894

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

21.03.2017 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu = ..oiciiiiiiiiiiiiiiiiieeees

21.03.2017 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu  .....cccoevveiiiiiiiiiniiiiiieinn..

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
( w tysigcach PLN )

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZ-

NYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Nota
31.12.2016 31.12.2015

A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej (I+/-1I) -

metoda posrednia

I. Zysk / Strata brutto 4982 4 440

II. Korekty razem 5679 2736

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda

praw wlasnosci 0 %0
1. Amortyzacja 8 534 7533
2. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych 86 -82
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1652 1409
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 28 -123
5. Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych 35 1315 -381
6. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 35 2022 -736
7. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 35 21722 -3 889
8. Zwi@_ksze_nie/zmniej szepie §tanu zobowigzan 35 2007

(z wyjatkiem kredytow i pozyczek) 18 552
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -166 375
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 461 667
11. Pozostate 61 -120

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 10 661 7176

B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

L. Wplywy 1003 3431

trwal*.yf}t:ycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1003 3431
2. Odsetki i dywidendy

II. Wydatki 8 846 11625
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 8 846 11625

aktywow trwatych

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -7 843 8194

C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej

L. Wplywy 4910 6217
1. Kredyty i pozyczki 4910 6217

II. Wydatki 7674 6 048
1. Dywidendy wyptacone 1296 432
2. Sptaty kredytow i pozyczek 1610 393
3. Odsetki 1 652 1 409
4. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 3116 3784
5. Pozostate wydatki 0 30

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
( w tysigcach PLN )

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 2764 169
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 54 -849
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych 68 -874
-w tym zmiana stanu $§rodkow pienigznych z tytutu roznic kurso-

-14 -25
wych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 27 1835 2 683
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 27 1 889 1 809

Podpisy Czlonkow Zarzadu

21.03.2017 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu = .ioiiiiiiiiiiiiiiiic e

21.03.2017 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu  .....cocieieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiane,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

, . . Nadwyzka ze Réznice kur-
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 . . sprzedazy . Zyski zatrzy- sowe z przeli- Kapital
Kapital Kapitaly " . .| Zyskilstraty ak- - Zysk/ (strata) -
roku zakladowy zapasowy a.kcjl powyzej tuarialne mane/ niepo- netto czenia Jed- Wh,lsny
ich wartoS$ci kryte straty nostki zagra- ogolem
nominalnej nicznej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 43187 35 046 13034 -1012 2461 -35 92 681
Zysk (strata) netto za okres 3966 3966
Inne catkowite dochody za okres -171 0 -171
Calkowity dochédd za okres -171 3966 0 3795
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -68 -68
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1296 -1296
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 1633 -1633 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2016 r. 43187 36 679 13034 -1183 -536 3966 -35 95112
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 43187 33967 13034 -796 252 -50 89594
Zysk (strata) netto za okres 3750 3750
Inne catkowite dochody za okres -216 15 -201
Calkowity dochédd za okres -216 3750 15 3549
podziat zysku/zasilenie funduszu socjalnego -30 -30
podziat zysku/wyptata dywidendy -432 -432
pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu zapasowego 0
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 1079 -1079 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2015 r. 43187 35046 13034 -1012 -1 289 3750 -35 92 681

21.03.2017 r. E. Longin Wons

21.03.2017 r. Maciej Michalik

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NO-
TY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa RAFAMET”) sktada si¢ ze spotki
Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,RAFAMET S.A.”, ,,Emitent”) i jej
spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS0000069588.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 271577318.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

—  Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narze¢dzi
mechanicznych do obrobki metalu,

—  Obrobka mechaniczna elementéw metalowych,
—  Produkcja i sprzedaz odlewow zeliwnych i modeli odlewniczych,

—  Swiadczenie ustug przemystowych.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. jest Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. Podmiotem dominujacym catej Grupy jest Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy kapitatowej wchodzi Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w
N kapitale
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci - 3
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
ODLEWNIA RAFA- | Kuznia Raciborska, | Produkcja i sprzedaz odlewow 100% 100%
MET sp. z 0.0. ul. Staszica 1 zeliwnych i modeli odlewniczych,
ushugi w zakresie obrobki
RAFAMET SERVICE | Kuznia Raciborska, | Ustugi przemystowe, serwis po- 100% 100%
& TRADE sp. z 0. 0. ul. Staszica 1 gwarancyjny, ustugi projektowo-
konstrukcyjne
POREBA 1798 Machine | Kuznia Raciborska, | Sprzedaz obrabiarek 100%
Tools sp. z 0. 0. ul. Staszica 1

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udzial w ogolnej liczbie gtosow posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 7.03.2016 1. zostat podpisany Akt zatozycielski spotki POREBA 1798 Machine Tools - Spoétka z ograni-
czong odpowiedzialnoscig. 100% udziatow w spotce zostato objetych w RAFAMET S.A. Przedmiotem dziatal-
nosci spotki bedzie sprzedaz obrabiarek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach PLN)

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatéw w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Spotka ta
zostala powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i pelni funkcje posrednika handlowego na rynku
m. in. rosyjskim. Inwestycja w spolce jest wyceniana metoda praw wlasnosci.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Michalik

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego sktad Zarzadu jednostki dominujacej nie zmienit sig.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21
marca 2017 roku.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0sadow, szacunkdéw oraz zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
1 powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen
i szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowog$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znacze-
nie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasin-
gobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2.  Niepewno$¢ szacunkéw i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepuja-
ce na dzien bilansowy, z ktéorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na pod-
stawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zalozenia i szacunki
mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie beda-
cych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega roéw-
niez zasadno$¢ kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktad-
nika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie gene-
ruje przeptywow pieni¢znych, ktore s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez
inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy
dany sktadnik aktywow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach PLN)

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ wartosci przepro-
wadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty
wartosci.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutlu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w warto-
$ci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).
Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwrdéceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych
ich utworzenie. Warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest
w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwroce-
nie utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obcigzaja pozostate kosz-
ty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisow zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych

Rezerwy z tytutu §$wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 31.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne, rozliczen migdzyokresowych biernych z tytutu premii oraz niewyko-
rzystanych urlopéw opiera si¢ na szacunkach Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciedlaja najbardziej
wlasciwy szacunek wydatkéw pienieznych niezbgdnych do wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilanso-
wy.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszlosci zosta-
nie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podat-
kowych w przysztosci mogloby spowodowacd, ze zatozenie to statoby si¢ nicuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtlugoterminowych. Sto-
sowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji poniesionych kosztow do catosci kosztow niezbed-
nych do wykonania kontraktu. Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkow budzetowych
catkowitych przychoddéw oraz kosztéw z tytutu realizacji projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrak-
cie ujmowana jest jako koszty okresu, w Ktorym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Gdyby szacunek tacznych kosztoéw realizacji kontraktéw wzrdst o 10%, w stosunku do oszacowania Grupy,
kwota przychodu zostataby zmniejszona o okoto 4.489 tys. zt.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecz-
nosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje wery-
fikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdéw. W okresie sprawoz-
dawczym Grupa nie dokonata zmian okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkoéw trwatych.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz akty-
wow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nos$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci tj. nie krocej niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2016 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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6.1. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (, MSSF UE”). Na dzien zatwierdze-
nia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Ra-
chunkowosci (,,RMSR?”).

Dwie spolki zalezne prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okre$lo-
na przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wyda-
nymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych tej jednostki wprowadzone w celu doprowadzenia jej
sprawozdan finansowych do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktore sa rowniez walutg funk-
cjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji
bezposredniej i wybrata sposob rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z ta metoda.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujgcych zmian do stan-
dardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po

1 stycznia 2016 roku.

Zmiany do standardéw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow i interpretacja opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspdlnych opera-
cjach, zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien, za-
twierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne,
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpo-
czynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych, zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okre§lonych §wiadczen: sktadki pracownicze,
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczy-
najacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa, za-
twierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 lutego 2015 roku Iub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierun-
kowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia
2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 lub po tej
dacie).

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udzia-
6w w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przed-
siewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.

8.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie we-
szly jeszcze w zycie

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow i
zmian do standardow, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stoso-
wania:

e MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” (proces zatwierdzania przez UE zostatl wstrzyma-
ny),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15: data wejscia w zycie MSSF 15
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednost-
kach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwe-
storem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsigwzieciem (proces zatwierdzania przez UE zostal
bezterminowo wstrzymany),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Rozpoznanie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodo-
wego od niezrealizowanych strat (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocz-
nych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

e Zmiany w MSSF 2 ,, Klasyfikacja i wycena transakeji platnosci na bazie akcji” — Zmiany w MSSF 2 zo-
staty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresoOw rozpoczynajacych si¢ 1

stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem zmian w standardzie bylo doprecyzowanie sposobu ujmowania niekto-
rych rodzajow transakcji platnosci na bazie akcji.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczenio-
we” opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej
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e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do naste-
pujacych 3 standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, w zakresie usunigcia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktore nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wy-
mogow odnosnie ujawnien informacji na temat udzialéw niezaleznie od tego czy sa one traktowane jako prze-
znaczone do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowac¢ o wyborze sposobu wy-
ceny udzialow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsigwzigciach w wartosci godziwej, a nie
metoda praw wlasnosci.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. (niektore juz
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r.) lub pdznie;j.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela akty-
woOw 1 zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacun-
kéw Spolki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wptywu na sprawozdanie finan-
sowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpty-
WU zastosowania nowych interpretacji. Spotka rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowych standardow.

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej
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9.  Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryki Obrabiarek RA-
FAMET S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych(zaleznych) sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachun-
kowosci zastosowane dla transakeji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakich-
kolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty. Sprawozdanie finansowe
nowej spotki Porgba 1798 Machine Tools powstatej w 2016 roku obejmuje okres od 16.06.2016 do 31.12.2016
roku.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objg¢cia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce,
wtedy gdy:

* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéow z tytulu swojego zaangazo-
wania w danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkoéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

* wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udzialow i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoétke, innych udzialowcow lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

*» dodatkowe okoliczno$ci, ktore moga dowodzi¢, ze Spoltka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na po-
przednich zgromadzeniach udzialowcow.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalez-
ng sg ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzgled-
nych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow kontrolujacych oraz
udzialéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wlasny i przypisywane do wiascicieli jed-
nostki dominujace;j.

9.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzigciach

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktore jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne
wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsigwzigciami.
Wspdlne przedsigwzigcia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wigcej stron podejmuje dziatalnos¢
gospodarczg podlegajaca wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspolnych przedsigwzig¢ i jednostki dominujacej jest jednakowy.
Spolki stowarzyszone i Wspolne przedsigwzigcia stosuja zasady rachunkowosci zawarte w lokalnych standar-
dach rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatlu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspolnych
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przedsiewzigé dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigciach sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci. Zgodnie z metoda praw wtasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu ujmuje si¢ poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych docho-
dach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowa-
rzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia przekracza wartos¢ jej udziatow w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje
ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje si¢ wytacznie w zakresie odpowiada-
jacym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grup¢ lub platnosciom wykonanym w
imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigeiu ujmuje si¢ metoda praw wiasnosci od
dnia, w ktorym dany podmiot uzyskat status wspolnego przedsigwzigcia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewzigcie kwote, o jaka koszty inwesty-
cji przekraczajg warto$¢ udziatu Grupy w wartoéci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowiazan tego podmiotu, ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy i wiacza w wartos$¢ bilansowa tej inwestycji. Kwotg, o
jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach
przekracza koszty inwestycji, ujmuje si¢ bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktorym dokonano tej
inwestycji.

Przy ocenie konieczno$ci ujgcia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsigwzigciu stosuje si¢ wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato§¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje si¢
na utrate warto$ci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywow, poréwnu-
jac jego warto$¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowa. Ujeta utrata wartosci stanowi czg$¢ wartosci bilansowej
inwestycji. Odwrocenie tej utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajagcym pozniej-
szemu zwigkszeniu warto$ci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wilasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy. Roznicg miedzy wartoscig bilansowsg jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wilasno$ci a wartoécig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywow
ze zbycia cze$ci udziatdw w tym podmiocie uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Jezeli Grupa zmniejsza udzial w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsigwzieciu, ale nadal rozlicza
go metoda praw wlasnosci, przenosi na wynik finansowy cze$¢ zysku lub straty uprzednio ujmowana
w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajaca zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega
reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Wycena do wartoSci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostgpne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
w warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzy-
mana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji prze-
prowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w
aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy
sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobo-
wigzania.
Zaréwno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywoéw lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
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Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wy-
tworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnilby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore s odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne dosta-
teczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych
danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci go-
dziwej traktowanej jako cato$¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wy-
ceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wy-
ceny do wartosci godziwej jako catosci jest nicobserwowalny.

Na kazda datg bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystgpujacych na poszczegolne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obo-
wigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy :

a) pozycje pienigzne w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu za-
kupu dewiz banku prowadzacego rachunek podstawowy w przypadku naleznosci lub kursu sprzedazy
banku
w przypadku zobowiazan,

b) niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

C) niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowiazywaty w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu wykazywania pozycji pieni¢z-
nych w sprawozdaniu finansowym po kursach innych niz te, w ktorych zostaly po raz pierwszy ujete w danym
okresie, lub w ktorych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, uyjmowane sa jako przychod
lub koszt w okresie, w ktorym powstaja. W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskow
kursowych nad stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami kurso-
wymi $rodkoéw pienieznych.

Zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw i ustug uymowane sa w przychodach
ze sprzedazy a zrealizowane oraz naliczone roznice kursowe od zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w koszcie
wytworzenia.

Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych, Spotka przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane
i ogloszone przez bank, z ktorego ustug korzysta.

10.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane s3 wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwalych obejmuje
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ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktad-
nika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgsci sktado-
wych maszyn i urzadzeih w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate
w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich warto-
$ci godziwej na dzien objecia kontroli.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug kosztu zaktadanego, ceny naby-
cia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSzacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 8-30 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-15 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5 lat

Warto$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i wrazie konieczno$ci — koryguje z efektem od stycznia nastepnego roku. Dana pozycja rzeczowych aktywow
trwatych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zad-
ne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunig¢cia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentual-
nymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okre-
su, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane we-
dhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do
uzywania.

10.3.1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaZy

Aktywa trwale i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktad-
nika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, po-
mniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktorej utracitaby kontrole nad swoja jednostka zalezna,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nieza-
leznie od tego, czy Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czgs¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteriow, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wilasnosci do rozliczania czgéci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie, niesklasyfiko-
wana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wiasnosci. Grupa zaprzestaje stosowa-
nia metody praw wlasno$ci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utratg¢ znaczacego wptywu na
jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.
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Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udzialy zgodnie z MSR 39, chyba Ze udziaty te
umozliwiajg dalsza klasyfikacj¢ tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia;
w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wlasnosci.

10.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow transakcyjnych. Po poczatkowym ujeciu warto§¢ nieruchomosei inwestycyjnych pomniejszana jest
0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprze-
dazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg uyjmowane w
zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wilasciciela - Gru-
p¢ staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do
dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

10.5. Wartos$ci niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym uj¢ciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujgciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa niema-
terialne o okre$lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amor-
tyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumo-
wania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiang od-
powiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyza-
cyjny sktadnikéw aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w
cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa corocznie pod-
dawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie o$rodka wypra-
cowujacego srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia
nastgpnego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia/ kosz-
tow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia sie nastepu;jg-
co:
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Patenty i licencje KOSZtY prac Oprogramowanie Dokumentacja Znak
rozwojowych komputerowe towarowy
Okresy uzyt- | Dla patentow i licencji | 5 lat 4 lat 15 lat 15 lat
kowania uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas okre-
$lony, przyjmuje si¢
ten okres uwzglednia-
jac dodatkowy okres,
na ktory uzytkowanie
moze by¢ przedhuzo-
ne.
Wykorzystana | Amortyzowane przez 5 lat metoda 5 lat metoda 15 lat metodg 15 lat metodg
metoda okres 5 lat. liniowa liniowa liniowa liniowa
amortyzacji
Wewngtrznie | Nabyte Wewngtrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Test na utrate | Coroczna ocena czy Coroczny w przy- | Coroczna ocena czy | Coroczna ocena Coroczna
wartosci wystapity przestanki padku sktadnikéw | wystapity przestan- | czy wystapily ocena czy
$wiadczace o wysta- nie oddanych ki $§wiadczace o przestanki $wiad- | wystapity
pieniu utraty wartosci. | jeszcze do uzyt- wystapieniu utraty czace o wystapie- | przestanki
kowania oraz w wartoS$ci. niu utraty warto- $wiadczace o
przypadku istnie- $ci. wystapieniu
nia przestanki utraty warto-
wskazujacej na $ci.
utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako réznica pomig-
dzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg uymowane w zysku lub
stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

10.6. Leasing
Spotki wehodzace w sktad Grupy jako leasingobiorcy

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grup¢ zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdéb umozliwiajacy uzy-
skanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub
stracie, chyba ze spelnione sg wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku wy-
starczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu leasingu, S$rodki trwale
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane
sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty lea-
singowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg si¢ nalezne.

10.7. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastg-
pi¢ utrata wartosci ktorego$ ze skladnikdéw niefinansowych aktywoéw trwalych. W razie stwierdzenia, ze prze-
stanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapi-
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fa utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rod-
ka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wpltywow pieni¢znych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata warto$ci 1 dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zasto-
sowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe
oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizu-
jace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w
tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega od-
wroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana war-
tosci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw do wysoko$ci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
W odniesieniu do tego sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostate-
go okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartos$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

10.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych nieru-
chomosci inwestycyjnych, aktywow niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki
wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu uméw lea-
singu finansowego oraz rdéznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewne¢trznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finan-
sowe niebgdgce instrumentami pochodnymi, o okre§lonych Iub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz usta-
lonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

o spehiajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwa-
lifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spehiajacy jeden z ponizszych warunkow:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako prze-
znaczone do obrotu, jesli sa:
nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunko-
wosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoséci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmia-
ny warto$ci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody (korzystne
zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej) finansowe. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwali-
fikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z
kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydo-
wy instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronio-
ne. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu Wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zna-
czaco obniza niespdjno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa
czescig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajag wbudowane instrumenty
pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku
zadne aktywa finansowe nie zostaty wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych Iub mozli-
wych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o
terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwe;j,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiary-
godnego okreslenia ich wartos$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznicg pomig-
dzy warto$cig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci aktywow
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie po-
czatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy, o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecia
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W sytuacji, gdy Grupa:
e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczes$nie zrealizowa¢ sktadnik aktywow i wykona¢ zo-
bowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spelnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

10.10. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.10.1. Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
warto$ci rOwna si¢ roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu niesSciagnigcia
nalezno$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sig
bezposrednio/ poprzez zastosowanie konta odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stra-
cle.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych aktywow finanso-
wych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywi-
dualnie nie s3 znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty
warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy,
czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem
utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty warto-
$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszy! sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pozniej-
sze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w
jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosz-
tu.

10.10.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice po-
miedzy warto$cig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cia biezacg oszacowanych przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

10.10.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostgpne-
go do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywoéw (pomniejszona o
wszelkie splaty kapitatu i amortyzacj¢) i jego biezacg warto$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z
tytutu utraty wartos$ci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiggowana z kapitatu wta-
snego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z
tytulu utraty warto$ci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w na-
stepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
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by¢ obicktywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub
stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.11. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spet-
nione sg nastepujgce warunki:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charak-
terem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

« samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spehiatby definicje¢
instrumentu pochodnego;

o instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci godzi-
wej nie s3 ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie s3 uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem whasciwym dla umowy
zasadniczej (gtownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwy-
czajowg dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczat-
kowego ujgcia. W przypadku instrumentdw wbudowanych nabytych w transakcji potgczenia jednostek Grupa nie
dokonuje ponownej oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien polaczenia s3 one oceniane na dzien
pierwotnego ujecia w jednostce nabyte;.

10.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmia-
nami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje
si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytutu zmian wartoéci godziwej instrumentow pochodnych, ktdre nie spetniajg zasad rachunko-
wosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow termi-
nowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen zabezpieczenia wartoéci godziwej, przeplywow srodkow pie-
ni¢znych ani zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

10.13. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzy-
skania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zar6wno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;
Produkty gotowe i produkty - koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
w toku kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy pro-

dukcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego;
Towary - W cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”.
Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dzia-

falnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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10.14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoSci

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnig-
cie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowa-
ne jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasoéw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Nalezno$ci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow
niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych, ktore stanowig w
bilansie odregbng pozycje.

10.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie kupna ustalonym dla
danej waluty przez bank prowadzacy rachunek biezacy Grupy.

Rozchéd $rodkéw pienieznych w walutach obcych odbywa si¢ metoda FIFO.

Roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy srodkow pieni¢znych wyrazonych w walu-
tach uyymuje si¢ nastepujaco:

e dodatnie réznice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

e ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.

10.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug zamortyzowa-
nego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilag usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finan-
sowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenia-
nych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczo-
ne do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wia-
czajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria
sg speltnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zardwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czg$cig grupy
zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumento-
wang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty po-
chodne, ktore powinny by¢ oddzielnie uyymowane. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne zobowigzania finanso-
we nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci go-
dziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzeda-
zy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sg uyymowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody
finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procen-
towej.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obo-
wigzek okreSlony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumen-
tu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego zobowigzania finanso-
wego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejagcego zobowigzania finansowego
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu
zamiany roznic¢ odno$nych warto$ci bilansowych wykazuje si¢ w zysku Iub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczeg6lno$ci zobowiazania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ushug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w
kwocie wymagajacej zaptaty.

10.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwa-
ny) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdys-
kontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.19. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagrdd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysokos¢
odpraw emerytalnych i nagrdod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytutlu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dhugoterminowymi §wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przy-
sztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Infor-
macje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $§wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych $wiad-
czen obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdz-
niejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych $wiadczen w ramach odpo-
wiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy na ktore skladaja sig:

o koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztéw przesztego zatrudnienia),
¢ odsetki netto od zobowigzania netto z tytulu okreslonych swiadczen.

Skutki obnizenia wieku emerytalnego w kalkulacji rezerw traktowane sg jako element wyceny wplywajacy na
rachunek zyskow i strat.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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10.20. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze/ udzialowcy jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na
cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.

10.21. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekono-
miczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy-
chody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towardéw iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg rowniez kryteria przedstawione
ponize;j.

Spotka stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktow handlowych zwig-
zanych z podstawowg dziatalnoscig operacyjng Spoltki, ktorych przedmiotem jest budowa obrabiarek zaawanso-
wanych w wykonaniu w istotnym zakresie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzo-
ny jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do catosci szacowanych kosztéw
kontraktu wedhig sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stopien zaawansowania nie zakonczo-
nej ushugi nie jest mozliwy do ustalenia w sposdb wiarygodny na dzien bilansowy, to przychdd z wykonania
ustugi ustala si¢ w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych od kosz-
tow, ktorych pokrycie przez zamawiajacego w przyszlosci jest prawdopodobne.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana
strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian finanso-
wych realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodéw ktére wpltynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdaw-
czych.

Prawidlowo$¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych cat-
kowitych kosztow i przychodow z realizacji ustugi jest weryfikowana przez Spétke najpdzniej na dzien bilanso-
wy. Ewentualne korekty wynikajace z weryfikacji wptyng na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym ich dokonano.

10.21.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.21.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do szacowa-
nych kosztow niezbegdnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kon-
traktu sg uyymowane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztéw, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

10.21.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody efek-
tywnej stopy procentowej, stanowiacej stop¢ dyskontujaca przyszile wpltywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finanso-

wych.
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10.21.4. Dywidendy

Dywidendy s3 uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcoéw do ich otrzymania.

10.21.5. Przychody 7 tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

10.21.6. Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane
Z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uyjmowane wedlug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob wspot-
mierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika akty-
wow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastgpnie stop-
niowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania
zwiazanego z nig sktadnika aktywow.

10.22. Podatki

10.22.1. Podatek biezgcy

Zobowiagzania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

10.22.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich ro6znic przej$ciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej pota-
czenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowa-
rzyszonych i udzialdéw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig¢
roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé¢
przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic przejscio-

wych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych

na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochod do opodatko-
wania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

o z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowiazania przy transakcji nie stano-
wiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

o w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszo-
nych oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochoéd do opodatkowania, kto-
ry pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilan-

sowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodat-

kowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczo-

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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nego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega
ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest uymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobien-
stwo osiagni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika akty-
WOow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo-
srednio w kapitale wltasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczone-
go podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do prze-
prowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek docho-
dowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.22.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomnigjszeniu o warto$§¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towarow i uslug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika akty-
wow lub jako czgs¢ pozycji kosztowej oraz

o nalezno$ci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow po-

datkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $red-
nig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystepuja rozwadniajgce potencjalne akcje zwykle.

11. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebnic obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmu-
jacy si¢ produkcjg wyrobow lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okre§lonym $ro-
dowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoécig ktorego jest zwigzane ryzyko charaktery-
styczne dla danego obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy
na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsi¢biorstwem odbywaja si¢ w podziale na
segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczna
jednostke, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych segmentach:

produkcja obrabiarek
odlewow

modeli

czeg$ci 1 zespoty do maszyn
remonty

pozostate ustugi

VVYVVYY

Segmenty produkcji obrabiarek, czgsci i zespoty maszyn, remonty sg przyporzadkowane do spotki Fabryka Ob-
rabiarek ,,Rafamet” S.A., natomiast segment odlewy oraz modele do spétki Odlewni ,,Rafamet” sp. z 0.0. Seg-
ment pozostale ustugi jest przyporzadkowany do spotek Fabryka Obrabiarek ,,Rafamet” S.A., Odlewnia ,,Rafa-
met” sp. z 0.0. oraz ,,Rafamet-Service & Trade sp. z 0. 0.
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢

34



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania de-
cyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci.

Uzupehiajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji
rynkoéw zbytu. Wydzielono nastgpujace segmenty:

» Rynek krajowy (Polska)
» Zagranica

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transak-
¢ji z innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposred-
nio przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig cz¢scia przychodow, ktorg w oparciu o racjo-
nalne przestanki mozna przypisaé do tego segmentu. Do przychodow segmentu nie zalicza sig:

a) przychodéw finansowych,

b) pozostatych przychodow operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikaja z dziatalno$ci operacyjnej danego seg-
mentu i daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czg¢$cig kosztow, ktore
w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza
si¢:

a) kosztow finansowych,

b) pozostatych kosztow operacyjnych,

C) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktore dotycza poszczegdlnych spotek Grupy jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone s3 na rzecz segmentu. Takie koszty sta-
nowig koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne
przestanki bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Zysk segmentu to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow ogodlnozaktado-
wych, udziatlu w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢ rozliczanych
zgodnie z metodg praw wlasnosci, przychodow i kosztow finansowych oraz pozostatych przychodow i kosz-
tow operacyjnych.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw nie-
powiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmen-
tow sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alo-
kacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci
jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, sa mierzone inaczej niz zysk lub
strata na dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i
przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow.

Zarzad nie monitoruje aktywdw i zobowigzan z poziomu poszczegdlnych segmentow sprawozdawczych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12.2016 r.

. L Czesci Koszty
Rodzaj asortymentu Obrabiarki | Odlewy Modele | Remonty . Pozostale | . Ogolem
zamienne nieprzypisane
SprzedaZ na 66733| 28555 728 3320 1939 7890 0| 109165
zewnatrz
Przychody ze ]
sprzedazy Sprzedaz po-
migdzy segmen- 3772 471 3594 7837
tami
Koszty sprzeda-
. . 52 383 22 926 1361 2062 1180 5357 0 85 269
Zy zewngtrznej
Koszty segmen-
tu Koszty sprzeda-
zy pomiedzy 733 3051 347 3626 7757
segmentami
Koszty nieprzy- 18458 | 18458
pisane/ ogodlne
Zyskl (strata) segmentu 14350 5629 -633 1258 759 2533 -18 458 5438
Pozostate przychody operacyjne 1745 1745
Pozostate koszty operacyjne 279 279
Przychody finansowe 251 251
Koszty finansowe 2173 2173

Udziaty w zyskach/ stratach jedno-
stek stowarzyszonych i wspolnych

przedsiewzi¢é rozliczanych zgod- 0 0
nie z metoda praw wlasnosci
z ko-

ysk/(strata) przed opodatko 14.350 5 629 633 1258 759 2533 -18914| 4982
waniem
Podatek dochodowy 1016 1016
Zyskl (strata) netto 14350 5629 -633 1258 759 2533 -19 930 3966

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12.2015 r.

. - Czgscei Koszty nie- ,
Rodzaj asortymentu Obrabiarki | Odlewy Modele Remonty . Pozostate . Ogoétem
zamienne przypisane
Sprzedaz na 48551| 28259 645 4283 1835 9 406 ol 92979
zZewnatrz
Przychody ze
sprzedaz, ; ie-
preecazy | Sprzedaz pomig 5 705 285 9 2 426 8512
dzy segmentami
Koszty sprzeda-
. . 35596 21 347 1361 3232 1184 8514 0 71234
Zy zewnetrznej
Koszty segmen-
tu Koszty sprzeda-
zy pomiedzy 5 668 285 96 2 386 8435
segmentami
Koszty nieprzy- 16373| 16373
pisane/ ogdlne
Zysk/ (strata) segmentu 12 955 6912 -716 1051 651 892 -16 373 5372
Pozostate przychody operacyjne 985 985
Pozostate koszty operacyjne 597 597
Przychody finansowe 738 738
Koszty finansowe 1968 1968

Udzialy w zyskach/ stratach jedno-
stek stowarzyszonych i wspdlnych

przedsigwzig¢ rozliczanych zgod- 90 90
nie z metoda praw wlasnos$ci

Zysk przed opodatkowaniem 12 955 6912 -716 1051 651 892 -17 305 4 440
Podatek dochodowy 690 690
Zysk/ (strata) netto 12 955 6912 -716 1051 651 892 -17 995 3750

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Segmenty Geograficzne

Obrabiarki 66 733 66 729 48 551 46 778
Odlewy 28 555 24 029 28 259 23 426
Modele 728 631 645 401
Czgsci 1 zespoty do maszyn 1939 1336 1835 1535
Remonty 3320 670 4283 -
Pozostale 7890 2890 9 406 1878

Ogolem 109 165 96 285 92 979 74018

Przychody ze sprzedazy - szczegolowa struktura geograficzna

Kraj 12880 11,8% 18 961 20,4%
Eksport 96 285 88,2% 74018 79,6%
Razem 109 165 100,0% 92 979 100,0%

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie wystapily przychody zwigzane z pojedynczym odbiorca,
ktore przekraczaja 10% ogétu przychodow.

12.  Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktow i ustug 107 253 92 112
Sprzedaz towardw i materiatow 1912 867
w tym :

- zrealizowane roznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw 247 60
- roznice kursowe dotyczgce wyceny naleznoscei z tytutu dostaw (228) 80
SUMA przychodow ze sprzedazy 109 165 92 979

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$é¢
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Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlana

Jednostka dominujaca stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o usluge budowlang” w odniesieniu do kontraktow han-
dlowych zwigzanych z budowa obrabiarek. Przychody dotyczace tych kontraktow sa ujmowane na podstawie
stopnia zaawansowania ich realizacji. Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw o usluge budowlana, w
tym przychody oraz koszty realizowanych umow za rok zakonczony dnia 31.12.2016 r., jak rowniez kwoty na-
lezne od klientéw za zakontraktowane prace oraz kwoty nalezne klientom za zakontraktowane prace na dzien

31.12.2016r.
Umowy o ustuge budowlana 01-12.2016 r. 01-12.2015 r.
Przychody z tytutu realizowanych kontraktow 68 943 48 551
Poniesione koszty z tytutu realizowanych kontraktow (tkw) 51531 22 388
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.

Naleznosci z tytutu kontraktow na dzien bilansowy 52 028 45 468

Zaliczki otrzymane z tytulu kontraktu na dzien bilansowy 18 037 8242

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 1698 537
12.2. Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-12.2016 01-12.2015

Nadwyzka wartosci odpisow aktualizujacych naleznosci rozwiazanych nad 182 542
utworzonymi

Uzyskane Kkary, grzywny i odszkodowania 1316 133
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 28 27
Zakonczenie umowy leasingu 1 -
Umorzenie zobowigzan 35 142
Ujawnienie $rodkow trwalych 121
Nadwyzki inwentaryzacyjne 40

Dotacja rozliczana w czasie 137 15
Pozostate przychody 6 5
RAZEM 1745 985
12.3. Pozostale koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-12.2016 01-12.2015

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 24 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 51

Darowizny 35 29
Koszty sadowe 9 45
Kary i odszkodowania 101 414
Szkody 31

Pozostate koszty 28 109
RAZEM 279 597

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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12.4. Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2016 01-12.2015
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow 155 526
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 1 7
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych na $rodkach pieni¢znych 10 63
Naliczone odsetki od naleznosci 4
Wycena instrumentéw finansowych - fx forward 86
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 50
Pozostate 35 52
RAZEM 251 738
12.5. Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 01-12.2016 01-12.2015
Odsetki i prowizje od kredytow 1158 1127
Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 63 5
Cze$¢ odsetkowa od leasingu 401 193
Odpisy aktualizujace naliczone odsetki - 63
Wycena instrumentéw finansowych - fx forward - -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych na $rodkach pieni¢znych 104 305
Koszty prowizji od otrzymanych gwarancji 374 269
Ujemne roznice kursowe od wyceny zobowiazan leasingowych 72
Pozostate 1 6
RAZEM 2173 1968
12.6. Koszty wedlug rodzajow
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 01-12.2016 01-12.2015
Amortyzacja 8534 7533
Zuzycie materiatdw i energii 43 910 37 956
wtym :
- zrealizowane roznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw 50 29
- roznice kursowe dotyczace wyceny zobowigzan z tytutu dostaw 263 22
Ushugi obce 13130 8 835
Podatki i optaty 1 846 1716
Koszty $wiadczen pracowniczych 35450 32970
Pozostale koszty rodzajowe 3000 2 822
Suma Kkosztow wedlug rodzaju 105 870 91 832
Zmiana stanu zapasOw i rozliczen migdzyokresowych (wzrost wiel-
kos$¢ dodatnia, zmniejszenie wielko$¢ ujemna) 619 1312
Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby 3148 6 182
Koszty sprzedazy 4 453 2290
Koszty ogdlnego zarzadu 18 458 16 373
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 79 192 68 359
Wartos$¢ sprzedanych towar6w i materiatlow 1624 585
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 80 816 68 944

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$é¢
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12.7. Koszty amortyzacji, odpisow aktualizujacych, roznic kursowych ujete w zysku

lub stracie
rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwatych 7434 6711
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 503 238
7937 6 949
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkow trwatych 328 288
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 288 296
616 584
12.8. Koszty Swiadczen pracowniczych
rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia 28 006 25 660
Koszty ubezpieczen spotecznych 5479 5 606
Koszty $wiadczen emerytalnych 339 194
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych 1626 1510
Koszty swiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 35450 32970
Pozycje ujete w koszcie wltasnym sprzedazy 25259 23593
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 10191 9 377
13. Skladniki innych calkowitych dochodéw
Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg si¢ nastepujaco:
rok zakonczony rok zakonczony

(Straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie za-
trudnienia brutto

Podatek dochodowy dotyczacy strat aktuarialnych

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

(211) (266)
40 50
0 15

171) (201)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY 31.12.2016 31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy: 1070 62
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 1070 62
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Podatek odroczony: (54) 627
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic przejsciowych (54) 627
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 1016 689
zyskéw i strat

Podatek dochodowy odniesiony w pozostale calkowite dochody (40) (50)
Podatek dotyczacy zyskow ( strat) aktuarialnych (40) (50)

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakon-
czony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2015

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci konty-

nuowanej 4982 4 440
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 4982 4 440
Podatek wedhug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w 947 843
Polsce, wynoszacej 19%
Wykorzystanie strat podatkowych z tytulu ktorych nie utworzono 0 -350
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw (efekt

podatkowy), w tym: 153 219
- zaplacone kary/ koszty spraw sqgdowych 6 88
- amortyzacja dotowanych srodkow trwalych 26
- odsetki budzetowe 4 8
- koszty reprezentacji 29 18
- sktadki PFRON 16 9
- pozostale 98 70
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania -84 -23
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 1016 690
(20%0) (2015: 16%0)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub stracie 1016 690
Podatek dochodowy przypisany dzialalno$ci zaniechanej 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2016 31.12.2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roznica migdzy warto$cig bilansowa i $srodkow trwatych 5911 5885
Wynik wyceny realizowanych kontraktow 2378 2 467
Pozostale 32 53
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 8321 8 405
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 2440 2105
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 215 192
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci udzialow i zapasow 258 241
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji 117
Rezerwy na koszty 220 212
Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktow 323 102
Niezaptacone w terminie zobowigzania 9 331
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 342 619
Pozostate 360 238
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4167 4157
Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4167 4157

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dziatalno$é kontynuowana 8321 8 405

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana - -

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego -4 154 -4 248

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikoéw na
pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysoko$ci odpisu podstawowego oraz
odpisu dla emerytow i rencistow. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej oraz pozostatych

kosztow socjalnych.

Grupa nie skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te

nie spelniaja definicji aktywow Grupy.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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31.12.2016 31.12.2015

Zwigkszenie funduszu z zysku 68 30
Srodki pienigzne 80 46
Zobowiazania z tytutu Funduszu 80 46
Saldo po skompensowaniu - -

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 643 633

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadaja-
cego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $redniag wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwy-
ktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje¢ nie jest obliczany poniewaz nie ma instrumentéw rozwadniajg-
cych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

zysku na jedna akcje:

rok zakonczony rok zakorczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 3.966 3.750
Zysk/ Strata na dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto 3.966 3.750
rok zakorczony rok zakorczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 4.318.701 4.318.701
Zysk na jedna akcje (W ztotych) rok zakonczony rok zakorczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
- podstawowy z zysku za okres przypadajacego udzialowcom jednostki 0.92 0.87
dominujacej ' !
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajace- 0,02 0,87

go udziatowcom jednostki dominujace;j

17,

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

RAFAMET S.A. wyptacit w 2016 roku dywidende z zysku za 2015 rok w wysokosci 1.296 tys .zt, zgodnie z
uchwalg Walnego Zgromadzenia RAFAMET S.A. z dnia 31.05.2016 roku w dwoch terminach. Dnia 20.07.2016
roku wyplacono 648 tys. zt ( 0,15 zt na jedng akcj¢ ) oraz 18.11.2016 roku wyptacono 648 tys. zt ( 0,15 zt na
jedng akcje).

Na jedna akcj¢ przypadata kwota 0,30 zt. Dywidenda objeto wszystkie akcje Spotki, tj. 4.318.701 szt. akcji we-
dhug stanu na dzien 30.06.2016 roku. Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Dnia 29.06.2015 r. RAFAMET S.A. wyptacit dywidende z zysku za 2014 r. w wysokosci 431,9 tys. zt, zgodnie z
uchwatg Walnego Zgromadzenia RAFAMET S.A. z dnia 02.06.2015 r. Na jedng akcje przypadta kwota 0,10 zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Dywidenda obj¢to wszystkie akcje Spotki, tj. 4.318.701 szt. akcji wedtug stanu na dzien 12.06.2015 r. Wszystkie

akcje Spotki sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad RAFAMET S.A. bedzie rekomendowaé przeznaczenie
50% zysku netto za 2016 r. na dywidende a pozostato$¢ na kapitat zapasowy. Zwraca si¢ uwagg, iz istnieje ogra-
niczenie wynikajace z umowy kredytowej z bankiem PKO BP S.A, o ktorej mowa w nocie nr 34 KREDYTY,
zobowigzujacej Zarzad Spotki do nierekomendowania WZA wyptaty dywidendy w wysokos$ci przekraczajacej

50% zysku netto za rok obrotowy, za ktory zysk podlega podziatowi.

18. Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Uzywane na pod-
stawie umowy naj-
mu, dzierzawy lub

(STRUKTURA W?’ASNOSCIOWA) - Wiasne innej umowy, w RAZEM
wartos¢ netto .
tym umowy leasin-
gu
Na dzien 31.12.2016 77818 17 883 95 701
Na dzien 31.12.2015 73323 23 756 97 079

Ustanowione obciazenia na majatku

Laczna warto$¢ ustanowionych hipotek na nieruchomosciach z tytulu umow kredytowych i leasingowych na
dzien 31.12.2016 r. wynosita 48.983,9 tys. zt i nie nastgpita zadna zmiana do stanu na dzien 31.12.2015 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Zmiany rzeczowych aktywoéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 -31.12.2016 r.

Rok zakonczony dnia 31.12.2016 r.

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2016

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2016
- zakupy
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy
- leasing finansowy
- pozostate zwigkszenia
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2016
- sprzedaz i likwidacja
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2016

Umorzenie na dzien 01.01.2016
Amortyzacja za okres 01.-12.2016
Zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy i likwidacji

Umorzenie na dzien 31.12.2016

Warto$¢ netto na dzien 01.01.2016 r.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2016 r.

Grunty Budynki i budowle
1026 35098
0 478
0 69
409
0 6
6
1026 35570
140 5119
3 901
0 2
2
143 6018
886 29979
883 29 552

Maszyny i
urzqdzenia

97 373

3797
767
1475
1515
40
1417
1417

99 753
40124
5830
363
363
45591

57 249
54 162

Srodki
transpo rtu

1926

1922

1123
233

1352

803
570

Pozostate srodki

trwale

7994

1466
567
442
236
221
380
380

9080
3747
771
233
233
4285

4247
4795

Srodki trwate w budo-

wie Ogolem
3915 147 332
4150 9891
4150 5553
2326
1751
261
2326 4133
1807
2326 2326
5739 153 090
50 253
7738
602
602
57 389
3915 97 079
5739 95701

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 -31.12.2015 r.

Rok zakonczony dnia 31.12.2015 r.

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2015

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2015
- zakupy
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy
- leasing finansowy
- pozostate zwigkszenia
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2015
- sprzedaz i likwidacja
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2015

Umorzenie na dzien 01.01.2015
Amortyzacja za okres 01.-12.2015
Zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy i likwidacji

Umorzenie na dzien 31.12.2015

Warto$¢ netto na dzien 01.01.2015 r.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2015r.

Grunty Budynki i budowle
998 20715
28 14 383
28 429
13954
0 0
1026 35098
136 4278
4 841
0 0
140 5119
862 16 437
886 29979

Maszyny i
urzqdzenia

89 566

13 084
1796
7431
3733

124
5277
5277

97 373
36 716
5 286
1878
1878
40124

52 850
57 249

Srodki
transpo rtu

1789

254
81

173

117
117

1926
958
253

88
88
1123

831
803

Pozostate srodki
trwale

7658

547

285
262

211
211
7994
3382
610
245
245

3747

4276
4247

Srodki trwate w budo-

wie Ogolem
17532 138 258
8172 36 468
8172 10791
21647
3906
124
21789 27394
5605
21789 21789
3915 147 332
45 470
6 994
2211
2211
50 253
17532 92788
3915 97 079

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Do najwiekszych realizowanych inwestycji w toku naleza:

Wartos$¢ na

Wartos$¢ na

Nazwa zadania 31.12.2016 31.12.2015

Budowa karuzelowego centrum obrébezego KCI 500 CNC 998 2745
Budowa wiertarko-frezarki WFA3-200 CNC 3637

Budowa Hali Montazu 11

Modernizacja hydrooczyszczarki 137

Modernizacja budynkow 298 381
Modernizacja zeliwiaka 245
Modernizacja ptyty odlewniczej 48 128
Modernizacja linii regeneracji 241
Wykonanie obcigznikow zeliwnych 156
Stanowiska formierskie 517

Skrzynie formierskie 38

Wykonanie pokrywy kadzi 7T 38

Modernizacja rozdzielni RG2 17

Pozostale modernizacje 11 19
RAZEM 5739 3915

W 2016 r. najwicksza realizowang inwestycja w toku jest budowa wiertarko-frezarki WFA 3-200 CNC na wartos$¢ 3 637
tys. zt, oddanie inwestycji planuje si¢ na rok 2017.

Na dzien 31.12.2016 r. nieruchomosci Emitenta wpisane do ksiag wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW

37417, KW 37418 , KW 55444 obcigzone sg hipoteka do sumy 32.400 tys. zt, oraz Odlewni Rafamet wpisane do ksiegi
wieczystej GL 1R/00032536/6 do sumy16.584 tys. zt.

W 2015 roku oddano do uzytkowania Hale Montazu II, budowe ktorej rozpoczeto w 2014 roku. Hala zostata przyjeta na

stan rzeczowych aktywow trwatych jako budynek. Ustalono okres uzytkowania na 40 lat. Wydatki poniesione na inwe-
stycje w 2015 roku wyniosty 11.625 tys. zt.

18.1. Leasing
Leasingowane §rodki trwale
31.12.2016 31.12.2015
Srodki trwale Wartos¢ brut- . Warto$§¢ | Warto$¢ brut- . Warto$¢
Umorzenie Umorzenie
to netto to netto
Nieruchomosci - - - - - -
Maszyny 1 urzg- 19 329 2 159 17 170 24 757 2619 22138
dzenia
Srodki transportu 779 508 271 779 363 416
Pozostale Srodki 530 88 442 337 21 316
trwale
Razem 20 638 2 755 17 883 25873 3003 22 870

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy uméw leasingu finansowego
oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 17.883 tys. zt. Na dzien 31.12.2015r. 22.870 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Grupa uzytkuje cze$¢ maszyn, urzadzen oraz Srodkow transportu w ramach leasingu finansowego a podatkowo —w ramach
leasingu operacyjnego. Okres obowigzywania umowy leasingu wynosi: 5 lat dla poz. 1-3,5,8, 12; 3 lata dla poz.4, 6-7; 4
lata dla poz. 10,11,13; 2 lata dla poz.9. Z postanowien zawartych umoéw nie wynikaja dodatkowe ograniczenia.

Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Warunki finan-

D - . : .
L.p. c?;iﬁxvvs; Strona umowy Przedmiot umowy sowe leasingu Istotne warunki umowy
(stopa finansowa)
Mercedes - Benz Leasing | Samochod osobowy WIBOR 1R + Wa,runké.w przediuzenia brak, po
1. | 10.12.2013r. . zakonczeniu umowy ustalono prawo
Polska sp. z 0.0. Warszawa marza .
pierwokupu
_ . Warunké zeni k
) 09.05.2013 Millenium Leasing sp. z tokarka karuzelowa WIBOR 1M + ok a;u;l I(l)lw prrjeil’uzer:: l;ra ’rgo
B ettt 0.0. Warszawa KCI250/320N marza OEAENIL HTHOWY USHIORO prawe
pierwokupu
3 26.11.2014r mLeasing sp. z 0.0. War- | 4 suwnice z oprzyrza- EURIBOR 1M Umowa dopuszcza jej wydtuzenie a
' o ' szawa dowaniem + marza po zakonczeniu wykup
Volk Leasi . WIBOR 1M + iej hizeni
4 | 07.09.2015r olkswagen Leasing sp. z 2 samochody asobowe o} . Umowa dopus%czajlej wydluzenie a
0.0. Warszawa marza po zakonczeniu wykup
mLeasing sp. z 0.0. War- Pozi . WIBOR 1M U q - vdluzen;
+
s | 12.10.2015r. szawa ,02|ome centrum . mowa opuszcza jej wydtuzenie a
obrébcze Multitec 300 marza po zakonczeniu wykup
- . , WIBOR 1M + Wa}'unko.w przedluzenia brak, po
6. | 18.07.2014r. Getin Leasing S.A. samochod osobowy marsa zakofczeniu umowy ustalono prawo
pierwokupu
_ _ ' WIBOR 1M + WaTunko‘W przedhuzenia brak, po
7. 107.08.2014r. Getin Leasing S.A. samocho6d osobowy marsa zakonczeniu umowy ustalono prawo
pierwokupu
Warunkoéw przedtuzenia brak, umo-
8 09.09.2014r Millenium Leasing sp. z | tyglowy piec indukcyj- WIBOR 1M + wa dopuszcza po jej zakonczeniu
' R ' 0.0. Warszawa ny marza wykup oraz roztozenie na raty war-
tosci koncowej
L Warunkow przedtuzenia brak, umo-
. . urzadzenie nieprzemy- WIBOR 1M + .. , .
9. | 24.04.2015r. Getin Leasing S.A. sfowe AWO150H mara wa dopuszcza po jej zakonczeniu
wykup
. Warunkow przedtuzenia brak, umo-
PKO Bankowy Leasin . WIBOR 1M + . S
10. | 24.06.2015r. wy g Zespo6t chlodnicy . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
Sp. zo.o. marza
wykup
. Warunké dtuzenia brak. -
PKO Bankowy Leasing WIBOR 1M + Arunkow prze¢iuzeria brak, umo
11. | 24.06.2015r. agregat wody . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
Sp. zo.o. marza
wykup
I . isk feroi- ko tuzeni k -
Millenium Leasing sp. 2 stanovy!s odos teOI WIBOR 1M + Warunkow przed u.zejma brfi , urTlo
12. | 02.02.2016r. dyzacji z wyposaze- . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
0.0. Warszawa . marza
niem wykup
13. | 29.04.2016r Millenium Leasing sp. z nas mleszaz:lr(lgor-nas WIBOR 1M + Warl:jnkOW przedm.ze.malfr?k’ “‘?“"
. .04, . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
0.0. Warszawa YPyW Y marza P PoJe)

formierskiej

wykup

W 2016r. podpisano nowe umowy leasingu: leasing zwrotny stanowiska do sferoidyzacji z wyposazeniem 0raz mieszarko-
nasypywarki masy formierskiej. Zakonczyt si¢ leasing tokarka karuzelowa KCI 600/800N oraz dwoch samochodéw osobowych .
Przedmioty leasingu zostaty wykupione na wtasno$¢ po cenie wykupu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r.:

Warunki finan-

D - . : .
L.p. c?;iﬁgvvs; Strona umowy Przedmiot umowy sowe leasingu Istotne warunki umowy
(stopa finansowa)
. Warunko dtuzenia brak,
1 18.02.2011r Bawag Leasing & FLEET tokarka karuzelowa WIBOR 1M + Zak;;zlzle;vuv Err*r?g uf::;?onr; rI; \7\/0
' R ' sp. z 0.0. Warszawa KCI 600/800N marza . Wy P
pierwokupu
. Warunké zeni k
Bawag Leasing & FLEET WIBOR 1M + arunkéw przediuzenia brak, po
2. | 19.04.2011r. 2 samochody osobowe . zakofczeniu umowy ustalono prawo
Sp. z 0.0. Warszawa marza .
pierwokupu
. . ko hizeni k
Mercedes - Benz Leasing | Samochod osobowy WIBOR 3M + Wa,run oW przediuzenia brak, po
3. | 10.12.2013r. . zakonczeniu umowy ustalono prawo
Polska sp. z 0.0. Warszawa marza .
pierwokupu
I . Warunké dtuzenia brak, po
4 | 09.052013r Millenium Leasing sp. z tokarka karuzelowa WIBOR 1M + ak(?;ine;)iw pzz uz?:;?o;j ’rg o
A Ittt 0.0. Warszawa KCI250/320N marza ZAROTCZENIL THOWY 1 praw
pierwokupu
5 26.11.2014r mLeasing sp. z 0.0. War- | 4 suwnice z oprzyrzga- EURIBOR 1M Umowa dopuszcza jej wydtuzenie a
' o ' szawa dowaniem + marza po zakonczeniu wykup
. ko huzeni k
Volkswagen Leasing sp. z WIBOR 1M + Wa,run oW przediuzenia brak, po
6. | 07.09.2015r. 2 samochody osobowe . zakofczeniu umowy ustalono prawo
0.0. Warszawa marza -
pierwokupu
mLeasing sp. z 0.0. War- ) W ko dtuzenia brak
7. | 12.10.2015r i Poziome centrum WIBOR I+ | veni umowy ustalono prawo
' - ' obrobeze Multitec 300 marza imowy P
pierwokupu
_ _ , WIBOR 1M + Wa}’unko.w przedluzenia brak, po
8. |18.07.2014r. Getin Leasing S.A. samochod osobowy marsa zakonczeniu umowy ustalono prawo
pierwokupu
_ _ , WIBOR 1M + Wa}’unko.w przedhuzenia brak, po
9. [07.08.2014r. Getin Leasing S.A. samochod osobowy mara zakonczeniu umowy ustalono prawo
pierwokupu
Warunkow przedtuzenia brak, umo-
10. | 09.09.2014r Millenium Leasing sp. z | tyglowy piec indukcyj- WIBOR 1M + wa dopuszcza po jej zakonczeniu
' o ' 0.0. Warszawa ny marza wykup oraz roztozenie na raty war-
tosci koncowej
L. Warunkéw przedtuzenia brak, umo-
. . urzadzenie nieprzemy- WIBOR 1M + . , .
11. | 24.04.2015r. Getin Leasing S.A. slowe AWO150H marsa wa dopuszcza po jej zakonczeniu
wykup
. Warunkow przedtuzenia brak, umo-
PKO Bankowy Leasin . WIBOR 1M + . S
12. | 24.06.2015r. Wy "9 zespot chlodnicy . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
Sp. zo.o. marza
wykup
. Warunk dhuzenia brak -
PKO Bankowy Leasing WIBOR 1M + arunow przeciuzenta brak, umo
13. | 24.06.2015r. agregat wody . wa dopuszcza po jej zakonczeniu
Sp. zo.o. marza

wykup

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych
umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Nominalne raty

Nominalne raty

Warto$¢ biezaca

Wartos$¢ biezaca

leasingowe leasingowe minimalnych rat minimalnych rat
leasingowych leasingowych
Zobowiazania,  tytulu leasingu finansowego, 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
wymagalne w ciggu:
w ciggu jednego roku 3433 3199 3097 2 868
od 1do5 lat 7026 8987 6673 8513
powyzej 5 lat - - - -
RAZEM 10 459 12 186 9770 11 381
Pomniejszone o przyszte odsetki (689) (805) -
Warto$¢ biezgca minimalnych oplat leasingo- 9770 11381
wych
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2016 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegodlnienie Maszyny O Pozostate Razem
Grunty i urzadzenia transportu fmdlfi
2 obrabiarki 7441 7441
Samochody 271 271
Suwnice 2958 2958
piec indukcyjny 5 365 5 365
zespot chtodnicy 261 261
agregat wody i urzadzenie nieprzemystowe 47 47
AWO150H
Stanowisko do sferoidyzacji z wyposazeniem 913 134 1047
Mieszarko-nasypywarka masy formierskiej 493 493
I\;\;asli':;éuc' bilansowa netto przedmiotow 17 170 o71 442 17 883
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2015 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszese gl Liais Maszyny Srodki Pozostate Razem
Grunty i urzadzenia transportu Srodki
3 obrabiarki 13394 13394
Samochody 416 416
Suwnice 3185 3185
piec indukcyjny 5 559 5559
zespot chlodnicy 258 258
agregat wody i urzadzenie 58 58
Wal_'toéc' bilansowa netto przedmiotow 29138 416 316 29 870
leasingu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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19. Nieruchomosci inwestycyjne
, rok zakonczony rok zakonczony
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE 31122016 31122015

Stan na poczatek okresu 132 137
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
- zmiana przeznaczenia srodkéw trwatych - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 6 5
- amortyzacji biezacej 6 5
Stan na koniec okresu 126 132

W roku zakonczonym 31.12.2016 .oraz 31.12.2015 przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 28,6
tys. zk. Najemca dodatkowo ponosi koszty za dostarczone media oraz inne ustugi $wiadczone przez wynajmujacego w
oparciu o zlozone zaméwienie. Czynsz podlega corocznej waloryzacji wskaznikiem wzrostu podatku od gruntéw i nieru-
chomosci ptaconego przez wynajmujacego. Koszty konserwacji, biezace naprawy i remonty zobowigzany jest do pono-

szenia zgodnie z umowg najemca.

20. Wartosci niematerialne
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2016 31.12.2015

a) prace rozwojowe 2 498 1480
b) oprogramowanie, patenty i licencje 221 333
) Znak towarowy 1134

Razem 3853 1813
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016-31.12.2016 r.

. . . Koszty prac Oprogramowanie ,

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku rozwojowych patenty i licencje Znak towarowy Ogolem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 9574 1910 11 484
Nabycia 1425 9 1200 2634
Wytworzenie 203 0 203
Reklasyfikacja 0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 11 202 1919 1200 14 321
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

1 stycznia 2016 roku 8094 1517 0 9671
Odpis amortyzacyjny za okres 610 121 66 797
Reklasyfikacja 0
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

31 grudnia 2016 roku 8 704 1698 66 10468

0

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 1480 333 0 1813
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 2498 221 1134 3853

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015-31.12.2015 r.

, . . Koszty prac roz- - . L

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wojowych Patenty i licencje Ogolem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 8 896 2 108 11 004
Nabycia 322 16 338
Wytworzenie 142 0 142
Reklasyfikacja 214 -214 0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 9574 1910 11484
:,Lllrzgrzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 7684 1453 9137
Odpis amortyzacyjny za okres 401 133 534
Reklasyfikacja 9 -9 0
tJorEch)rzenle i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015 8094 1577 9671
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 1212 655 1 867
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 1480 333 1813

21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
wycenianych metoda praw wlasnosci

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatéw w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Warto$¢ udziatow
wynosi 5 tys. rubli. Spotka ta zostala powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i petni funkcje posrednika
handlowego na rynku wschodnim.

Zmiana stanu udzialéw w jednostkach stowarzyszonychi |  Rok zakofczony dnia Rok zakoiczony dnia
wspdlnych przedsigwzigciach 31.12.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 0 77

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - 13

- udziat w zysku

- przeliczenie udziatu w zysku/ stracie jednostki dziatajace;j - 13
za granica
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - 90

- przeliczenie udziatu w zysku/ stracie jednostki dziatajacej
za granica

- udziat w stracie - 90

Stan na koniec okresu - -

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa zaprzestala wykazywac udziat w stratach jednostki (ze wzgledu na ujemne aktywa
netto wspolnego przedsigwzigcia). Wartos¢ skumulowanych nierozpoznanych strat (udziatu w stratach) Grupy wynosi ok.
179 tys. ztotych.

22. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Grupa posiada akcje i udzialy nizej wymienionych spotek, ktore nie sg notowane na gietdzie. Aktywa te wyceniane sa w
cenie nabycia pomniejszong o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ w pelnej wysokosci,
w oparciu o uzyskang informacj¢ o negatywnych wynikach finansowych tych spotek.

W 2016 roku oraz w poprzednim roku, nie nabyto ani nie sprzedano posiadanych akcji i udziatow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2016 31.12.2015
a) udziaty i akcje (nie notowane na gietdzie) 326 326
b) akcie (notowane na gietdzie) - -
RAZEM 326 326
Wykaz posiadanych akeji i udzialow
‘2 o .
V\:’Varzg:]c Trwala Warto$¢ | % udzialu 0/;), g;gisggt;’
Stan na Nazwa i siedziba Spolki g cer utrata bilansowa | w kapitale g .
nabycia wartosci akcji jednostki fowiacym
akcji ) J Spolki
31.12.2016 1200 -874 326 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul. Dzielna 60 814 -614 200 1,21 1,21
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. R.Maya 1 126 B 126 1,42 1,42
Mex-Holding sp. z 0.0. w likwidacji
Warszawa, ul. Mokotowska 49 - - - 0,05 0,05
Huta Jedno$¢ S.A. w likwidacji Sie-
mianowice S. ul. Stycznia 1 104 -104 - 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji Kamienna Goéra,
ul. Nadrzeczna la 156 -156 - 0,30 0,30
31.12.2015 1200 -874 326 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul. Dzielna 60 814 -614 200 1,21 1,21
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. R.Maya 1 126 - 126 1,42 1,42
Mex-Holding sp. z 0.0. w likwidacji i i i 005
Warszawa, ul. Mokotowska 49 ' 0,05
Huta Jedno$¢ S.A. w likwidacji Sie-
mianowice Sl. ul. Stycznia 1 104 -104 ) 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji Kamienna Goéra,
ul. Nadrzeczna la 156 -156 - 0,30 0,30
22.1. Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu nabycia wierzytelnos$ci - -
Kaucja gwarancyjna 413 236
Naleznosci z tytutu upadtosci likwidacyjnej i zasadzone 352 352
RAZEM naleznosci dtugoterminowe brutto 765 588
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 352 352
RAZEM naleznosci dlugoterminowe netto 413 236

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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Naleznosci z tytulu nabycia wierzytelno$ci obejmowaty zakupione od funduszu inwestycyjnego naleznosci Dabrowskiej
Fabryki Obrabiarek ,,PONAR DEFUM” w Dabrowie Gorniczej, objetych wpisem hipotecznym na majatku dtuznika
Zgodnie z otrzymanym nakazem zaptaty z dnia 19.04.2012r. warto$¢ wierzytelnosci wynosita 1.038 tys. zt. Na naleznosci
zostal utworzony odpis aktualizujacy. W 2015 roku Grupa wykorzystata utworzony w latach ubiegtych odpis aktualizu-
jacy zuwagi na wykreslenie Spolki z rejestru przedsigbiorstw panstwowych. Zaspokojenie wierzytelno$ci w przysztosci
spowoduje dodatkowy przychod Spotki.

Naleznosci z tytutu upadiosci likwidacyjnej w wysokosci 352 tys. zt obejmuja:

e Naleznosci od FUM Porgba w wysokosci 263 tys. zt. W zwiazku z ogloszeniem upadtosci likwidacyjnej majatku
FUM Poreba z dnia 29.05.2015 roku w/w nalezno$ci zostaty zgloszone do Sadu Rejonowego w Czgstochowie.
Na nalezno$ci utworzono w 100% odpis aktualizujacy wartosc.

e Naleznosci od Fablok Chrzanéw w wysokosci 89 tys. zi. W zwiazku z postgpowaniem upadtosciowym nalezno-
$ci objeto w 100% odpisem aktualizujagcym.

Kaucja gwarancyjna obejmuje wplate dokonang na zabezpieczenie zwrotu przedmiotu leasingu - pieca indukcyjnego
wynikajacego z umowy leasingu z dnia 09.09.2014 r. podpisang z Millennium Leasing Sp. z 0.0.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci dlugoterminowych

31.12.2016 31.12.2015
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ nalezno$ci dhu-
. 352 1130
goterminowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tvm: - 313
Utworzenie odpisow aktualizujacych - 313
Zmnieiszenia w tvm: - 1091
wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - 1041
rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptata i 50
naleznosci
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci dlu-
. . 352 352
goterminowych na koniec okresu
Naleznos$ci dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2016 31.12.2015
Od 1 roku do 3 lat 765 588
Od 3 lat do 5 lat
powyzei 5 lat
Naleznosci_dlugoterminowe brutto 765 588
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 352 352
Nalezno$ci dlugoterminowe netto 413 236
22.2. Dhlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2016 31.12.2015
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 31 25
Opfaty serwisowe , wdrozenie programu, optaty internetowe 2 4
Suma dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych 33 29

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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23. Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy. Warto§¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana ceng sprzedazy dokonywanej w
toku biezacej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do do-
prowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty netto 4 609 3918
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 9159 8 005
Produkty gotowe 923 235
Towary 86 742
Zapasy ogélem 14777 12 900

W okresie zakonczonym dnia 31.12.2016 r. Grupa wykorzystata odpis aktualizujacy wyroby gotowe w wysokosci 32 tys.
zt, a zawigzata odpis aktualizujacy na wyroby gotowe i produkcje w toku na warto$¢ 37 tys. zt, jednoczesnie w tym sa-
mym okresie zawigzano odpis aktualizujacy materialy w wysokosci 14 tys. zt. W roku zakonczonym 31.12.2015 r. Grupa
dokonata utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ wyrobow gotowych w kwocie 32 tys. zt.

24. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci

24.1. Naleznos$ci handlowe

Nalezno$ci handlowe 31.12.2016 31.12.2015
od jednostek powigzanych 134 304
od pozostatych jednostek 27021 16 006
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 27155 16 310
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 435 2419
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug netto 26720 13 892

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. Z wybranymi kontrahentami Grupa ustala termin sptaty nalezno-
$ci indywidualnie w przedziale od 1 do 3 miesigcy.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem Kkierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujagcym nie-
$ciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych

31.12.2016 31.12.2015

ii:;(iﬁi:iv;:itualizujqcych warto$¢ naleznosci handlowych na 2419 3205

Zwiekszenia, w tym: 13 880
dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 13 880

Zmniejszenia w tym: 1997 1 666
wykorzystanie odpisow aktualizujacych 143 72
wykorzystanie odpisow aktualizujacych w zwigzku z przedawnieniem 1622
rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwiazku ze splata naleznosci 232 1594
i;:;]rile(():d:kii:: aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na 435 2419

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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W 2016 r. Spotka nie utworzyta nowych odpiséw na naleznosci. Zwigkszenie wynika z wyceny salda nalezno$ci waluto-
wej na ktorg odpis byt utworzony 2015 roku.

Rozwigzano natomiast odpisy na nastepujace naleznosci:

-naleznosci z tytutu dostaw od odbiorcy tj. Nigerian Railway Corporation — 92tys. zt, Yapi Merkezi Insaat Ve Sanayi
Turcja 48 tys. zt , PBG Africa PTY Ltd RPA — 38 tys. zt z tytulu otrzymanej zaptaty, oraz odsetki naliczone od naleznosci
przeterminowanych zaptacone w okresie - 50 tys. zi,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wykorzystano odpis na naleznosci przedawnione w wysokosci 1 632 tys. od odbiorcy
Sachman Rambaudi Wtochy oraz wykorzystano kwote 143 tys. zt z tytutu umorzenia.

W 2015 r. Spotka utworzyta migdzy innymi nastepujace odpisy na naleznosci:

- W zwiazku ogloszeniem upadtosci obejmujacej likwidacje majatku FUM Poreba sp. z 0.0. utworzono odpis na naleznos$ci
glowne 1 odsetkowe w czesci nie zabezpieczonej zastawem majatkowym w kwocie 263 tys. zi.,

- przeterminowane od kontrahenta z Nigerii na warto$¢ 173 tys. zi.

Rozwigzano natomiast przede wszystkim odpisy na nastgpujace naleznosSci:

- naleznosci z tytutu dostaw od odbiorcy z Litwy na 862 tys. zt w zwigzku z otrzymana zaptata
- odsetki naliczone od nalezno$ci przeterminowanych zaptacone w okresie 476 tys. zt.

Nalezno$ci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

31.12.2016 31.12.2015
0-90 16 407 7 966
90-180 5799 309
180-360 214 1075
powvzei 360 1206
Przeterminowane brutto 4735 5754
Naleznosci z tvtulu dostaw i ustug brutto 27 155 16 310
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 435 2419
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug netto 26720 13891
Przeterminowane nalezno$ci handlowe
do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360 RAZEM
31.12.2016
Przetfzrmmowane naleznosci z tytutu do- 1802 638 1791 504 4735
staw i ustug brutto
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 93 342 435
Przet@mmowane naleznosci z tytutu do- 1802 545 1791 162 4300
staw i ustug netto
31.12.2015
Przetfermmowane naleznosci z tytutu do- 2268 1001 298 5 257 5754
staw i ustug brutto
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 69 183 1964 2216
Przet§m1nowane naleznosci z tytutu do- 2268 932 45 293 3538
staw i ustug netto

Naleznosci przeterminowane, ale nie uznane za nieSciagalne nie zostaty objete odpisem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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24.2. Naleznosci z tytulu kontraktow
31.12.2016 31.12.2015
od jednostek powiazanych 1032 7919
od pozostatych jednostek 50 996 37 549
Naleznosci z tytulu kontraktéw brutto: 52 028 45 468
odpisv aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci z tytulu kontraktow netto: 52 028 45 468
24.3. Pozostale naleznosci
31.12.2016 31 12.2015
naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 3661 1444
zaliczki na dostawy 903 893
pozostate naleznosci 567 669
dochodzone na drodze sadowej 11
Pozostale naleznosci (brutto) 5131 3017
odpisy aktualizujace naleznos$ci 28
Pozostale naleznosci (netto) 5131 2989
24.4. Struktura walutowa naleznos$ci krétkoterminowych
31.12.2016 31.12.2015
w walucie polskiej 59 942 14133
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 24312 50663
waluta — EUR 3933 11 249
przeliczone na PLN 16 856 46 432
waluta — USD 75 373
przeliczone na PLN 306 1410
waluta — AUD - 1022
przeliczone na PLN - 2821
waluta — CZK 45177
przeliczone na PLN 7210
Nalezno$ci krétkoterminowe 84 314 64 796

25.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015r. nie wystapity aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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26. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2016 31.12.2015
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 116 112
Prenumerata czasopism - 5
Energia rozliczana w czasie 60
Optaty serwisowe , wdrozenie programu, oplaty internetowe 17 61
Koszty kontroli budynkow 23
Optaty leasingowe rozliczane w czasie - 24
Koszty finansowe rozliczane w czasie 28
Pozostate 87 19
Suma krotkoterminowych rozliczen mi¢dzyokresowych 331 221
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne w banku 1712 1723
Srodki pienigzne w kasie 136 86
RAZEM 1848 1809

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Struktura walutowa Srodkéw pieni¢znych

31.12.2016 31.12.2015
w walucie polskiej 428 817
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 1420 992
waluta — EUR 291 217
przeliczone na PLN 1246 897
waluta — USD 40 24
przeliczone na PLN 162 92
pozostate waluty przeliczone na PLN 12 3

28.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. Grupa nie wykazuje aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe
29.1. Kapital zakladowy
Warto$¢ Se- Sposéb 1o
Seria/emisja Rodzaj uprzywi- | Liczba akcji | Warto$¢ jed- rii/emisji wg K pcia kapi o .
Rodzaj akgji lejowania w szt. nostkowa w zt. | warto$ci nomi- &4 h P Data @_eStra'
nalnej w tys. zt ot
ABCDIzwyklena oka- | p o\ 1363 290 10 13633 Wplata | 01.07.1992
ziciela
E/ zwykle na okaziciela Brak 76 277 10 763 Whptata 21.07.1994
F/ zwykte na okaziciela Brak 2879134 10 28 791 Whplata 21.12.2007
Razem liczba sztuk akcji 4318 701
Razem kapital zakladowy 43187

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 10,00 PLN i zostaly w petni optacone.

29.1.1.

Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Prawa akcjonariuszy

29.1.2. Znaczgcy akcjonariusze

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 21.03.2017 r. akcjonariuszami
posiadajagcymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sg:

Udzial w Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji | Warto$¢ akeji LD Liczba glosow ogolne! liczbie
zakladowym glosow na
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu
2042 214 20 422 140 47,29% 2042214 47,29%
S.A. Warszawa
Krzysztof Jedrzejewski 283773 2837730 6,57% 283773 6,57%
SEZAM IX Fundusz Inwesty-
cyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (701.423 akeji 1131423 11 314 230 26,20% 1131423 26,20%
posiada ,,KW” sp. z 0.0. —
PROMAC spotka komandyto-
wo — akcyjna)
Michat Tatarek
. . . . 261 000 2 610 000 6,04% 261 000 6,04%
z podmiotami powigzanymi

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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29.2. Kapital zapasowy

31.12.2016 31.12.2015
Kapital zapasowy utworzony ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢ 20 650 19571
Ustawowo wymagana warto$¢ 14 396 14 396
Z podziatu zysku za rok poprzedni 1633 1079
RAZEM 36679 35046
29.3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
31.12.2016 31.12.2015
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 13034 13034
RAZEM 13 034 13 034

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej zostat utworzony w 2007 roku z nadwyzki warto$ci emi-
syjnej nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zt., ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zt.

29.4. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jed-
nostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podsta-
wowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czgscei kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
Dodatkowo, Grupa w ramach kapitatow wlasnych wykazuje nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej, ktory
zostat utworzony w 2007 r. z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zt, ktora zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zt.

Zgodnie z przepisami Kodeks Spotek Handlowych kapitat ten nie podlega wyptacie w formie dywidendy dla Akcjonariu-
szy.

30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
31.12.2016 31.12.2015
Kredyty w rachunku biezacym 9338 4 493
Pozostate kredyty krotkoterminowe 9133 9 068
Kredyty bankowe inwestycyjne dtugoterminowe 8 000 10 200
Kredyt bankowy inwestycyjny krotkoterminowe 2400 1800
Pozyczka z WFOSIGW 706 717
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 29577 26 278
- dlugoterminowe 8 587 10 907
- krétkoterminowe 20990 15371
Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku 20990 15371
Powyzej 12 miesiecy — do 3 lat 5159 5159
Powyzej 3 lat 3428 5748
Suma kredytéw i pozyczek 29577 26 278

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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Na dzien 31.12.2016 r. Grupa kapitatlowa zwigkszyla zadluzenie z tytutu wykorzystania kredytow o 3.299 tys. zt i wyno-
sito 29 577 tys. zt .

Stan zadluzenia Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. z tytulu zaciagnigtego kredytu inwestycyjnego na dzien 31.12.2016 r. wynosit
10.400 tys. zt. Umowe o kredyt inwestycyjny w kwocie 12.000 tys. zt zawarto dnia 21.03.2014 r. Koncowy okres sptaty kredytu przy-
pada na dzien 20.03.2021 r., rozpoczgcie splaty nastapito od dnia 30.04.2016 r. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynko-

wych Wibor 3M + marza banku. Umowg zawarto z PKO BP S.A. w Warszawie.

Emitent wykorzystywat przejsciowo w ciggu roku $rodki kredytowe (kredyt w rachunku biezgcym) wynikajace z umowy o limit kredy-

towy wielocelowy. Dostepno$¢ limitu w ramach ww. linii kredytowej w wysokosci 15.000 tys. zl, zgodnie z aneksem nr 6 z dnia
12.02.2014 r., uptywa dnia 15.02.2017 r. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych Wibor 1M + marza banku. Umo-
we zawarto z PKO BP S.A. w Warszawie.

Dnia 05.04.2016 r. Emitent zawart umowg o wspoétpracy z limitem w wysokosci 5.000 tys. zt z mBank S.A.

W ramach tej umowy w okresie do dnia 31.03.2017 r. Spotka moze skorzystaé z :

—  gwarancji bankowych do kwoty 5.000 tys. z,

—  kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 1.000 tys. zt,

—  kredytu obrotowego odnawialnego do kwoty 1.500 tys. zt.

Umowa zostata zawarta na warunkach finansowych WIBOR 1M + marza banku. Prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu o ceny
rynkowe.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowia m.in.:

— weksel in blanco wraz deklaracja wekslowa Emitenta,

— cesja wierzytelnosci z kontraktu.

Dnia 26.07.2016 r. Emitent rozwigzal umowg o wspolpracy z limitem w wysokosci 5.000 tys. zt z mBank S.A., jednoczes$nie w tym
samym dniu zawart dwie umowy:

A/ kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. zt z terminem sptaty do dnia 25.07.2017 r.

— umowa zostata zawarta na warunkach finansowych WIBOR O/N + marza banku,

—  prowizje od kredytu zostaly ustalone w oparciu o ceny rynkowe,

—  zabezpieczenie splaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa Emitenta oraz cesja wierzytelnosci z
kontraktu.

Zadhuzenie z tytutu ww. kredyty na dzien 31.12,2016 r. wynosito 909 tys. zt.

B/ kredytu obrotowego do kwoty 1.500 tys. zt z terminem splaty do dnia 31.05.2017 r.,

— umowa zostala zawarta na warunkach finansowych WIBOR 1M + marza banku,
—  prowizje od kredytu zostatly ustalone w oparciu o ceny rynkowe,
—  zabezpieczenie splaty kredytu stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta.

Zadhuzenie z tytutu ww. kredyty na dzien 31.12.2016 r. wynosito 1.100 tys. zt.

Dnia 20.04.2016 r. spotka zalezna ODLEWNIA RAFAMET S. z 0.0. zawarla umowg o factoring odwrotny z Bankiem Millennium S.A.
do wysokosci zadluzenia 1.000 tys. zt.

Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, koszty finansowe WIBOR 1M + marza, okres obowigzywania umowy uplywa dnia
19.04.2017 r.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco spoétki zaleznej oraz hipoteka.

Dnia 04.08.2016 r. ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy zawartej z Bankiem Millennium S.A. o kredyt zto-
towkowy w rachunku bankowym do wysokosci zadluzenia 6.200 tys. zt. Na mocy niniejszego aneksu ustalono nowy termin splaty
kredytu, ktory przypada na dzien 06.08.2018 r. Warunki finansowe umowy nie ulegly zmianie. Bank odstapil od poreczenia RAFA-
MET S.A. jako dodatkowego zabezpieczenia kredytu .

Dnia 16.09.2016 r. ODLEWNIA RAFAMET Sp. z o.0. zawarta aneks do umowy kredytowej zawartej z Bankiem PKO BP S.A. o kre-
dyt w rachunku biezacym do wysoko$ci zadtuzenia 3.000 tys. zi. Termin sptaty kredytu zostat ustalony do dnia 16.09.2017 roku. Wa-
runki finansowe umowy nie ulegly zmianie. Zabezpieczeniem kredytu jest porgczenie RAFAMET S.A. Oprocentowanie kredytu zostato
ustalone w oparciu 0 WIBOR M + marza banku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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Zadhizenie Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. z tytutu zaciagnigtych kredytow w instytucjach finansowych na dzien 31.12.2016 r. wynosi-

10 9.840 tys. zt i ksztaltowalo si¢ nastepujaco:
kredyt w rachunku biezacym zaciggnigty w Banku Millennium S.A. w Warszawie w kwocie 6.200 tys. z} (stan zadtuzenia 6.190

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016

tys. z1),

pozyczka WFOSIGW w Katowicach w kwocie 717 tys. zt (stan zadtuzenia 706 tys. zt),

kredyt w rachunku biezacym zaciggniety w PKO BP S.A. w kwocie 3.000 tys. zt (stan zadtuzenia 2.943 tys. zt),

factoring odwrotny z Bankiem Millennium S.A. w kwocie 1.000 tys. zt ( stan zadluzenia 0 zt) .

Ki kredy-
Nazwa banku Wo’fa re.dy Kwota pozo- Efektywna
X . tu/pozyczki wg . . .
/pozyczkodawcy i ro- umowy [tys stala do splaty | stopa procen- | Termin splaty Zabezpieczenia
dzaj kredytw/pozyczki PL’;\I] | [tys. PLN] towa %
WIBOR . . . .
PKO BP S.A 15 000 7329 15.02.2017 | Hipoteka i cesja z ubezpieczenia
1M+ marza
WIBOR . R . .
PKO BP S.A. 12 000 10 400 . 20.03.2021 | Hipoteka i cesja z ubezpieczenia
3M+marza
mBank- limit kredyto- . .
WIBOR 710$ 5
wy w tachunku biea- 2 000 909 25.07.2017 y, | Cesianaleznosei z kontrakiow
OIN + marza oraz weksel in blanco
cym
— i, WIBOR i snosci 5
mBank — kredyt obro 1500 1100 31.05.2017 1. Cesja nalezn.osm z kontraktow
towy 1M+ marza oraz weksel in blanco
Bank Millenium S.A. 6 200 6 190 WIBOR 06.08.2018 | Hipoteka
1M+marza
Bank Millenium S.A WIBOR Hipoteka oraz weksel in blanco
Faktoring odwrotny 1000 0 1M+marza 19.04.2017 z deklaracja
PKO BP S.A. 3000 2943 WIBOR 16.09.2017 | poreczenie RAFAMET S.A.
1M+marza
0,95% redys- gwarancja bankowa porgczona
WFOSIGW 717 706 | konta weksli 15.11..2022 orzez RAFAMET S A,
NBP
Razem: 41 417 29577

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015
K ki -
Nazwa banku wo'fa re‘dy Kwota pozo- Efektywna
) ) tu/pozyczki wg . . .
/pozyczkodawcy i ro- umowy [tys stala do splaty | stopa procen- | Termin splaty Zabezpieczenia
dzaj kredytw/pozyczki PL’;\I] | [tys. PLN] towa %
WIBOR . o . .
PKOBPS.A 15.000 4493 15.02.2017 | Hipoteka i cesja z ubezpieczenia
1M+ marza
PKO BP S.A. 12 000 12000 | WIBOR 2003.2021 | Hipoteka kaucyjna, zastaw reje-
3M-+marza strowy na rzeczach ruchomych
A WIBOR Hipoteka oraz porgczenie RA-
Bank Millenium S.A. 6 200 6 177 |M-tmarza 06.08.2016 FAMET S.A.
PKO BP S.A. 3000 2891 WIBOR, 16.09.2016 | porgczenie RAFAMET S.A.
1M-+marza
0.95% redys- gwarancja bankowa porgczona
WFOSIGW 717 717 | konta weksli 15.11..2022 orzez RAFAMET S.A.
NBP
Razem: 36 917 26 278

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2016 31.12.2015
w walucie polskiej 29 577 26 278
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN - -
waluta — USD - -
Kredyty i pozyczki ogélem 29577 26 278

Warunki wynikajace z umowy 0 kredyt inwestycyjny z dnia 21.03.2014 r. (COVENANTS)

Zgodnie z aneksem do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 21.08.2015 r., RAFAMET S.A. byt zobowigzany do :

a)

b)

c)

d)

Przeprowadzania $redniomiesi¢cznych obrotéw w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za posrednic-
twem rachunkéw PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodow rocznych. Weryfikacja
tego wskaznika nastepuje kwartalnie.

Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA.
Weryfikacja tego wskaznika nastepuje co po6t roku.

Utrzymywania wskaznika Pokrycia Obstugi Dtugu, wyznaczonego jako stosunek sumy zysku netto, amorty-
zacji 1 odsetek w stosunku do sumy ptatnosci odsetkowej i kapitatowej (sptaty kapitatu wynikajace z uméw
kredytowych), na poziomie nie nizszym niz 1,2, w catym okresie kredytowania. Weryfikacja tego wskaznika
nastepuje kwartalnie.

Utrzymania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadtuzenia finansowego netto (zadtuze-
nie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentow dtuznych, leasingu finansowego, biezacej ra-
ty leasingu operacyjnego, bez zobowiazan z tytutu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone o stan $rod-
kow pienigznych i ich ekwiwalentoéw) do EBITDA, na poziomie nie wyzszym niz 3,5X. Weryfikacja tego
wskaznika nastepuje rocznie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
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W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy marza banku zostanie podwyzszona o 1,0 pkt procentowy
od kolejnego okresu obrachunkowego. Ponadto w przypadku nie niespetnienia warunkéw podanych w pkt c i/lub d, Bank
ma prawo zada¢ dodatkowych zabezpieczen lub moze wypowiedzie¢ umowg. Wykonanie zobowigzania w kolejnym okre-
sie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujacego w umowie.

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka wypetnita postanowienia umowy kredytowej.
Na dzien 31.12.2015 r. Spotka wypetnita postanowienia umowy kredytowej.

Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. z poézn.
zm.(COVENANTSYS).

Z data 21.08.2015 r. podpisano aneks do umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. Zgodnie z
aneksem do umowy RAFAMET S.A. byt zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesiecznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za posrednic-
twem rachunkow PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodéw rocznych. Weryfikacja
tego wskaznika miata nastgpowac kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA na
poziomie nie nizszym niz 50% tacznej wartosci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja tego
wskaznika miata nastgpowac co poét roku.

c) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia
finansowego netto (zadluzenie z tytulu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych instrumentéw dtuznych, leasin-
gu finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych,
pomniejszone o stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow) do EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjne;j
powigkszony o amortyzacj¢), na poziomie nie wyzszym niz 3,5X. Wskaznik bedzie weryfikowany rocznie na
podstawie danych jednostkowych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy podanych w pkt a, b, i ¢ marza banku miata zosta¢ pod-
wyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w kolejnym okresie po
podwyzszeniu marzy powodowalaby, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowiazujagcego w umowie. Ponadto w przypad-
ku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank ma prawo zada¢ dodat-
kowego zabezpieczenia wierzytelno$ci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢c Umowg w przypadku:
a) Planowane do wyptaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia ter-
minowosci splaty zobowigzania wobec PKO BP SA.

b) Wysokos¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci sptaty zobowigzan wo-
bec PKO BP SA.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo zadania splaty jakie-
kolwiek zadtuzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem.

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka wypetnita postanowienia umowy kredytowe;j.
Na dzien 31.12.2015 r. Spotka wypetnita postanowienia umowy kredytowej.

Kredyt w rachunku biezacym spoétki zaleznej- umowa nr 31 1020 2528 0000 0002 0391 8786 z po6zniejszymi zmia-
nami zawarta z Bankiem PKO BP S.A.

"Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania w okresie trwania transakcji wskaznika: zadluzenie finansowe netto/
EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,7; wskaznik liczony bgdzie w cyklach kwartalnych za okres ostatnich 4 zakon-
czonych kwartatow; zadluzenie finansowe nalezy definiowa¢ jako sume¢ zadtuzenia krotko- i dtugoterminowego minus
srodki pieni¢zne w kasie i rachunkach bankowych/zysk z dziatalno$ci operacyjnej plus amortyzacja - ujemna warto$¢
EBITDA jest rownoznaczna z przekroczeniem powyzszego wskaznika; ujemna warto$¢ wskaznika Debt/EBITDA, spo-
wodowana ujemng wartoscia EBITDA jest rownoznaczna z przekroczeniem powyzszego wskaznika, w przypadku ztama-
nia covenantu PKO BP S.A. przystugiwaé bedzie prawo do zastosowania sankcji przewidzianych w umowie kredytowej
m.in. do:

1) zmiany warunkéw cenowych umowy kredytu,

2) wstrzymania wykorzystania kredytu,

3) ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP SA,
4) wypowiedzenia umowy kredytu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Ponadto PKO BP SA jest uprawniony do zastosowania sankcji przewidzianych w umowie m.in:
1) zmiany warunkoéw cenowych umowy kredytu,

2) wstrzymania wykorzystania kredytu,

3) ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP SA,

4) wypowiedzenia umowy kredytu.

w przypadku przekroczenia przez porgczyciela FO RAFAMET SA wskaznika: dtug netto/EBITDA wartosci 3,5 (liczone-
go w cyklach rocznych na bazie jednostkowych danych porgczyciela FO RAFAMET SA za okres ostatniego zakonczone-
go roku obrachunkowego na podstawie jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych wg. zasad okre$lonych powy-
zej."

Kredyt w rachunku biezacym zaciagniety przez spélke zalezna- umowa nr 5990/13/400/04 z péZniejszymi zmianami
zawarta z Bankiem Millennium SA:

,,Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania w okresie do catkowitej sptaty zadtuzenia wskaznika poziomu zadtuze-
nia na poziomie nie wyzszym niz 0,75.

Wskaznik weryfikowany bedzie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych w okresach rocznych

Wskaznik liczony jako: ( Suma bilansowa-Kapital Wtasny)/ Suma bilansowa"

,Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do utrzymywania kapitaldéw witasnych wraz z zyskiem roku biezacego skorygowanym o
wyptlaty srodkow przez wiascicieli, na poziomie nie nizszym niz 14 000 000 PLN”

.Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wptywow na rachunek rozli-
czeniowy nie mniejszej niz 75% przychodoéw netto ze sprzedazy Kredytobiorcy”

,,Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do zapewnienia obrotéw powstalych w wyniku realizacji transakcji walutowych pomig-
dzy Bankiem a Kredytobiorca, po zawarciu odregbnych uméw w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Banku w finanso-
waniu Kredytobiorcy, jednakze nie mniejszej niz 80% obrotu walutowego miesi¢cznie”

Spotka zalezna wypehita rowniez warunki covenants wynikajace z zawartych umow kredytowych.

31. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen pracowniczych

Na dzien Na dzien
31.12.2016 31.12.2015

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2 589 2 202
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 6 939 6 884
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystane urlopéw - krotkoter-

minowe 885 655
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu premii - krotkoterminowe 195 170
Razem rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu §wiadczen pracowni-

czych, w tym: 10 608 9911
- dlugoterminowe 8198 8076
- krétkoterminowe 2410 1835

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okre-
$lonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjo-
nalng firme aktuarialng na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Gltowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyceny na dzien sprawozdawczy sa nastepujace:

31.12.2016

31.12.2015

Stopa dyskontowa (%)

3,5% w RAFAMET S.A.

3,5% w spolce zaleznej

3,0% w RAFAMET S.A.

3,5% w spotce zaleznej

Przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen (%)

0% w 2017 w RAFAMET S.A oraz 0% w spofce zalez-

nej

zaleznej

2,0% w 2016 rok oraz 0,0% w
latach nastepnych w RAFA-
MET S.A oraz 0% w spolce

Podsumowanie rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmiany w stanie zobowiazan z tytulu Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia 31122016 31122015
Warto$¢é biezaca zobowigzania na poczatek okresu sprawozdawczego 2202 2005
Koszty biezacego zatrudnienia 71 71
Koszty odsetek 54 54
Koszty przesztego zatrudnienia 389 .
(Zyski) straty aktuarialne 212 266
Wyptacone §wiadczenia -339 194
Warto$¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu sprawozdawczego 2589 2202
31.1. Zmian stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych z tytulu §wiadczen pracowniczych
Rozliczenia ) )
A T sl i
emerytalne S niewykorzysta- bierne z tytulu
i rentowe sl e nych premii
urlopow

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2202 6884 655 170
Utworzenie rezerwy 726 821 1130 195
Rozwigzanie rezerwy 0 0 500
Wykorzystanie rezerwy 339 766 400 170
Na dzien 31 grudnia 2016 roku, w tym: 2 589 6939 885 195
- dtugoterminowe 2084 6114 0
- krotkoterminowe 505 825 885 195
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2005 6871 985 -
Utworzenie rezerwy 391 876 411 170
Rozwigzanie rezerwy 23 40 655
Wykorzystanie rezerwy 171 823 86
Na dzien 31 grudnia 2015 roku , w tym: 2 202 6 884 655 170
- dlugoterminowe 1818 6 258 -
- krétkoterminowe 384 626 655 170

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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32. Pozostale rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

32.1. Zmiany stanu pozostalych rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych

na;:l\zl\?;_\g\)llvg?an- Pozostale rezerwy Rezerw;;jr;a prowi-
RAZEM cyjne

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1519 350 - 1169
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2739 205 2534
Wykorzystane 1859 225 1634
Rozwigzania 50 50 -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2 349 280 - 2 069
- krotkoterminowe 2349 280 - 2069
- dlugoterminowe - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1548 670 83 795
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1579 530 1049
Wykorzystane 1338 580 83 675
Rozwiazania 270 270 -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 1519 350 - 1169
- krotkoterminowe 1519 350 - 1169
- dlugoterminowe - - -

32.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych w
latach ubieglych. Przewiduje si¢, ze wigkszos¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym. Zatoze-
nia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy i 2
letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty. Koszty z tytulu utworzonych rezerw Grupa wykazuje w
ramach kosztow sprzedazy.

32.3. Rezerwy na prowizje

Pozycja obejmuje rezerwe na prowizje dotyczaca posrednictwa sprzedanych maszyn. Koszty z tytutu utworzonych rezerw
na prowizje Grupa wykazuje w ramach kosztow sprzedazy.

33. Zobowigzania dlugoterminowe

Pozycja obejmuje zatrzymang ptatnos¢ wobec wykonawcy oddanej do uzytkowania w 2015 roku Hali Montazu II tytutem
zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania dlugoterminowe 321 321

Zabezpieczenie zgodnie z umowg bedzie zwalniane etapowo, tj.:

—  70% zabezpieczenia po uptywie 36 miesiecy od dnia uzyskania pozwolenia na uzytkowanie dla Inwestycji co stanowi
warto$¢ 225 tys. zt ptatne do lutego 2018 roku,

—  15% zabezpieczenia po uptywie 60 miesi¢cy od dnia uzyskania pozwolenia na uzytkowanie dla Inwestycji co stanowi
48 tys. zt ptatne do lutego 2020 roku,

—  15% zabezpieczenia w terminie 120 miesi¢cy od dnia podpisania Protokolu Koncowego co stanowi 48 tys. zt platne
do lutego 2025 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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34. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowiazania i rozliczenia

mie¢dzyokresowe

34.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustlug, z tytulu kontraktow oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania finansowe

31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 20778 13511
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek 20778 13511
Pozostale zobowiazania
31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1658 1513
Pozostate zobowigzania 310 326
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych 363 631
zobowigzania z tytutu optat srodowiskowych 35 31
zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2064 1858
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 665 393
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 609
pozostate zobowigzania budzetowe 28 63
zaliczki na dostawy 1515 1761
Zobowigzania z tytutu kontraktow 1698 538
zaliczki do kontraktow 18 037 8242
Zobowiazania handlowe i pozostale 26 982 15 356
Struktura walutowa zobowigzan krotkoterminowych bez kredytow i leasingow
31.12.2016 31.12.2015
w walucie polskiej 24 127 17 746
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 23633 11121
waluta - EUR 3977 1891
przeliczone na PLN 17 491 8 067
waluta - USD 684 908
przeliczone na PLN 2 355 3029
waluta - CZK 10 822 5
przeliczone na PLN 1815 1
waluta - AUD 668
przeliczone na PLN 1972
waluta - GBP 4
Pozostale waluty przeliczona PLN 24
Zobowiazania handlowe i pozostale ogélem 47 760 28 867

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Zasady 1 warunki ptatnosci zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s3 w punkcie 38 dodatkowych informacji i objasnien.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 60 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nicoprocentowane, ze srednim 30 dniowym terminem ptatnosci.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach 30 dni w ciggu catego roku obrotowego.

34.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2016 31.12.2015
Dtugoterminowe (dotacje): 1498 1550
Krétkoterminowe (dotacje): 138 138

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1636 1688

Pozycja obejmuje warto§¢ dotacji otrzymanych na sfinansowanie poniesionych kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych
objetych projektem celowym. Rozliczenie przychodow nastgpuje stopniowo przez szacowany okres uzytkowania dotowa-
nego aktywa.

35. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze spra-
wozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami ze sprawozdania z przeply-
woOw pieni¢znych

rok zakonczony  rok zakonczony

31.12.2016r. 31.12.2015r.

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finanso-

wej zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -16673 21508
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 268 -917
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz
. - -1611 416

wyceny instrumentow finansowych
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytow

o . AR -18 552 2 007
wynikajaca ze sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finanso-
wej rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych 1527 116
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne odniesiona
bezposrednio na kapitat wlasny 212 265
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych
wynikajaca ze sprawozdania z przeptywow pieni¢znych -1 315 381
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji
finansowej zapasow -1877 -736
Przyjecie na srodki trwate -145
Zmiana stanu zapasow wynikajaca ze sprawozdania z prze-
ptywow pienigznych -2 022 -736
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finanso-
wej nalezno$ci -21 707 -3 889
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 15
Zmiana stanu naleznos$ci wynikajaca ze sprawozdania z prze-
pltywow pienieznych -21722 -3 889

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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36. Naklady inwestycyjne

W 2016 na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych zostaly poniesione wydatki w wysoko$ci

8 846 tys .zt. W 2016 r. Spotka nabyta znak towarowy POREBA 1798 i prawa do jego wykorzystania na warto$¢ 1.200
tys. zl, jak rowniez dokumentacje¢ techniczng zwigzang z tym znakiem towarowym na 1.250 tys. zk.

W roku 2016 nastapito przeniesienie z Poreby do Kuzni Raciborskiej obrabiarki DIXI 410CNC .Spoétka zalezna poniosta
naktady inwestycyjne na wykonanie trzech skrzyn formierskich oraz naktady na projekt, dostawe, montaz i uruchomienie
instalacji odciggowej z komory gratowania oraz hali czyszczenia.

W 2015 r. zostala oddana do eksploatacji Hala Montazu II. Na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartos$ci niemate-
rialnych zostaty poniesione wydatki w wysokosci 9 171 tys. zl.

W roku 2017 planowane wydatki inwestycyjne Emitenta wyniosa okoto 5.000 tys. zt. w tym na zakup , modernizacje i
kontynuacje¢ budowy obrabiarek do wlasnego parku maszynowego planuje si¢ przeznaczy¢ 4.050 tys. zt Spoétka zalezna
planuje zakup i wymiane suwnicy, modernizacj¢ instalacji cieplowniczej, modernizacje transportu pneumatycznego na
kwote okoto 2 417 tys. zt.

37. Zobowigzania warunkowe

Zmiana
31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zb)
Zo.boqua%na z tytulu .gwarat.lcp bankow_ych ufinelonych w gltow- 5 800 6581 (781)
nej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Zobowiazanie warunkowe wobec dostawcy urzadzenia 1616 1616 -
Razem zobowiazania warunkowe 7416 8197 (781)

Dnia 24.05.2016 r. RAFAMET S.A. otrzymat podpisany przez HSBC Bank Polska S.A. aneks do umowy o lini¢ gwaran-
cyjng z dnia 14.10.2009 r. podwyzszajacego jego dotychczasowg kwote z 4.000 tys. EUR do wysokos$ci 6.000 tys. EUR
jak rowniez przedtuzajgcy dostepnos¢ limitu do dnia 26.05.2017 r..

Dnia 20.09.2016 r. RAFAMET S.A. podpisat aneks do umowy ramowej o udzielanie gwarancji kontraktowych z Firma
ubezpieczeniowa Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A w ramach limitu odnawialnego wynoszacego 2.000 tys. zt w
okresie do dnia 20.09.2017 r. Gwarancje kontraktowe obejmuja: gwarancje zaptaty wadium, gwarancje nalezytego wyko-
nania kontraktu, gwarancje nalezytego usunigcia wad i usterek oraz gwarancje zwrotu zaliczki.

Z tytuhu udzielenia gwarancji Zobowiazany jest zobligowany do uiszczenia sktadki. Zabezpieczeniem udzielonej gwaran-
cji stanowig weksle wlasne z deklaracjami wekslowymi.

Dnia 30.11.2016 r. RAFAMET S.A. otrzymatl podpisany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy o limit
wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. Okres wykorzystania limitu wierzytelnosci zostal wydhuzony do dnia 31.10.2017 r.
Dotychczasowa kwota limitu ulegta obnizeniu i wynosi 8.000 tys. zt. W ramach obowigzujacego limitu bgda wystawiane
gwarancje do kwoty 8.000 tys. zt z terminem wazno$ci do dnia 31.12.2018 r., natomiast gwarancje do 3.500 tys. zt z ter-
minem do 31.12.2020 r. Emitent moze wykorzysta¢ limit na walutowe transakcje terminowe do kwoty stanowigcej row-
nowarto$¢ 2.000 tys. zl z terminem sptaty do 31.10.2018 r.

Zobowigzania warunkowe obejmujg warto§¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych kontra-
hentom Grupy przez banki, oraz zobowigzanie warunkowe tytutem wystawionych not zmniejszajgcych nalezno$¢ kontra-
henta amerykanskiego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$é
71



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach PLN)

Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadtuzenie posrednie i warunkowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 1.

L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI KWOTA TERMIN ZABEZPIECZENIE
w tys. (z}) WAZN.
1. GUANGZU Metro/Chiny L8 regwararancja dobrego wykonania kontraktu 217 14.10.2018r. cesja globalna z kontraktow
2. GUANGZU Metro/Chiny L4 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 219 14.10.2017 cesja globalna z kontraktow
3. GUANGZU Metro/Chiny L14 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 406 14.07.2018 cesja globalna z kontraktow
4. GUANGZU Metro/Chiny L21 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 221 14.10.2017 cesja globalna z kontraktow
5. GUANGZU Metro/Chiny L13 regwarancja dobrego wykonania kontraktu 217 14.10.2017 cesja globalna z kontraktow
6. ONCF/Maroco regwararancja dobrego wykonania kontraktu 131 bezterminowo kaucja
7. Siemens Malaysia Sdn/Malezja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 254 14.08.2019r. cesja globalna z kontraktow
8. SNIEM/ Mauretania gwarancja przetargowa 125 bezterminowo kaucja
9. OFFICE NATIONAL/Maroco regwarancja dobrego wykonania kontraktu 95 bezterminowo kaucja
10. Metro-Link/Indie regwarancja przetargowa 165 05.08.2017r. cesja globalna z kontraktow
11. AB Lietuvos/Litwa gwarancja dobego wykonania umowy 284 03.10.2017r. linia wielocelowa
12. S-Bahn Berlin gwarancja dobrego wykon kontraktu i r¢kojmi 422 20.04.2018r. cesja globalna z kontraktow
13. FARAB International/ZEA gwarancja dobrego wykonania i usuniecia wad 484 30.06.2019r. linia wielocelowa
14. Metro Warszawskie Sp. z 0.0. gwarancja dobrego wykonania i usunigcia wad 12 30.01.2019r. weksle in blanco
15. ALSTOM TRANSPORT/Arabia Saud regwarancja dobrego wykonania kontraktu 520 14.11.2018r. cesja globalna z kontraktow
16. GULERMAK/Turcja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 105 14.09.2018r. cesja globalna z kontraktow
17. Przewozy Regionalne Warszawa gwarancja dobrego wyk.i usun.wad 64 15.11.2017r cesja globalna z kontraktow
18. JSC O'zbekiston/Uzbekistan gwarancja przetargowa 418 02.10.2017r. cesja globalna z kontraktow
19. GULERMAK/Turcja regwarancja dobredo wykonania 206 14.03.2019r. cesja globalna z kontraktow
20. GULERMAK/Turcja regwarancja dobredo wykonania 206 14.03.2019r. cesja globalna z kontraktow
21, PKP CARGOTABOR gwarancja dobredo wykonania i r¢kojmi 471 15.04.2019r. cesja globalna z kontraktow
22. HAL/Indie regwarancja przetargowa 25 29.04.2017r. cesja globalna z kontraktow
23. PKP Cargo S.A. Warszawa gwarancja dobrego wykonania i rekojmi 29 28.01.2017r cesja globalna z kontraktow
24. MTR Corporation / Australia regwarancja dobrego wykonania kontraktu 504 13.08.2018 r. cesja globalna z kontraktow
RAZEM 5800
Contemporary Ma(_:hinery Engineering Ser- zobowigzanie warunkowe 1616
vices,Inc
RAZEM 7416

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadluzenie posrednie i warunkowe Grupy. wg stanu na dzien 31 grudnia 2015

L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI Kv\v,\i?st WZEZRI’\I“(/I)ISNCI ZABEZPIECZENIE

1 ONCF/Maroco regwararancja dobrego wykonania kontraktu 126,1 | bezterminowo kaucja

2 REMAS REDUKTOR/Turcja regwarancja dobrego wyk kontraktu 832,3| 01.11.2016r. cesja globalna z kontraktow
3 SNIEM/ Mauretania gwarancja przetargowa 117,0 | bezterminowo kaucja

4 OFFICE NATIONAL/Maroco regwarancja dobrego wykonania kontraktu 91,1 | bezterminowo kaucja

5 Akdas Dokum Sanayi/Turcja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 14489 | 29.10.2016r. cesja globalna z kontraktow
6 Zhejiang Complete Tendering/Chiny gwarancja przetargowa 117,0| 09.02.2016. cesja globalna z kontraktow
7 JSC Georgian Railway/Gruzja regwarancja przetargowa 205,4| 29.02.2016r. linia wielocelowa

8 AB Lietuvos/Litwa gwarancja dobego wykonania umowy 274,0| 03.10.2017r. linia wielocelowa

9 GUOXIN Tendering Group/Chiny regwarancja przetargowa 596,6 | 22.04.2016r. cesja globalna z kontraktow
10 | Arcelormittel S.A./Polska gwarancja rekojmi 429,3| 25.07.2016. cesja globalna z kontraktow
11 Kardemir /Turcja gwarancja dobrego wykon kontraktu i rekojmi 230,1 | 02.05.2016r cesja globalna z kontraktow

12 Heavy Vehicles Factory/Indie regwarancja przetargowa 370,6 | 01.04.2016. cesja globalna z kontraktow
13 PKP Przewozy Regionalne O/Poznan gwarancja dobrego wykonania i usuniecia wad 155,0 | 07.11.2016r. cesja globalna z kontraktow
14 ALSTOM TRANSPORT/Arabia Saudyjska regwarancja dobrego wykonania kontraktu 500,7 | 14.11.2018r. cesja globalna z kontraktow
15 | ThyssenKrupp Industrial Solutions/Niemcy gwarancja r¢kojmi 452,8 | 30.06.2016r. cesja globalna z kontraktow
16 Przewozy Regionalne Warszawa/Lublin gwarancja dobrego wyk.i usun.wad 64,4 | 15.11.2017r cesja globalna z kontraktow
17 Dopravni Podnik Ostrava/Czechy gwarancja przetargowa 63,1 | 17.03.2016r. cesja globalna z kontraktow
18 PKP Cargo S.A. Warszawa gwarancja dobrego wykonania i rekojmi 29,4 | 28.01.2017r cesja globalna z kontraktow
19 MTR Corporation / Australia regwarancja dobrego wykonania kontraktu 476,9| 13.08.2018r. cesja globalna z kontraktow

RAZEM 6.580,7
Contemporary Machinery Engineering Ser-
vices,Inc zobowigzanie warunkowe 1616,4
RAZEM 8§197,1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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37.1. Sprawy sadowe

Na dzien 31.12.2016r. Grupa nie uczestniczyla w postepowaniach sgdowych ani arbitrazowych, ktére maja
wplyw na sytuacje finansowa i rentownos¢.

37.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace rdéznice w opiniach, co do interpre-
tacji prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej roz-
winietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastgpila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

38. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

Naleznosci Zobowigzania wobec X Zakupy
L Sprzedaz na rzecz
od podmiotow podmiotéw powiaza- L . od podmiotéw powiaza-
. nvch podmiotéw powiazanych nvch
Podmiot powiazany powigzanych i i
za rok za rok za- zarok zarok

31.12. 16 31.12.15 | 31.12.16 | 31.12.15 |zakonczony | konczony zakonczony | zakonczony
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

000 STANRUS - RAFAMET

134 304 1506 0 289 361
- 7 tytutu dostaw i pozostate
00O STANRUS - RAFAMET
1032 7919 0 1018
- z tytulu kontraktu
Razem 1166 8223 1506 0 1307 361 0

Ilo$é akeji bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

Osoba zarzadzajaca laczna liczba akcji warto$¢ nominalna akcji

Stan na dzien 31.12.2016

E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48 220 zt.
Michat Tatarek 216 000 szt. 2160 000 zt.
Stan na dzien 31.12.2015

E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48 220 zt.
Michat Tatarek 216 000 szt. 2 160 000 zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
74




GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach PLN)

38.1. Jednostka dominujgca calej Grupy
Na dzien 31 grudnia 2016roku Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedziba w Warszawie jest whascicielem
47,29% akcji zwyktych RAFAMET S.A. (31 grudnia 2015: 47,29 %).

38.2. Jednostka stowarzyszona
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiada 50% udziat w spétce OOO STANRUS RAFAMET w Moskwie.
(31 grudnia 2015: 50%).

38.3. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spotke w
relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, maja charakter rynkowy i sa dokonywane wytacznie na
warunkach rynkowych.

38.4. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

38.5. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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38.6. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

38.6.1. Wpynagrodzenie wyptacone lub naleine czlonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Grupy

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zarzad jednostki dominujacej

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 905 729

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytuhy rozwigzania stosunku pracy

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 256 250

Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Zarzady jednostek zaleznych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (Wynagrodzenia i narzuty) 507 406
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 39 36

Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Razem 1707 1421

38.6.2.  Wpynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 697 692
Nagrody jubileuszowe 49 45
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytuhu rozwigzania stosunku pracy - -
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gltownej kadrze kierowniczej 746 737

(za wyjatkiem czlonk6éw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

39. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wy-
ptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rodzaj ustugi rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016* 31 grudnia 2015**

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
76



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach PLN)

Badanie rocznych sprawozdan finansowych spoétek oraz skonso-

. e 58 55
lidowanego sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdan finansowych spotek oraz skonsolidowane- 23 33
go sprawozdania finansowego
Uslugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi poswiadczajace - -

Razem 81 88

* odnosi si¢ do BDO sp. z o0.0.
** odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczonga odpowiedzialnoscia sp. k.

Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

e Umowa z dnia 30.06.2016 r. zawarta z BDO sp. z 0.0. (02-676 Warszawa, ul. Postepu 12) na wykonanie
przegladu §rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2016 i badania jednostkowego sprawozdania finansowego
RAFAMET S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

e Umowa z dnia 04.08.2015 r. zawarta z firmg audytorska Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ogranicza
odpowiedzialnoscig sp. k. (00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1) na wykonanie przegladu $rédrocznego jed-
nostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go na dzien 30.06.2015 i badania jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015.

e Umowa z dnia 04.08.2016 r. zawarta z BDO sp. z 0.0. (02-676 Warszawa, ul. Postepu 12) na wykonanie
przegladu srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. na dzien
30.06.2016 i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. za rok
2016.

e Umowa z dnia 31.07.2015 r. zawarta z firmg audytorska Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ogranicza
odpowiedzialnoscia sp. k. (00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1) na wykonanie przegladu $rodrocznego jed-
nostkowego sprawozdania finansowego Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. na dzien 30.06.2015 i ba-
danie jednostkowego sprawozdania finansowego Zespotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. za rok 2015.

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Grupa monitoruje ryzyko cen rynko-
wych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego 1 dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych in-
strumentéw finansowych jest pozyskanie §rodkoéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio
W toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawierata w 2016 roku walutowych kontraktow terminowych typu forward.

40.1. Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugotermino-
wych zobowigzan finansowych.

Grupa wykorzystuje zewnetrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W 2016 roku Grupa zwiekszyta
zadtuzenie kredytowe oraz obnizyta zadtuzenie z tytutu leasingu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
77



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

40.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych kontraktow w EUR. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupoéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy (okoto 85-90%) generuje wysokie ryzyko kursowe,
szczegolnie istotne w przypadku kontraktow zawartych na dluzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wplywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatow w walutach sprzeda-
zy wyrobow gotowych. Materialy importowane lub wyrazone w walucie stanowia 0k.36% materialow stosowa-
nych w produkcji.

40.3. Ryzyko cen materialow

Produkcja Grupy ma charakter materiatochtonny, a udziat wyrobéw hutniczych i komponentéw w postaci czgsci
maszyn i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materiatéw zaopa-
trzeniowych w istotny sposéb moze wpltywaé na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i ksztattowania si¢ rentow-
nosci sprzedazy.

40.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest Scisle zwigzane z dzialalno$cig podstawowa. Klienci poddawani sg wstgpnej we-
ryfikacji i zobowigzani sg do przedstawienia zabezpieczen finansowych. Ponadto, dzigki biezacemu monitoro-
waniu stanow naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko nieSciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instru-
mentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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40.5. Ryzyko zwigzane z plynnos$cig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci opera-

cyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomig¢dzy ciaglo$cia a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzysta-
nie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego

oraz kredyt kupiecki.

Posiadane $rodki pieni¢zne, uzyskane z tytutu zrealizowanej sprzedazy oraz z kredytu pozwolily na utrzymanie
ptynnosci Grupy na poziomie poréwnywalnym z ubieglym rokiem. Wskaznik biezacej ptynnosci, ktory okresla
stopienn wyptacalnosci jednostek wyniost 1,4. Grupa posiada zdolno$¢ do regulowania zobowigzan biezacych.
Wskaznik szybkiej ptynnosci wyniost 1,2.

W ponizszej tabeli zostala zaprezentowana analiza porownawcza podstawowych wskaznikéw ptynnosci :

Lp. Rodzaj wskaznika 31.12.2016 31.12.2015 Optymalna warto$¢
plynnosci
Wskaznik ptynnosci 1 1,4 1,5 1,3-2,0
Wskaznik ptynnosci 11 1,2 1,2 1,0

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie Do 12 miesiecy Od 1dob5 lat Pow. 5 lat
31 grudnia 2016 roku 47 196 15 581
Oprocentowane kredyty i po-
zyczki - 20990 8 587
Zobowiazania finansowe z
tytutu leasingu 3097 6673
Zobowigzania tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate 23109 321
31 grudnia 2015 roku 33532 19 420
Oprocentowane kredyty i po-
zyczki - 15371 10 907
Zobowigzania finansowe z
tytutu leasingu 2868 8513
Zobowigzania tytulu dostaw i
ustlug oraz pozostale 15293

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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41. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty pochodne
Na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015 roku Grupa nie posiadata kontraktow typu forward.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: umowy leasingu finansowego z opcja za-
kupu, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozy-
skanie $srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore po-
wstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Jedynie instrumenty pochodne zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci godziwe;j.

41.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkoéw pienigznych,
kroétkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zobowiazan z tytulu dostaw i uslug, kredytow w
rachunku biezacym oraz pozostatych zobowiazan krotkoterminowych nie odbiega istotnie od ich wartos$ci bilan-
sowych.

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowi-
tych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01-12.2016
Przychody/  Zyski/ (stra- Rozwigzanie/ Zyskil Zyski/ (stra-
(koszty) z ) z tytutu (utworzenie) (straty) z ) ze sprze-
y ty . .ty odpisow y dazy instru-  Pozostate
tytutu odse-  roznic kur- aktualizuia- tytutu mentow
tek sowych cyc; 7 wyceny finansowych
Aktywa finansowe
Nalezno$ci z tytutu ‘dos'ta.w i ushug 155 262 219 298
oraz pozostale naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 -80 -14
RAZEM 156 182 219 -242
Przychody/  Zyski/ (stra- Rozwigzanie/ Zyskil Zyski/ (stra-
(koszty) z ) = (utworzenie) (straty) z ty) ze sprze-
y [y . .ty uu odpisow y dazy instru-  Pozostate
tytutu odse-  roznic kur- aktualizujg tytutu mentow
tek sowych T wyceny ;
cych finansowych
Zobowigzania finansowe
zobowigzania z tytutu dostaw oraz 43 50 263
pozostale finansowe
kredyty -1158
zobowigzania z tytutu leasingu -401 =72
RAZEM -1 602 -50 0 -335

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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01-12.2015
Praychodyl  Zyskil (stra-  Rozwigzanie/  Zyskil tZ%SL‘e'/ S(;:;Z‘:
(koszty) z ty) z tytulu (utworzenie) (straty) z duzv instru-  Pozostale
tytutu odse-  roznic kur-  odpisow aktua- tytutu m); niGw
tek sowych lizujgcych wyceny finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytu}u.dosrta‘w i ustug 480 60 451 79
oraz pozostalte naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 -242
RAZEM 487 -182 451 79
Zyski/ (stra-

Zyski/ (stra-  Rozwigzanie/ Zyski/
Przychody/ ty) z tytutu (utworzenie) (straty) z
(koszty) z roznic kur-  odpiséw aktua- tytutu

ty) ze sprze-
dazy instru-  Pozostale

o mentow
tytutu odse- sowych lizujgcych wyceny finansowych
tek
Zobowigzania finansowe
zobowiqzania z tytutu dostaw oraz 5 .30 21
pozostale finansowe
kredyty -1127
zobowigzania z tytutu leasingu -193
RAZEM -1325 -30 0 -21

41.2. Analiza wrazliwosci

Dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kursow walut i stop procentowych. Sto-
pien wrazliwo$ci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w
ponizsze] tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka
walutowego. Analiza wrazliwo$ci obejmuje nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Wartos¢
dodatnia ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢
kursu wymiany PLN na waluty obce 0 10%. W przypadku 10-proc.ostabienia PLN w stosunku do danej waluty
obcej wartos¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako rdéznice pomiedzy pierwotng warto-
$cig ksiegowg instrumentdw finansowych (z wylgczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng warto-
$cig ksiegowa przy zatozonych wzrostach/spadkach kurséw walut. Wrazliwos¢ Grupy na ryzyko walutowe spa-
dta w biezacym okresie.

Narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi. Wraz-
liwos$¢ instrumentdw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiego-
wych wrazliwych na stopy procentowe (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchyle-
nia stopy procentowe;j.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwos¢ Grupy na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone warto$ci ustalone zostaly w ujeciu rocznym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$¢ po

EUR USD czk | Aub | ocBP |przeliczeniu
31.12.2016
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 3906 75 45176 24 257
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczka 7777 - 201 33924
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 291 40 0 1412
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne
Leasing finansowy (439) (1997)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe (1 057) (196) (10 822) - (7 473)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 478 (81) 34 354 201 - 50 123
31.12.2015
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 3114 100 13228
Naleznos$ci kontraktowe nie pokryte zaliczka 8118 273 1022 37 350
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 217 24 0 988
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne -
Leasing finansowy (559) (2448)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe (546) (197) (5) 4) (3 206)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 344 200 (5) 1022 (4) 45912

* wylaczono ze zobowigzan finansowych zaliczki, zobowiazania budzetowe i pracownicze

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
. W na inne dochod
Wahania Wplyw na wynik finansowy: Ic);)lrlivowi te: y
kursu -
EUR usb ‘ CzK ‘ AUD | razem EUR ‘ USD | razem
31.12.2016
Wzrost kursu walutowego 10% 3605 (31) 437 59 4071
Spadek kursu walutowego -10% (3605) 31 (437) (59) (4071)
31.12.2015
Wzrost kursu walutowego 10% 3435 57 () 282 3774
Spadek kursu walutowego -10% (3435) (57) 0 (282) (3774

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY

PROCENTOWEJ
Wartos¢
nominalna

31.12.2016
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalez-

nosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1712
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, (29 577)
Leasing finansowy (9770)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zo-

bowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (37 635)
31.12.2015
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalez-

nosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1723
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (26 278)
Leasing finansowy (11 381))
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zo-

bowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (35 936)

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
: Wptyw na inne dochody
Wahania stopy Wplyw na wynik finansowy: catkowite:
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Wzrost stopy procentowej 1% (305) (291)
Spadek stopy procentowej -1% 305 291

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Nota | 31.12.2016 | 31.12.2015

Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 79 309 60 012
finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Papiery dluzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostale klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18.1 1712 1723

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 81021 61 735

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
85



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach PLN)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Kroétkoterminowe: Dlugoterminowe: Zobowiazania | Zobowiazania
razem bez warto$¢
do 12 miesiecy 1do 3 lat 3do5 lat powyzej 5 lat dyskonta bilansowa

31.12.2016
Kredyty inwestycyjne 2738 5214 3282 11 234 10 400
Kredyty bankowe 18471 18471 18471
Pozyczka WFOSIGW 119 359 228 706 706
Pozyczki - - -

Dhtuzne papiery warto$ciowe - -
Leasing finansowy 3433 5609 1417 10 459 9770
Pochodne instrumenty finansowe - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 23109 321 23430 23430
Ekspozycja na ryzyko ptynnos$ci razem 47 870 11 503 4927 64 300 62 777
31.12.2015

Kredyty inwestycyjne 1800 4 800 4 800 600 12 000 12 000
Kredyty bankowe 13571 13571 13571
Pozyczka WFOSIGW 10 359 239 109 717 717
Pozyczki - - -

Dhuzne papiery warto$ciowe - -
Leasing finansowy 3199 6 701 2 286 12 186 11 381
Pochodne instrumenty finansowe - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza-

L 15981 321 16 302 16 302
nia finansowe

Ekspozycja na ryzyko plynno$ci razem 34 561 12 181 7325 109 54 776 53971

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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41.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wieckowe.

31.12.2016 <1roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogolem

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 3097 2 507 2769 1293 104 9770
Kredyt w rachunku
bies 9338 9338

1ezacym
Pozostate kredyty
krotkoterminowe 9133 9133
Kredyt inwestycyjn
. .yt yerny 2519 2580 2579 2626 800 11 106
i pozyczka

31.12.2015 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogolem

Oprocentowanie stale
Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania z tytutu lea-
singu finansowego 2 868 3378 2924 1097 1114 11381
Kredyt w rachunku bieza-
cym 13561 13561
Pozostate kredyty krotko-
terminowe 8815 8815
Kredyt inwestycyjny 1810 2410 2 400 2400 2400 600 12020

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do
uptywu terminu zapadalnos$ci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostale instrumenty finansowe, ktore nie
zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy pro-
centowej.

42. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjo-
nariuszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjo-
nariuszy, zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku 2015 roku oraz okresie porow-
nawczym nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesd6w obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powickszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescil si¢ w prze-
dziale 20% - 35%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych. Do
wyliczenia zadtuzenia Grupy nie uwzgledniono zobowiazania z tytulu wyceny kontraktow dlugoterminowych.
Kapital obejmuje kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezer-

wowe z tytulu niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 29 577 26 278
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 46 383 28 650
Zobowiazania z tytutu leasingu 9770 11381
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1848 1809
Zadhuzenie netto 83 882 64 500
Kapitat wlasny 95112 92581
Zyskilstraty aktuarialne -1183 -1012
Kapitat razem 93929 91 569
Kapital i zadluzenie netto 177 811 156 069
Wskaznik dZwigni 47,2% 41,3%

Na dzien 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. wskaznik dzwigni Grupy znalazt si¢ poza przedziatem 20%-35%.

43. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w etatach w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015

roku ksztattowalo si¢ nastgpujaco:

rok zakonczony
31 grudnia 2016

Zarzad Jednostki Dominujace;j 2
Zarzady Jednostek z Grupy 3
Administracja 40
Dziat handlowy 30
Pion produkcji — pracownicy bezpo$rednio produkcyjni 233
Pracownicy inzynieryjno -techniczny 144
Pozostali pracownicy dzialéw pomocniczych 93
Razem 545

rok zakonczony
31 grudnia 2015

42
28
228
136
95

534

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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44. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Dnia 28.01.2017 roku Spotka otrzymata zamowienie od firmy TAMKAR INDUSTRIAL GRUP z Iranu na do-
stawe tokarki poziomej typu TCF200-3/2x8000mm o wartosci 900 tys. EUR.

W dniu 15.02.2017 roku Spoétka podpisata z bankiem PKO BP S.A. aneks nr 9 do umowy kredytu w formie linii
wielocelowej w wysokosci 15.000 tys. zt. Na mocy niniejszego aneksu zmieniony zostat okres jego wykorzysta-
nia , ktory uptywa 15.02.2020r. Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie.

Po dacie bilansu nie wystapity inne istotne zdarzenia majace wpltyw na wynik finansowy Spotki.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

21.03.2017 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu = .cioiiiiiiiiiiiiiiincinaes

21.03.2017 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu  ....cceviveiiiiniiiiiiiiiiisiisnisesssonss

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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