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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

rok zakonczony rok zakonczony 31
Nota 31 grudnia grudnia 2014
2015
(przeksztatcone)
A. Przychody ze sprzedazy 12.1 92 979 90 526
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ushug 92112 88 994
2. Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 867 1532
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 12.6 68 944 67 670
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 68 359 66 401
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 585 1269
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 035 22 856
1. Pozostate przychody operacyjne 12.2 985 1010
2. Koszty sprzedazy 12.6 2290 2899
3. Koszty ogolnego zarzadu 12.6 16 373 17 380
4. Pozostate koszty operacyjne 12.3 597 1283
D. Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 5760 2304
1. Przychody finansowe 12.4 738 547
2. Koszty finansowe 12.5 1968 2274
3. Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsigwzi¢é rozliczanych zgodnie z metoda praw
wlasno$ci -90 48
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 440 625
Podatek dochodowy 14 690 217
F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 16 3 750 408
G. Dzialalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 3750 408
Zysk przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3750 408
Udziaty niekontrolujace 0 0
Zysk na jedna akcje:
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh) 16 0,87 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zl) 16 0,87 0,09

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

21.03.2016 r. E. Longin Wons

21.03.2016 r. Maciej Michalik

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

21.03.2016 r. Urszula Niedzwiedz

Prezes Zarzadu ...

Wiceprezes Zarzadu ................coooiiiiiiiiiiiiiii e

Glowny Ksiegowy .........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiii

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

rok zakonczony rok zakonczony
A. Zysk (strata) netto 3750 408
Inne calkowite dochody:

Skladniki ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
zyski (straty) aktuarialne -266 -330
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych 50 63

Suma -216 -267
Skladniki ktére mogg zosta¢ przeniesione w poézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 15 -35
B. Inne calkowite dochody netto 13 -201 -302
C. Calkowite dochody ogolem 3549 106

Podpisy Cztonkow Zarzadu

21.03.2016 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu .............cccooeiveieiiieesniesisnissseessss s

21.03.2016 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu ...................cooeiiiiiiiiiiieee

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

21.03.2016 r. Urszula Niedzwiedz Glowny KSiegowy ..........oooeiiiiiiiiiiiiii

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2015

o | v | oo

Aktywa

A. Aktywa trwale 99 615 95 254 78 852
1. Rzeczowe aktywa trwate 18 97079 92 788 76 464
2. Wartos$ci niematerialne 20 1813 1 867 1856
3. Nieruchomosci inwestycyjne 19 132 137 142
4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych/wspolnych

przedsiewzigciach wycenianych metoda praw wlasnosci. 21 0 77 64
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22 326 326 326
6. Nalezno$ci dlugoterminowe 22.1 236 59 0
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
8. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 222 29 0 0

B. Aktywa obrotowe 77279 74776 93 675
1. Zapasy 23 12 900 12 164 12 630
2. Naleznosci handlowe 24.1 13 892 23102 26 039
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 242 45 468 29 043 47 620
4. Pozostale naleznosci 243 2 989 6492 5203
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 667 151
6. Pozostate aktywa finansowe 0 0 197
7. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 26 221 625 396
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 1 809 2 683 1439

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 28 0 0 143

Aktywarazem 176 894 170 030 172 670

21.03.2016 r.

21.03.2016 r.

21.03.2016 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

E. Longin Wons Prezes Zarzadu ...

Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu ................coooiiiiiiiiiiiiiiiie

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy ..........ooooiiiiiiiiiiiiiii

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢




GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2015

Pasywa Nota 31.12.2015 (przelfslétlazt.czo?zle‘)l (przel?sléfallﬁgtlez),
A. Kapital wlasny 92 681 89 594 90 186
1. Kapital zaktadowy 29.1 43187 43187 43187
2. Kapital zapasowy 29.2 35046 33 967 32306
. Hi.ﬂl:;i}zvﬁka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 293 13 034 13 034 13 034
4. Zyski/straty aktuarialne -1 012 -796 -529
5. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty -1289 -156 967
6. Zysk (strata) netto 3750 408 1236
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j -35 -50 -15
B. Zobowiazania dlugoterminowe 33615 21102 18115
1. Kredyty i pozyczki 30 10 907 0 393
2. Zobowigzania finansowe 8513 7 840 4831
3. Inne zobowigzania dlugoterminowe 33 321 0 0
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 4248 3671 3749
praCSO.vIV{neizCle}Zl}lf i rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytutu $§wiadczen 31 3 076 - o0u 7317
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 342 1550 1687 1825
C. Zobowiazania krétkoterminowe 50 598 59 334 64 369
1. Kredyty i pozyczki 30 15371 20 454 19 362
2. Zobowigzania finansowe 2 868 3125 3101
3. Zobowigzania handlowe 34.1 13 511 14799 12 256
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 34.1 8242 7 936 19017
5. Zobowigzania z tytutlu wyceny kontraktow 341 538 1815 601
6. Zobowigzania pozostate 34.1 6576 7 562 6032
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
praCSO.vi{neich;;v;}: i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu §wiadczen 311 1835 L 657 1930
9. Pozostale rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 32.1 1519 1548 1932
10. Inne rozliczenia migdzyokresowe 342 138 138
138
Pasywarazem 176 894 170 030 172 670

Podpisy Cztonkow Zarzadu

21.03.2016 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu

21.03.2016 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

21.03.2016 r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢




GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Nota 31.12.2015 31.12.2014
(przeksztalcone)
A. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) -
metoda posrednia
1. Zysk / Strata brutto 4 440 625
II. Korekty razem 2736 19 948
Udzial w zysl'(a.ch (stratach) netto jednostek wycenianych metoda 90 48
praw wlasnosci
1. Amortyzacja 7533 6722
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -82 345
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1409 1190
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -123 -122
5. Zmiana stanu rezerw i rozliczefi migdzyokresowych biernych 35 -381 45
6. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow -736 466
7. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci -3 889 20212
8. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan
(z wsthkiem kredytjc')w i pozyczek) ! 35 -2007 7517
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 375 -367
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 667 =795
11. Pozostate -120 -183
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 7176 20 573
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 3431 6 020
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 3431 6018
trwatych
2. Odsetki i dywidendy 2
I1. Wydatki 11 625 17 741
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 11 625 17 741
aktywow trwatych
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -8 194 -11 721
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 6217 11 246
1. Kredyty i pozyczki 6217 11 246
IL. Wydatki 6 048 18 858
1. Dywidendy wyptacone 432 648
2. Sptaty kredytow i pozyczek 393 10 547
3. Odsetki 1 409 1148
4. Platnosci zobowigzanh z tytutu umow leasingu finansowego 3784 6515
5. Pozostate wydatki 30
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 169 -7 612

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsc.
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysiacach PLN)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -849 1240
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -874 1 046
-w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic 25 194
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 27 2 683 1636
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 27 1809 2 682
Podpisy Czlonkow Zarzadu
21.03.2016 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu ..........ccccoooveiiieenesn s
21.03.2016 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu .................cocoevviiiiiiiiiiieieeee

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

21.03.2016 r. Urszula Niedzwiedz GlOWwny KSIi€ZOWY ..ovvvniiiiiniiiiniiniiieiinnininnnens

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsc.



GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. . . Nadwyzka ze . Roznice
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 sprzedazy _ Zyski Kursowe z Kapital
Kapitat Kapitaly .. L . Zyskilstraty zatrzymane/ Zyskl/ (strata) . 3
roku akcji powyzej h X przeliczenia wlasny
zakladowy zapasowy . . aktuarialne niepokryte netto - : ,

ich wartos$ci strat jednostki ogoélem

nominalnej y zagranicznej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 43187 33967 13034 -796 252 -50 89594
Zysk (strata) netto za okres 3750 3750
Inne cafkowite dochody za okres -216 15 -201
Calkowity dochéod za okres -216 3750 15 3549
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -30 -30
podziat zysku/ wyptata dywidendy -432 -432
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 1079 -1079 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2015 r. 43187 35046 13034 -1012 -1 289 3750 -35 92 681
Kaplt_al wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. - 43 187 32 306 13034 529 2 624 0 15 90 607
(zatwierdzone)
korekta bledu -421 -421
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 43187 32306 13034 529 2203 0 .15 90 186
(przeksztalcone)
Zysk (strata) netto za okres 408 408
Inne catkowite dochody za okres -267 -35 -302
Calkowity doché6d za okres -267 408 -35 106
podziat zysku/zasilenie funduszu socjalnego -50 -50
podziat zysku/wyptata dywidendy -648 -648
pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu zapasowego -3 3 0
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 1664 -1 664 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2014 r. 43 187 33 967 13 034 796 -156 408 50 89 594
(przeksztalcone)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢.
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa RAFAMET”) sktada si¢ ze spotki
Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,RAFAMET S.A.”, ,,Emitent”) i jej
spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Ze wzglgdu na
wprowadzong retrospektywnie korekte bledu i zmiang prezentacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
(patrz Nota 9) prezentowany jest rOwniez bilans otwarcia najwczes$niejszego prezentowanego okresu, tj. na dzien
01.01.2014 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS0000069588.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 271577318.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

—  Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i1 narzedzi
mechanicznych do obrobki metalu,

—  Obrobka mechaniczna elementéw metalowych,
—  Produkcja i sprzedaz odlewdw zeliwnych i modeli odlewniczych,

—  Swiadczenie ustug przemystowych.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym spoiki Fabryka Obrabiarek ,Rafamet” S.A. jest Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. Podmiotem dominujacym catej Grupy jest Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy kapitatowej wchodzi Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w
i kapitale
Jednostka Siedziba PodstaV\{owy pr; e‘dm|ot A = A
dziatalnosci 31grudnia | 31 grudnia
2015 2014
Zespot Odlewni | Kuznia Raciborska, | Produkcja i sprzedaz odlewow 100% 100%
~RAFAMET” sp. z | ul. Staszica 1 zeliwnych i modeli odlewniczych,
0.0. ushugi w zakresie obrobki
.RAFAMET- KuzZnia  Raciborska, | Ustugi przemystowe, serwis 100% 100%
TRADING” sp. z o. | ul. Staszica 1 pogwarancyjny, ustugi
0. projektowo-konstrukcyjne

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rdwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W ciagu okresu sprawozdawczego sktad Grupy nie zmienit sig.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 7.03.2016 r. zostat podpisany Akt zatozycielski spotki POREBA 1798 Machine
Tools - Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig. 100% udzialow w spotce zostato objetych w RAFAMET S.A.
Przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie sprzedaz obrabiarek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysiacach PLN)

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedzib w Moskwie. Spétka ta
zostala powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i pelni funkcje posrednika handlowego na rynku
m. in. rosyjskim. Inwestycja w spolce jest wyceniana metodg praw wlasnosci.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Michalik

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu jednostki dominujacej nie zmienit sig.

4,  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21
marca 2016 roku.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0sadow, szacunkdéw oraz zatozen, ktore majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
1 powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen
i szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian
nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow

Grupa dokonata oceny istnienia przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci sktadnikow aktywow
analizujac przestanki pochodzace z wewnetrznych i zewnetrznych zrodet informacji zgodnie z zapisami MSR
36. W wyniku przeprowadzonej oceny uznano, iz wystapity okolicznos$ci, ktére powodowatyby koniecznosé
przeprowadzenia testu na utrate warto$ci sktadnikow aktywow.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, Grupa przeprowadzila test na utratg warto$ci aktywow, ktory nie wykazat
koniecznoséci ujecia odpisu aktualizujacego warto§¢ aktywow. Szczegély testu wraz z analizg wrazliwos$ci
przedstawiono szerzej w nocie 42 dodatkowych not objasniajgcych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysiacach PLN)

Wycena rezerw i rozliczer miedzyokresowych biernych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozZenia zostaty przedstawione w nocie 23.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne oraz rozliczen migdzyokresowych biernych z tytutu premii oraz
niewykorzystanych urlopow opiera si¢ na szacunkach Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciedlaja
najbardziej wlasciwy szacunek wydatkéw pienieznych niezbgdnych do wypelnienia obecnego obowigzku na
dzien bilansowy.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowacd, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metod¢ procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji poniesionych kosztow do catosci kosztow
niezbednych do wykonania kontraktu. Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkow
budzetowych catkowitych przychodow oraz kosztéw z tytutu realizacji projektow. Przewidywana catkowita
strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty okresu, w ktorym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Gdyby szacunek tgcznych kosztow realizacji kontraktow wzrost o 10%, w stosunku do oszacowania Grupy,
kwota przychodu zostataby zmniejszona o 4.154 tys. z1.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto§ci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow. W
okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian okresow ekonomicznej uzytecznosci §rodkow trwatych.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
Z wyjatkiem instrumentdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. nie krocej niz 12 miesigey
od dnia 31 grudnia 2015 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie¢ w UE proces
wprowadzania MSSF, MSSF réznig sie od MSSF UE.

Grupa skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania MSSF UE, zastosowania KIMSF 21
dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku, natomiast zmian do MSR 19 oraz
Zmian wynikajacych z przegladu MSSF - Cykl 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Jedna spotka zalezna prowadzi swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych tej jednostki wprowadzone w celu
doprowadzenia jej sprawozdan finansowych do zgodnos$ci z MSSF.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktore s3 rowniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna
i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sa mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metodg
konsolidacji bezpos$redniej i wybrata sposob rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z ta
metoda.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian
do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu
1 stycznia 2015roku:
e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia przedsigwzieé
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsigwzigcia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostaja poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej
Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39.
Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne
Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wilasciciela (to jest od rzeczowych aktywéw trwalych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
o  KIMSF 21 Oplaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowiazanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dzialanie, ktére wywoluje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie
z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie

rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggnigty ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.

8.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z
decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014
roku) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub p6zniej,

e MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub p6znie;j,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jednostkqg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - termin wej$cia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

e« Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegolne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie
przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane
przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
17



GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

9.  Korekta bledu

W 2015 roku Grupa dokonata nastgpujacych korekt btedéw oraz zmian prezentacyjnych:

1. Zmiana prezentacji poniesionych naktadow na prowadzone i zakonczone prace rozwojowe.

Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej nakladow na prowadzone prace rozwojowe, ktére byly
prezentowane jako skladnik zapaséw az do momentu zakonczenia prac oraz nakladéw na zakonczone
prace rozwojowe, ktore byly prezentowane w ramach rozliczen migdzyokresowych czynnych. Zgodnie
z MSR 38, prowadzone i zakonczone prace rozwojowe powinny zosta¢ skapitalizowane i ujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik warto$ci niematerialnych.

2. Zmiana prezentacji zobowigzan z tytulu kredytu inwestycyjnego w zwigzku z niedotrzymaniem
warunkéw umowy kredytowej na dzien 31.12.2014 roku.

W zwiazku z naruszeniem przez jednostke¢ dominujaca warunkdéw umowy kredytu inwestycyjnego (nie
spelnione wskazniki bankowe), zgodnie z MSR 1 kredyt powinien zosta¢ zaprezentowany jako
zobowigzanie krotkoterminowe pomimo faktu, iz po dniu bilansowym tj. w styczniu 2015 roku Spotka
zawarla z bankiem aneks do umowy kredytowej, ktory zawierat odstapienie od weryfikacji kowenantu.
W zwigzku z powyzszym kredyt inwestycyjny zostal zreklasyfikowany do krotkoterminowych
zobowigzan z tytutu kredytow.

3. Korekta wyceny rozliczenia miedzyokresowego z tytutu niewykorzystanych urlopow

Grupa dokonata korekty btedu zwiagzanej z kalkulacja rozliczenia miedzyokresowego z tytulu
niewykorzystanych urlopéw przez pracownikow. Blad wynikal z faktu braku uwzglednienia w przez
Spotke w kalkulacji dodatkowych kosztow pracodawcy (sktadki ZUS) przypadajacych na
wynagrodzenie urlopowe oraz z faktu pomniejszenia na poprzedni dzien bilansowy kwoty rezerw o
warto$¢ wyplaconego $wiadczenia urlopowego na poczatku kolejnego okresu sprawozdawczego.
Dodatkowo uj¢to korekte btedu zwigzang z brakiem ujecia rozliczenia migdzyokresowego z tytulu
niewykorzystanych urlopow przez jednostke zalezna.

4. Korekta momentu rozpoznania przychodu ze sprzedazy z tytutu realizowanych kontraktow

Grupa w biezacym okresie dokonata korekty btedu w zwiazku z wyceng realizowanych kontraktow.
Dotychczas przychod wynikajacy z umowy byt rozpoznawany w pelnej wysokosci w momencie
zakonczenia produkcji maszyny i odbioru technicznego dokonanego przez klienta, natomiast Grupa
tworzyla rezerwe na przewidywane koszty montazu maszyny stanowigcego element realizowanego
kontraktu. Powyzsze ujecie skutkowalo rozpoznaniem petnej marzy na kontrakcie przed faktycznym
jego wykonaniem. Zgodnie ze stosowang przez jednostke dominujgca metoda rozliczania kontraktow
opartg na MSR 11, przychdd z realizowanego kontraktu powinien by¢ ujmowany w oparciu o stopien
zaawansowania prac, ktory okreslany jest przez jednostke dominujacg jako udzial kosztow
poniesionych do ogétu kosztow wykonania kontraktu, co powoduje iz przychody ujmowane sg w
rachunku zyskow 1 strat jako przychody w okresie, w ktorym zostaty wykonane odpowiednie prace
wynikajace z zawartego kontraktu. Korekta btedu spowodowata wycofanie ujetego zbyt wczesnie
przychodu oraz rezerwy na kosztu montazu. Natomiast nadwyzka przychodu zafakturowanego nad
przychodem okreSlonym w oparciu o dokonang wycene zostala zaprezentowana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w odrgbnej pozycji jako ,,Zobowiazanie z tytutu kontraktu”

5. Korekta prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej podatku odroczonego ujmowanego dotychczas roztacznie na
prezentacje per saldo. Korekta wynika z zapiséw MSR 12 mowigcych, ze kompensuje si¢ ze soba
aktywa i rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego gdy dotycza tego samego podatnika,
ktéry posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat, oraz gdy
podatek dochodowy jest natozony przez te samg wtadze podatkowg. W zwigzku z tym Grupa prezentuje
skompensowane aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego.

Wplyw powyzszych korekt na dane poréwnywalne =zostal zaprezentowany w ponizszych tabelach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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la. Korekta 1b. Korekta 3. Doszacowanie 4. Korekta 5. Korekta
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE prezentacyjna | prezentacyjna 2. Korekta rozliczenia rozpoznania | prezentacji aktywa i
7 SYTUACII FINANSOWE] 31.12.2014 ujecia ujecia prezentacyjna | miedzyokresowego | przychodu z rezerwy z tytulu 31.12.2014
(zatwierdzone) | niezakonczony | zakonczonych kredytu z tytulu tytutu odroczonego (przeksztalcone)
ch prac prac inwestycyjnego | niewykorzystanych | realizowanych podatku
rozwojowych | rozwojowych urlopow kontraktéw dochodowego
Aktywa
A. Aktywa trwale 99 038 319 109 0 97 116 -4 425 95 254
1. Rzeczowe aktywa trwate 92788 92788
2. Warto$ci niematerialne 957 319 591 1867
3. Nieruchomoéci inwestycyjne 137 137
4. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych/ wspdlnych przedsigwzigciach 7
wycenianych metoda praw wlasnosci. 77
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 326
6. Naleznosci dlugoterminowe 59 59
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 4912
dochodowego 97 116 -4 425 0
8. Pozostale aktywa trwate 482 -482 0
B. Aktywa obrotowe 75204 -319 -109 0 0 0 0 74776
1. Zapasy 12 483 -319 12164
2. Naleznosci handlowe 23102 23102
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 29 043 29 043
4. Pozostate nalezno$ci 6 492 6 492
5. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 667 667
6. Rozliczenia migdzyokresowe 734 -109 625
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2683 2 683
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0
Aktywarazem 174 242 0 0 0 97 116 -4 425 170030

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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Pasywa

A. Kapital wlasny 90 507 0 0 -418 -495 0 89 594
1. Kapitat zakladowy 43187 43187
2. Kapital zapasowy 33967 33967
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich

warto$ci nominalnej 13034 13034
5. Zyskil/straty aktuarialne -796 -796
6. Zyski zatrzymane 265 -209 -212 -156
7. Zysk (strata) netto 900 -209 -283 408
8. B(’)Zn?ce kursowe z przeliczenia jednostki 50

zagranicznej -50

B. Zobowigzania dlugoterminowe 36773 0 -11 246 0 0 -4 425 21102
1. Kredyty i pozyczki 11 246 -11 246 0
2. Zobowiazania finansowe 7840 7840
3. Inne zobowigzania dlugoterminowe 0
4. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 8096

dochodowego -4 425 3671
5. Rezerwy i rozliczenia mi¢gdzyokresowe z 7904

tytutu $wiadczen pracowniczych 7904
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1687 1687

C. Zobowiazania krétkoterminowe 46 962 0 11 246 515 611 0 59 334
1. Kredyty i pozyczki 9208 11 246 20454
2. Zobowigzania finansowe 3125 3125
3. Zobowigzania handlowe 14799 14799
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 7936 7936
5. Zobowigzania z tytutu wyceny 0

kontraktow 1815 1815
6. Zobowigzania pozostate 7 562 7562
7. Zobowigzania z tytutu podatku 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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dochodowego
8. Rezerwy i rozliczenia mi¢gdzyokresowe z 1442
tytulu §wiadczen pracowniczych 515 1957
9. Pozostate rezerwy i rozliczenia 2752
miedzyokresowe bierne -1204 1548
10. Inne rozliczenia migdzyokresowe 138 138
Pasywarazem 174 242 0 0 0 97 116 -4 425 170 030
la. Korekta 1b. Korekta 3. Doszacowanie 4. Korekta 5. Korekta
prezentacyjna | prezentacyjna 2. Korekta rozliczenia rozpoznania | prezentacji aktywa i
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 01.01.2014 ujecia ujecia prezentacyjna | miedzyokresowego | przychodu z rezerwy z tytutu 01.01.2014
SYTUACJI FINANSOWE]J] (zatwierdzone) | niezakofczony | zakonczonych kredytu z tytutu tytutu odroczonego (przeksztalcone)
ch prac prac inwestycyjnego | niewykorzystanych | realizowanych podatku
rozwojowych | rozwojowych urlopow kontraktéw dochodowego
Aktywa
A. Aktywa trwale 82 304 0 232 0 49 49 -3782 78 852
1. Rzeczowe aktywa trwate 76 464 76 464
2. Warto$ci niematerialne 1391 465 1856
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 142 142
4. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych/ wspdlnych przedsiewzigciach 64 64
wycenianych metodg praw wlasnosci.
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 326
6. Nalezno$ci dlugoterminowe - 0
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 3684
dochodowego 49 49 -3782 0
8. Pozostale aktywa trwate 233 -233 0
B. Aktywa obrotowe 93 907 0 -232 0 0 0 0 93 675
1. Zapasy 12 630 12 630

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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2. Naleznosci handlowe 26 039 26 039
3. Nalezno$ci z tytutu kontraktow 47 620 47 620
4. Pozostate nalezno$ci 5203 5203
5. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 151 151
6. Pozostale aktywa finansowe 197 197
7. Rozliczenia miedzyokresowe 628 -232 396
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1439 1439
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 143 143

Aktywarazem 176 354 0 49 49 -3782 172 670

Pas ywa

A. Kapital wlasny 90 607 0 -209 -212 0 90 186
1. Kapitat zakladowy 43187 43 187
2. Kapital zapasowy 32 306 32 306

. ri;;:f:gﬁf:; nz:j sprzedazy akcji powyzej ich 13034 3 034
5. Zyskil/straty aktuarialne -529 -529
6. Zyski zatrzymane 967 967
7. Zysk (strata) netto 1657 -209 -212 1236
8. B()Znice kursowe z przeliczenia jednostki 15 15

zagranicznej

B. Zobowiazania dlugoterminowe 21897 0 0 0 -3782 18115
1. Kredyty i pozyczki 393 393
2. Zobowigzania finansowe 4831 4 831
3. Inne zobowigzania dlugoterminowe

docﬁéggjzgvgy z tytutu odroczonego podatku 7531 782 3749

o e ol |
6. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1825 1825

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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C. Zobowiazania krétkoterminowe 63 850 0 258 261 0 64 369
1. Kredyty i pozyczki 19 362 19 362
2. Zobowiazania finansowe 3101 3101
3. Zobowigzania handlowe 12 256 12 256
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 19 017 19017
5. Zobowigzania z tytutu wyceny 0 601
kontraktow dtugoterminowych 601
6. Zobowigzania pozostale 6 032 6032
7. Zobowigzania z tytutu podatku 0
dochodowego
o e eoieses | o
10. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 138 138
Pasywarazem 176 354 0 49 49 -3782 172 670

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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5. Korekta
SKONSOLIDOWAN’Y rok zakoriczony | 4 poszacowanie | rozpoznania rok zakoriczony
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2014 rezerwy na przychodu z 31.12.2014
za rok zakonczony 31grudnia 2014 roku (zatwierdzone) | Niewykorzystane tytutu (precksztalcone)
urlopy kontraktéw DT
A. Przychody ze sprzedazy 91 740 0 -1214 90 526
1. Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 90 208 -1214 88 994
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1532 1532
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materialéw 68 534 0 -864 67 670
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i uslug 67 265 -864 66 401
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow 1269 1269
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23 206 0 -350 22 856
1. Pozostale przychody operacyjne 1010 1010
2. Koszty sprzedazy 2 899 2 899
3. Koszty ogdlnego zarzadu 17 122 258 17 380
4. Pozostale koszty operacyjne 1283 1283
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 2912 -258 -350 2 304
1. Przychody finansowe 547 547
2. Koszty finansowe 2274 2274
2. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw
wlasnosci 48 48
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1233 -258 -350 625
Podatek dochodowy 333 -49 -67 217
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 900 -209 -283 408
G. Dzialalno§é zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 900 -209 -283 408

Wplyw zmian na zysk na akcj¢ prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2014

Zysk na akcj¢ przed korekta btedu 0,20
Zysk na akcje po korekcie btedu 0,09
Rozwodniony zysk na akcj¢ przed korekta btedu 0,20
Rozwodniony zysk na akcje po korekcie btgdu 0,09

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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1. Korekta 2. Korekta 4. Doszacowanie 5. Korekta
SKONSOLIDQWANE SPRAWOZDANIE Z 31.12.2014 prezentacyjna ujecia prezentacyjna ujecia rezerwy na rozpoznania 31.12.2014
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (zatwierdzone) niezakonczonych prac zakonczonych prac niewykorzystane | przychodu z tytulu | (przeksztalcone)
rozwojowych rozwojowych urlopy kontraktéw DT
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
(I+/-11) - metoda posrednia
1. Zysk / Strata brutto 1233 -258 -350 625
11. Korekty razem 18 895 319 126 258 350 19 948
Udziat w zyskach (str.atach) netto jednostek wycenianych 48 48
metoda praw wlasnosci
1. Amortyzacja 6722 6722
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 345 345
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1190 1190
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -122 -122
5. Zmiana stanu rezerw 651 258 -864 45
6. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 147 319 466
7. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 20212 20212
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -493 126 -367
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -795 -795
11. Pozostale -183 -183
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 20 128 319 126 0 0 20 573
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej
L. Wplywy 6 020 0 0 0 0 6 020
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 6018 6018
aktywow trwatych
2. Odsetki i dywidendy 2 2

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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II. Wydatki 17 296 319 126 17 741
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 17 296 319 126 17 741
aktywow trwatych 0
}II. Prz.eplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 11276 319 126 11721
inwestycyjnej

C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy 11 246 0 0 11 246
1. Kredyty i pozyczki 11 246 11 246
I1. Wydatki 18 858 0 0 18 858
1. Dywidendy wyptacone 648 648
2. Sptaty kredytow i pozyczek 10 547 10 547
3. Odsetki 1148 1148
4. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 6515 6515

finansowego
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -7 612 0 0 -7 612
0
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 1240 0 0 1240
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pieni¢znych 1 046 1 046
- w tym zmiana stanu §rodkow pienieznych z tytulu

roznic kursowych od walut obcych -194 -194
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1636 1636
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 2 682 2 682

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe RAFAMET S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nia kontrolowanych(zaleznych) sporzadzone za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calo$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objg¢cia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce,
wtedy gdy:

* posiada wladz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladzg. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

* wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatdéw i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoétke, innych udzialowcow lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustalenn umownych; a takze

+ dodatkowe okoliczno$ci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wiasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utrata kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty warto$ci bilansowej udziatow
kontrolujgcych oraz udziatdow niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwotg korekty udziatow
nickontrolujagcych a wartoécig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapital wiasny
i przypisywane do wilascicieli jednostki dominujgce;.

10.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzieciach

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktore jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne
wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsigwzigciami.
Wspdlne przedsigwziecia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wigcej stron podejmuje dziatalno$§¢
gospodarczg podlegajaca wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspolnych przedsigwziec i jednostki dominujacej jest jednakowy.
Spotki stowarzyszone i Wspolne przedsigwzigcia stosuja zasady rachunkowosci zawarte w lokalnych
standardach rachunkowoéci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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wspolnych przedsigwzig¢ dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigeiach sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci. Zgodnie z metodg praw wiasnos$ci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu ujmuje si¢ poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udzialu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych
dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia przekracza warto$¢ jej udzialdw w tym podmiocie, Grupa
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje si¢ wylacznie w zakresie
odpowiadajagcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub platnosciom
wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu ujmuje si¢ metoda praw wiasnosci od
dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspolnego przedsigwzigceia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszona lub we wspdlne przedsigwzigcie kwote, o jaka koszty
inwestycji przekraczaja warto§¢ udzialu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow 1 zobowigzan tego podmiotu, ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy i wiacza w warto$¢ bilansowa tej
inwestycji. Kwote, o jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje si¢ bezposrednio w wyniku finansowym w okresie,
w ktorym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie konieczno$ci ujgcia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsigwzigciu stosuje si¢ wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato§¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje si¢
na utratg¢ warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” jako pojedynczy skladnik aktywow,
poréwnujac jego wartos¢ odzyskiwalng z wartosciag bilansowa. Ujeta utrata wartosci stanowi czgs¢ wartosci
bilansowej inwestycji. Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajacym
poézniejszemu zwigkszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wihasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy. Réznicg migdzy wartoscig bilansowa jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wilasno$ci a wartoécig godziwag zatrzymanych udziatéw i wptywow
ze zbycia czeg$ci udziatdw w tym podmiocie uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Jezeli Grupa zmniejsza udzial w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsigwzieciu, ale nadal rozlicza
go metodg praw wlasnosci, przenosi na wynik finansowy czg$¢ zysku lub straty uprzednio ujmowanag
w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajaca zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega
reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

10.3. Wycena do wartoS$ci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
w warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby
otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badZz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywoéw migdzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja
sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, Ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto§¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci
godziwej traktowanej jako cato$é:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako cato$ci jest bezposérednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartoéci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda datg bilansowa, w przypadku aktywoéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegodlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

10.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy :

a) pozycje pieniezne w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu
zakupu dewiz banku prowadzacego rachunek podstawowy w przypadku naleznosci lub kursu sprzedazy
banku
w przypadku zobowigzan,

b) niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakc;ji,

C) niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sg przy zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowiazywaly w czasie ustalania wartosci
godziwej.

Roznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pieni¢znych lub z tytulu wykazywania pozycji
pienieznych w sprawozdaniu finansowym po kursach innych niz te, w ktorych zostaly po raz pierwszy ujete w
danym okresie, lub w ktérych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sg jako
przychdd lub koszt w okresie, w ktorym powstajg. W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka
zyskow kursowych nad stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami
kursowymi $rodkoéw pienieznych.

Zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmowane sa w przychodach
ze sprzedazy a zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w koszcie
wytworzenia.

Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych, Spétka przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane
i ogloszone przez bank, z ktorego ustug korzysta.

10.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czegsci
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sktadowych maszyn iurzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub stratg w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich
warto$ci godziwej na dzien objecia kontroli.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug kosztu zakladanego, ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSzacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 30 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 15 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i W razie konieczno$ci — koryguje z efektem od stycznia nastepnego roku. Dana pozycja rzeczowych aktywow
trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako rdznica pomigdzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub
stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartoSci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

10.5.1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaZy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa spétki do dokonania
transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci:

wartos$ci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedazg.

Jesli Grupa chee dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktorej utracitaby kontrole nad swoja jednostka zalezna,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej transakc;ji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspolne
przedsigwziecie lub jednostke stowarzyszong lub czgsci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czgs¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje si¢ jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteriow, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wilasnosci do rozliczania czeSci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metoda praw wiasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw wilasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate
znaczacego wplywu na jednostke stowarzyszong lub wspolne przedsigwzigcie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udzialy zgodnie z MSR 39, chyba ze udziaty te
umozliwiaja dalsza klasyfikacj¢ tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia;
w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wlasnosci.
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10.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglgdnieniem
kosztow transakcyjnych. Po poczatkowym ujeciu warto§¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow przez wilasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela -
Grupe staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czgsci Rzeczowe aktywa trwale az
do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

10.7. Wartos$ci niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym uj¢ciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujgciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywoéw niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utratg warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujagce na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiange odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia
nastepnego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedhlug cen nabycia/
kosztow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsigwzigcia.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia si¢
nast¢pujaco:
Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie Dokumentacja
rozwojowych komputerowe

Okresy Dla patentow i licencji 5 lat 5 lat 5 lat
uzytkowania uzytkowanych na podstawie

umowy zawartej na czas

okreslony, przyjmuje si¢ ten

okres uwzgledniajac

dodatkowy okres, na ktory

uzytkowanie moze by¢

przedtuzone.
Wykorzystana ~ Amortyzowane przez okres 5 lat metoda liniowa 5 lat metoda liniowa 5 lat metoda liniowa
metoda umowy (5 lat) - metoda
amortyzacji liniowa.
Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie Nabyte Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte

Test na utratg

Coroczna ocena, czy

Coroczny w przypadku

Coroczna ocena, czy

Coroczna ocena, czy

wartosci wystapity przestanki sktadnikow nie wystapity przestanki wystapity przestanki
$wiadczace o wystgpieniu oddanych jeszcze do $wiadczace $wiadczace
utraty wartosci. uzytkowania oraz w 0 wystgpieniu utraty 0 wystapieniu utraty

warto$ci.

warto$ci.

przypadku istnienia
przestanki wskazujacej
na utrat¢ wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica
pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usuni¢cia z bilansu.

10.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grup¢ zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spetnione sag wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkéw trwalych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu leasingu, $rodki trwate
uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane
sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty
leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg si¢ nalezne.

10.9. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
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nastgpila utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktore sa w wigkszo$ci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. JeSli wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci skladnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto§¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutlu utraty wartosci ulega
odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapila zmiana
wartos$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartos$ci
W odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos$¢ koncowa.

10.10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkoéw trwatych. Na
koszty finansowania zewn¢trznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w
zwigzku z finansowaniem zewn¢trznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

¢ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e Pozyczki i naleznosci,

¢ Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktdre Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

o spehiajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest Klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywoéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sag wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody
(korzystne zmiany netto wartoSci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto warto$ci godziwej)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na
przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu Wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sg cze$cig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznos$ci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwe;j,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dost¢pne do
sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemna
roéznice¢ pomigdzy wartoécig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezaleznag
strong trzecia

W sytuacji, gdy Grupa:
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e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywoéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwaocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spelnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

10.12. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.12.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przeslanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci rowna si¢ réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu niesciggniecia
nalezno$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sig
bezposrednio/ poprzez zastosowanie konta odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
zZnaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Poézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

10.12.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty warto$ci ustala si¢ jako rdznice
pomiedzy wartoécig bilansowg skladnika aktywow finansowych oraz warto$cig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

10.12.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice¢ pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona
0 wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentow kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy
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wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spelnione sa nastepujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

« samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicjg¢
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartoSci
godziwej nie sa uyymowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadnicze] (glownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji polaczenia jednostek
Grupa nie dokonuje ponownej oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien polaczenia sa one
oceniane na dzien pierwotnego uj¢cia w jednostce nabytej.

10.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych, ktore nie speiniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen zabezpieczenia warto$ci godziwej, przeptywow srodkow
pienigznych ani zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

10.15. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zardwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty - koszt bezposrednich materiatdow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
w toku kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego;
Towary - W cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej

dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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10.16. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoSci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartoéci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznoS$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnos$ci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwalych, aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Nalezno$ci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow
niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktére stanowig w
bilansie odrebna pozycje.

10.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

10.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyjmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiagzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.19. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zapftaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria s spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc
traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(i1) zobowiazania sg czg¢$cig grupy zobowiagzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane. Na dzien 31 grudnia
2015 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajagc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
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Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo r6znych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i1 ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany ro6znic¢ odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegodlno$ci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
Z tytulu podatku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardow, ustug lub srodkow trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w
kwocie wymagajacej zaptaty.

10.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone s wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwag zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza W czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwickszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

10.21. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagréd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokosé
odpraw emerytalnych i nagrdod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dlugoterminowymi $§wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym platnosciom, ktore w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programoéw okre§lonych
$wiadczen obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
p6zniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowiazaniach netto z tytutu okreslonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy na ktore sktadaja
sie:

e koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia),
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych $wiadczen.

10.22. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze/ udzialowcy jednostek moga dokonaé podziatu zysku na
cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.
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10.23. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

Spotka stosuje zapisy MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktow handlowych
zwigzanych z podstawowa dziatalnoscia operacyjna Spotki, ktéorych przedmiotem jest budowa obrabiarek
zaawansowanych w wykonaniu w istotnym zakresie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania
mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do calo$ci szacowanych
kosztow kontraktu wedlug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stopien zaawansowania nie
zakonczonej ustugi nie jest mozliwy do ustalenia w sposob wiarygodny na dzien bilansowy, to przychod z
wykonania uslugi ustala si¢ w wysoko$ci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie
wyzszych od kosztow, ktorych pokrycie przez zamawiajacego w przyszlosci jest prawdopodobne.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana
strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i1 przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian
finansowych realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodow ktore wplynety na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Prawidlowos$¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych
catkowitych kosztow i przychodoéw z realizacji ustugi jest weryfikowana przez Spotke najpdzniej na dzien
bilansowy. Ewentualne korekty wynikajace z weryfikacji wptyng na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym ich dokonano.

10.23.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.23.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany jest jako stosunek kosztoéw poniesionych do
szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego
kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

10.23.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.23.4. Dywidendy

Dywidendy sg uyyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.
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10.23.5. Przychody 7 tytultu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutlu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

10.23.6. Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedhug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uyjmowana na koncie przychodoéw przysztych okresow, a nastepnie
stopniowo, drogg réwnych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig skladnika aktywow.

10.24. Podatki

10.24.1. Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiagzywaty na dzien bilansowy.

10.24.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkows aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani ha zysk lub strate brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy stratg¢ podatkows oraz

e« w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialbw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic

przejSciowych, jak réowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy stratg podatkowsa oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdéw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest yymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajace;j si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizZeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiaggnigcie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i1 jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
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prawdopodobienstwo osiggni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutlu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.24.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomnigjszeniu o warto$§¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towarow i uslug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

o nalezno$ci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.25. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

11. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy
zajmujacy si¢ produkcja wyrobow lub §wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym
srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnos$cig ktorego jest zwiagzane ryzyko
charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy
na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsi¢biorstwem odbywaja si¢ w podziale na
segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng
jednostke, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

produkcja obrabiarek
odlewow

modeli

czeg$ci 1 zespoty do maszyn
remonty

pozostate ustugi

Segmenty produkcji obrabiarek, czeSci i zespoty maszyn, remonty sg przyporzadkowane do Spotki Fabryka
Obrabiarek ,,Rafamet” S.A., natomiast segment odlewy oraz modele do spétki Zespot Odlewni ,,Rafamet” sp. z
0.0. Segment pozostate ustugi jest przyporzadkowany do spotek Fabryka Obrabiarek ,,Rafamet” S.A., Zespot
Odlewni ,,Rafamet” sp. z 0.0. oraz ,,RAFAMET-TRADING” sp. z 0. o.
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Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji
rynkoéw zbytu. Wydzielono nastgpujace segmenty:

» Rynek krajowy (Polska)
» Zagranica

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z
transakcji z innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czgscig przychodow, ktora w
oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza sig:

a) przychodéw finansowych,

b) pozostatych przychodow operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikaja z dziatalnoéci operacyjnej danego
segmentu i dajg si¢ bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czgscia kosztow,

ktéore w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie
zalicza sig¢:

a) kosztow finansowych,

b) pozostatych kosztow operacyjnych,

C) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktore dotycza poszezegolnych spotek Grupy jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystgpujace na poziomie Grupy ponoszone sa na rzecz segmentu. Takie koszty
stanowiag koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalno$ci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne
przestanki bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Zysk segmentu to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow
ogolnozaktadowych, udzialu w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieé
rozliczanych zgodnie z metodg praw wiasnosci, przychodéw i kosztow finansowych oraz pozostalych
przychodow i kosztéw operacyjnych.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, s3 mierzone inaczej niz
zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (lacznie z
kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow.

Zarzad nie monitoruje aktywow 1 zobowigzan z poziomu poszczegolnych segmentdw sprawozdawczych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12.2015 r.

. N Czeei Koszty )
Rodzaj asortymentu Obrabiarki | Odlewy Modele | Remonty . Pozostale | . : Ogélem
zamienne nieprzypisane
Sprzeda na 48551 28259 645 4283 1835 9 406 0| 92979
zewnatrz
Przychody ze ]
sprzedazy Sprzedaz
pomigdzy 5 705 285 96 2426 8512
segmentami
Koszty
sprzedazy 35596 21 347 1361 3232 1184 8514 0 71234
zewnetrznej
Koszty
segmentu Koszt(i/ ]
sprzecazy 5 668 285 96 2386 8435
pomiedzy
segmentami
Koszty
nieprzypisane/ 16 373 16 373
ogblne
Zysk/ (strata) segmentu 12 955 6912 -716 1051 651 892 -16 373 5372
Pozostate przychody operacyjne 985 985
Pozostate koszty operacyjne 597 597
Przychody finansowe 738 738
Koszty finansowe 1968 1968
Udziaty w zyskach/ stratach
jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigé -90 -90
rozliczanych zgodnie z metoda
praw wlasnosci
Zyskl(strata) przed
. 12 -71 1051 1 2 -17 444
opodatkowaniem 12955 69 6 0> 6 89 305 0
Podatek dochodowy 690 690
Zysk/ (strata) netto 12 955 6912 -716 1051 651 892 -17 995 3750

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12.2014 r. (przeksztalcone)

. - Czgscei Koszty ,
Rodzaj asortymentu Obrabiarki | Odlewy Modele Remonty . Pozostate | . . Ogotem
zamienne nieprzypisane
Sprzedaz na 50683 | 27288 1961 2564 1593 6 437 0| 90526
zZewnatrz
Przychody ze
: Sprzedaz
sprzedazy
pomigdzy 2615 55 2261 4931
segmentami
Koszty
sprzedazy 37 462 21777 2 166 1847 927 6 390 0 70 569
zewngtrznej
Koszty
segmentu Koszt(i/ .
spreecazy 2 807 55 1876 4738
pomiedzy
segmentami
Koszty
nieprzypisane/ 17 380 17 380
ogblne
Zysk/ (strata) segmentu 13221 5511 -205 717 666 47 -17 380 2577
Pozostate przychody operacyjne 1011 1011
Pozostate koszty operacyjne 1283 1283
Przychody finansowe 547 547
Koszty finansowe 2274 2274
Udzialy w zyskach/ stratach
jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieé 48 48
rozliczanych zgodnie z metoda
praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 13221 5511 -205 717 666 47 -19.331 625
Podatek dochodowy 217 217
Zysk/ (strata) netto 13221 5511 -205 717 666 47 -19 548 408

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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(w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Segmenty Geograficzne

Obrabiarki 48 551 46 778 50 683 40 349
Odlewy 28 259 23426 27 288 19 278
Modele 645 401 1961 1508
Czesci 1 zespoly do maszyn 1835 1535 1593 1134
Remonty 4283 - 2 564 -
Pozostale 9 406 1878 6 437 1693

Ogoélem 92 979 74 018 90 526 63 962

Przychody ze sprzedazy - szczegolowa struktura geograficzna

Kraj 18 961 20,4% 26 564 29,3%
Eksport 74018 79,6% 63 962 70,7%
Razem 92 979 100,0% 90 526 100,0%

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie wystapity przychody zwiazane z pojedynczym odbiorca,

ktore przekraczaja 10% ogétu przychodow.

12.  Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktow i ustug 92 112 88 994
Sprzedaz towar6w i materialow 867 1532
wtym :

- zrealizowane roznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw 60 89
;jors(;js;ce kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytutu 80 833
SUMA przychodow ze sprzedazy 92 979 90 526

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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Informacje dotyczace umow o ustuge budowlana

Spotka stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktow handlowych
zwigzanych z budowa obrabiarek. Przychody dotyczace tych kontraktdw sa ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania ich realizacji. Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw o ustuge budowlang, w tym
przychody oraz koszty realizowanych umow za rok zakonczony dnia 31.12.2015 r., jak rowniez kwoty nalezne

od klientow za zakontraktowane prace oraz kwoty nalezne klientom za zakontraktowane prace na dzien
31.12.2015 .

01-12.2014 r.
Umowy o ustuge budowlana 01-12.2015 r.
(przeksztalcone)
Przychody z tytutu realizowanych kontraktow 48 551 50 683
Poniesione koszty z tytutu realizowanych kontraktow (tkw) 22 388 17 995
31.12.2014 r.
31.12.2015 r.
(przeksztalcone)
Naleznosci z tytutu kontraktow na dzien bilansowy 45 468 29 043
Zaliczki otrzymane z tytutu kontraktu na dzien bilansowy 8 242 7 936
Zobowiqza}nia z tytutu wyceny kontraktow 537 1815
dtugoterminowych
12.2. Pozostale przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-12.2015 01-12.2014
Nadwyzka warto$ci odpisow aktualizujacych naleznos$ci 542 )
rozwigzanych nad utworzonymi
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 133 20
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 27 127
Zakonczenie umowy leasingu - 96
Umorzenie zobowigzan 142 2
Ujawnienie srodkow trwatych 121
Nadwyzki inwentaryzacyjne 224
Dotacja rozliczana w czasie 15 137
Pozostate przychody 5 404
RAZEM 985 1010
12.3. Pozostale koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-12.2015 01-12.2014
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - 1147
Darowizny 29 7
Koszty sadowe 45 13
Kary i odszkodowania 414 1
Pozostale koszty 109 115
RAZEM 597 1283

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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12.4. Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2015 01-12.2014
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow 526 22
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 7 8
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych na $rodkach pieni¢znych 63 263
Naliczone odsetki od naleznosci 4 224
Wycena instrumentéw finansowych - fx forward 86 -
Pozostate 52 30
RAZEM 738 547
12.5. Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 01-12.2015 01-12.2014

Odsetki i prowizje od kredytow 1127 712
Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 5 115
Cz¢$¢ odsetkowa od leasingu 193 354
Odpisy aktualizujace naliczone odsetki 63 246
Wycena instrumentéw finansowych - fx forward - 283
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych na srodkach pieni¢znych 305 266
Koszty prowizji od otrzymanych gwarancji 269 271
Pozostate 6 27
RAZEM 1968 2274
12.6. Koszty wedlug rodzajow

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 01-12.2015 (prgii(];ii(l)i:ne)
Amortyzacja 7533 6722
Zuzycie materiatdw i energii 37 956 35781
wtym :
- zrealizowane réznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw 29 -18
- roznice kursowe dotyczace wyceny zobowigzan z tytutu dostaw 22 190
Ustugi obce 8835 10 081
Podatki i optaty 1716 1748
Koszty $wiadczen pracowniczych 32970 33519
Pozostate koszty rodzajowe 2822 2616
Suma kosztow wedlug rodzaju 91 832 90 467
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych (wzrost
wielko$¢ dodatnia, zmniejszenie wielko$¢ ujemna) -L3r2 757
Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby 6182 3030
Koszty sprzedazy 2290 2 899
Koszty ogolnego zarzadu 16 373 17 380
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 68 359 66 401
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 585 1269
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 68 944 67 670

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysiacach PLN)
12.7. Koszty amortyzacji, odpiséw aktualizujacych, réznic kursowych ujete w zysku
lub stracie
rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwatych 6711 6 015
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 238 222
6 949 6 237
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja Srodkow trwatych 288 230
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 296 255
584 485
12.8. Koszty Swiadczen pracowniczych
rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
Wynagrodzenia 25 660 26 217
Koszty ubezpieczen spotecznych 5 606 5483
Koszty $wiadczen emerytalnych 194 315
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych 1510 1504
Koszty §wiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 32970 33519
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 23593 23790
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 9 377 9729
13. Skladniki innych calkowitych dochodow
Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg si¢ nastepujaco:
rok zakonczony rok zakonczony

(Straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie

zatrudnienia brutto
Podatek dochodowy dotyczacy strat aktuarialnych
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

(266) (330)
50 63
15 (35)

(201) (302)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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(w tysigcach PLN)

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31-12.2014
PODATEK DOCHODOWY 31.12.2015
(przeksztalcone)

Biezacy podatek dochodowy: 62 232
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 62 232
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Podatek odroczony: 627 -2
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic przejsciowych 627 -15
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 689 217
zvskéw i strat

Podatek dochodowy odniesiony w pozostale calkowite dochody -50 -63
Podatek dotyczacy zyskow ( strat) aktuarialnych -50 -63

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

(przeksztalcone)

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

kosrlmtynfjowan)ej b b 4440 690
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 4 440 690
Podatek wedhug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w 843 131
Polsce, wynoszacej 19%
Wykorzystanie strat podatkowych z tytutu ktérych nie utworzono -350

aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw (efekt

podatkowy), w tym: 219 112
- zaplacone kary/ koszty spraw sqdowych 88 7
- amortyzacja dotowanych srodkow trwatych 26 26
- odsetki budzetowe 8 9
- koszty reprezentaciji 18 13
- sktadki PFRON 9 12
- pozostate 70 45
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania -23 -26
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 690 217
(16%0) (2014: 40%0)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub stracie 690 217
Podatek dochodowy przypisany dzialalno$ci zaniechanej 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2014
31.12.2015 (przeksztalcone)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznica migdzy warto$cia bilansows i srodkoéw trwatych 5885 5835
Wynik wyceny realizowanych kontraktow 2 467 1670
Pozostate 53 401
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 8 405 7906
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu $wiadczen pracowniczych 2105 1963
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 192 204
Odpisy aktualizujace naleznosci 241 309
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji 117 117
Rezerwy na koszty 212 186
Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktow 102 345
Niezaptacone w terminie zobowigzania 331 514
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow do opodatkowania 619 124
Pozostale 238 473
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4157 4 235
Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 31.12.2015 31.12.2014
T (przeksztalcone)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4157 4 235
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 8 405 7 906
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego -4 248 -3671

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikoéw na
pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysoko$ci odpisu podstawowego oraz
odpisu dla emerytow i rencistow. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej oraz pozostatych
kosztow socjalnych.

Grupa nie skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie spetniajg definicji aktywow Grupy.
Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztow Funduszu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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31.12.2015 31.12.2014

Zwigkszenie funduszu z zysku 30 50
Srodki pienigzne 46 56
Zobowiazania z tytutu Funduszu 46 56
Saldo po skompensowaniu - -

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 633 670

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczb¢ wyemitowanych

akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje nie jest obliczany poniewaz nie ma instrumentow

rozwadniajacych.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
Zysk/ Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

- podstawowy z zysku za okres przypadajacego udzialowcom jednostki
dominujacej

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacego udziatowcom jednostki dominujace;j

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

rok zakonczony rok zakorczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)
3.750 408
3.750 408
rok zakonczony rok zakorczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)
4.318.701 4.318.701
rok zakorczony rok zakorczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)
0,87 0,09
0,87 0,09

Dywidenda z akcji zwyktych za 2014 rok, wyptacona dnia 29.06.2015 roku, wyniosta 431,9 tysiecy PLN (za

2013 rok, wyptacona dnia 28.08.2014 roku: 647,8 tysiecy PLN).

Warto$¢ dywidendy na jedna akcje zwykla wyptaconej za rok 2014 wyniosta 0,10 PLN (za rok 2013: 0,15 PLN).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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Zarzad RAFAMET S.A. bedzie rekomendowaé przeznaczenie zysku netto Spotki za 2015 rok w cato$ci na
kapitat zapasowy.

18. Rzeczowe aktywa trwale

UzZywane na
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Eg@iﬂv‘gzig:;:"w"y
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) — Wiasne Iuinnne,:' o -‘\VN RAZEM
warto$¢ netto 1 WY,
tym umowy
leasingu
Na dzien 31.12.2015 73323 23 756 97 079
Na dzien 31.12.2014 71 662 21126 92 788

Ustanowione obciazenia na majatku

Laczna warto$¢ ustanowionych hipotek na nieruchomosciach z tytutu uméw kredytowych i leasingowych na
dzien 31.12.2015 r. wynosita 48.983,9 tys. zt ( na dzien 31.12.2014 roku: 48.983,9 tys. zt oraz 891,6 tys. EUR).
Dnia 15.06.2015 roku zostala wykreslona hipoteka ustanowiona w 2014 roku do sumy 891,6 tys. EUR tj.
3.706,8 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu i wiasnosci budynku w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci pieni¢znych wynikajacych z umowy leasingu na rzecz mLeasing sp. z 0.0.

W 2014 roku ustanowiono nastepujace ograniczenia na majatku:
Dnia 21.03.2014r. ustanowiono hipoteke taczna do kwoty 14.400 tys. zl na nieruchomosci, stanowiaca
zabezpieczenie zaciagnigtego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 12.000 tys. zt.

Dnia 4.12.2014r. ustanowiono hipoteke do sumy 891,6 tys. EUR tj. 3.706,8 tys. PLN na prawie uzytkowania
wieczystego gruntu i wlasnosci budynku w celu zabezpieczenia zobowigzania z tytulu leasingu na rzecz m
Leasing sp. z 0.0.

Dnia 29.09.2014 r. ustanowiono hipoteke do kwoty 4.428,9 tys. zt na nieruchomosci, stanowigca zabezpieczenie
splaty zobowiazania z tytutu leasingu na rzecz Millenium Leasing sp. z 0.0. w Warszawie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Zmiany Rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 -31.12.2015 r.

Rok zakonczony dnia 31.12.2015 r.

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2015

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2015
- zakupy
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy
- leasing finansowy
- pozostate zwigkszenia
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2015
- sprzedaz i likwidacja
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2015

Umorzenie na dzien 01.01.2015
Amortyzacja za okres 01.-12.2015
Zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy i likwidacji

Umorzenie na dzien 31.12.2015

Warto$¢ netto na dzien 01.01.2015 r.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2015 r.

Grunty

998

28
28

1026

136

140

862
886

Budynki i budowle

20715
14 383

429
13954

35098

4278
841

5119

16 437
29979

Maszyny i
urzqdzenia

89 566

13 084
1796
7431
3733

124
5277
5277

97 373
36716
5 286
1878
1878
40124

52 850
57 249

Srodki
transpo rtu

1789

254
81

173

117
117

1926
958
253

88
88
1123

831
803

Pozostate srodki
trwate

7658

547

285
262

211
211
7994
3382
610
245
245

3747

4276
4247

Srodki trwate w
budowie

17532

8172
8172

21789

21789
3915

17 532
3915

Ogolem

138 258

36 468
10791
21 647
3906
124

27 394
5 605
21789
147 332

45 470
6 994
2211
2211

50 253

92 788
97 079

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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Zmiany Rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014 -31.12.2014 r.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2014

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2014

- zakupy
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy
- leasing finansowy
-przyjecie z aktywow zaklasyfikowanych w ub. roku
Jjako przeznaczone do sprzedazy
- pozostate zwigkszenia

Zmniejszenie w okresie 01.-12.2014
- sprzedaz i likwidacja
- zakonczenie umowy leasingu
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy
- pozostate zmniejszenia

Wartos$¢é brutto na dzien 31.12.2014

Umorzenie na dzien 01.01.2014
Amortyzacja za okres 01.-12.2014
Zwigkszenie umorzenia $rodkow trwatych
wprowadzonych z aktywow przeznaczonych do
sprzedazy

Zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy i likwidacji
- zakonczenie umowy leasingu
- pozostate zmniejszenia
Umorzenie na dzien 31.12.2014

Warto$¢ netto na dzien 01.01.2014 roku
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2014 roku

Grunty

981

17

16

998

121
15

136

860
862

Budynki i budowle

18 879
1877

187
1516

121

53
41

41

20 715

3685
575

37

19
19
4278

15194
16 437

Maszyny i
urzqdzenia

84 740

11890
352
1752
9 597

128

61
7064
7064

89 566

33 100
4 844

83

1311
1311
36 716

51 640
52 850

Srodki
transpo rtu

1626

342
75
54

213

179
123
54

1789

812
211

65
47
16

958

814
831

Pozostate srodki

trwate

7423
458

268
190

223
223

7658

2794
596

3382

4629
4276

Srodki trwate w
budowie

3318

17726
17726

3512

3512

17 532

3318
17 532

Ogolem

116 967

32310
18 608
3512
9810

265

115
11019
7410
95
3512
2

138 258

40512
6 241

122
1405

1387
16

45 470

76 455
92 788

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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Do najwiekszych realizowanych inwestycji w toku naleza:

Wartos¢ na  Warto$¢ na

Nazwa zadania 31.12.2015  31.12.2014
Budowa maszyn i urzadzen 2 745 2792
Budowa fundamentu 550
Budowa Hali Montazu I1 13 469
Modernizacja oczyszczarki 310
Modernizacja budynkow 381 101
Modernizacja zeliwiaka 245
Modernizacja ptyty odlewniczej 128
Modernizacja linii regeneracji 241
Wykonanie obcigznikoéw zeliwnych 156
Pozostate modernizacje 19 310
RAZEM 3915 17 532

W 2015 roku oddano do uzytkowania Hale Montazu II, budowe ktdrej rozpoczeto w 2014 roku. Hala zostala
przyjeta na stan rzeczowych aktywow trwatych jako budynek. Ustalono okres uzytkowania na 40 lat. Wydatki
poniesione na inwestycje w 2015 roku wyniosty 11.625 tys. zt.

Warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w roku zakonczonym dnia 31.12.2015 r.
wyniosta 73 tys. PLN (w roku obrotowym zakonczonym dnia 31.12.2014 r.: 193 tys. PLN).

Na dzien 31.12.2015 r. rzeczowe aktywa trwale (poza nieruchomos$ciami obcigzonymi hipoteka do 32.400 tys.
zt 1 $rodkami trwatymi uzytkowanymi na podstawie umowy leasingu) nie byly przedmiotem zabezpieczen

prawno — rzeczowych.

18.1. Leasing

Leasingowane $rodki trwale

31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwale Wartosé Umorzenie Wartos$é Wartosé Umorzenie Wartos$é
brutto netto brutto netto

Nieruchomosci - - - - - -
Maszyny I 24 757 2619 22138 21 841 1998 19 843
urzadzenia

Srodki transportu 779 363 416 612 226 386
Pozostate srodki 337 21 316 49 14 35
trwale

Razem 25873 3003 22 870 22 502 2 238 20 264

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 22.870 tys. zt. Na dzien 31.12.2014 r. 20.264 tys. zt.
Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz umow dzierzawy z opcja zakupu zostat
ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz
umow dzierzawy z opcja zakupu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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18.2.

18.3. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Grupa uzytkuje cze$¢ maszyn, urzadzen oraz srodkéw transportu w ramach leasingu finansowego a podatkowo —w ramach
leasingu operacyjnego. Okres obowigzywania umowy leasingu wynosi: 5 lat dla poz. 1-5,7; 3 lata dla poz.6,8-10; 4 lata
dla poz. 12,13; 2 lata dla poz.11. Z postanowien zawartych umow nie wynikajg dodatkowe ograniczenia.

Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r.:

Warunki
Data_ : finansowe .
L.p. zawarcia Strona umowy Przedmiot umowy leasingu Istotne warunki umowy
umowy :
(stopa finansowa)
. ko zeni k
1 18.02.2011r Bawag Leasing & FLEET | tokarka karuzelowa WIBOR 1M + Z;:j;:er?i‘z E:jgj:uiesrtl;?ozrj ’rzsvo
' o ' sp. z 0.0. Warszawa KCI 600/800N marza ) v P
pierwokupu
. Warunké dhuzenia brak
Bawag Leasing & FLEET WIBOR 1M + Arunkow przeciuzenia brax, po
2. | 19.04.2011r. 2 samochody osobowe . zakonczeniu umowy ustalono prawo
Sp. z 0.0. Warszawa marza .
pierwokupu
. , ko tuzeni k
Mercedes - Benz Leasing | samochéd osobowy | wiBORaM + | arunkow przediuzenia brak, po
3. | 10.12.2013r. . zakonczeniu umowy ustalono prawo
Polska sp. z 0.0. Warszawa marza .
pierwokupu
_— . Warunké dhuzenia brak
4 | 09.052013r Millenium Leasing sp. z tokarka karuzelowa WIBOR 1M + Zak;ﬁ;gg Ezzwuiz?jo;j ’rz\(:vo
B Ittt 0.0. Warszawa KCI250/320N marza HTOWY P
pierwokupu
5 | 26.11.2014r mLeasing sp. z 0.0. 4 suwnice z EURIBOR IM | Umowa dopuszcza jej wydhuzenie a
' o ' Warszawa oprzyrzgdowaniem + marza po zakoficzeniu wykup
. Warunké dhuzenia brak
Volkswagen Leasing sp. z WIBOR 1M + a}’un O.W przeciuzenia brak, po
6. | 07.09.2015r. 2 samochody osobowe . zakofczeniu umowy ustalono prawo
0.0. Warszawa marza .
pierwokupu
mLeasing sp. z 0.0. 5 7eni
g sp Poziome centrum WIBOR 1M + Waf'unko.w przedtuzenia brak, po
7. | 12.10.2015r. Warszawa , . . zakonczeniu umowy ustalono prawo
obrobeze Multitec 300 marza .
pierwokupu
_ _ ' WIBOR 1M + Waf'unko.w przedhuzenia brak, po
8. |18.07.2014r. Getin Leasing S.A. samocho6d osobowy marsa zakonczeniu umowy ustalono prawo
pierwokupu
_ _ ’ WIBOR 1M + Wa}’unkovw przedhuzenia brak, po
9. [07.08.2014r. Getin Leasing S.A. samochod osobowy marsa zakonczeniu umowy ustalono prawo
pierwokupu
Warunkow przedtuzenia brak,
10. | 09.09.2014r Millenium Leasing sp. z tyglowy piec WIBOR 1M + umowa dopuszcza po jej
' e ' 0.0. Warszawa indukcyjny marza zakonczeniu wykup oraz rozlozenie
na raty wartosci koncowej
_ _ . urzadzenie WIBOR 1M + Warunkéw przedhuzenia _br_ak,
11. | 24.04.2015 Getin Leasing S.A. nieprzemystowe marsa umowa dopuszcza po jej
AWO150H zakonczeniu wykup
. Warunkéw przedhuzenia brak
PKO Bank L WIBOR 1M + o
12. | 24.06.2015 ankowy Leasing zespot chlodnicy ) umowa dopuszcza po jej
Sp. zo.o. marza i .
zakonczeniu wykup
. Warunké dtuzenia brak
PKO Bankowy Leasing WIBOR 1M + Arinkow przediuzema brak,
13. | 24.06.2015 agregat wody . umowa dopuszcza po jej
Sp. zo.o. marza

zakonczeniu wykup

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czgs¢
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W 2015r. podpisano nowe umowy leasingu: leasing zwrotny poziomego centrum obrébczego Multitec 300, samochodow
osobowych, urzadzenia nieprzemystowego, zespolu chlodnicy oraz agregatu wody. Zakonczyt si¢ leasing maszyny do
drewna i wozka widtowego. Przedmioty leasingu zostaly wykupione na wlasno$¢ po cenie wykupu.

Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r.:

Warunki
Data_ : finansowe .
L.p. zawarcia Strona umowy Przedmiot umowy leasingu Istotne warunki umowy
umow!
Y (stopa finansowa)
WIBOR 1M + Warunkéw przedtuzenia brak, po
Bawag Leasing & FLEET tokarka karuzelowa S zakonczeniu umowy ustalono prawo
1. |18.02.2011r. |sp.z0.0. Warszawa KCI 600/800N pierwokupu
WIBOR 1M + Warunkéw przedtuzenia brak, po
Bawag Leasing & FLEET marsa zakonczeniu umowy ustalono prawo
2. [19.04.2011r. |sp.z0.0. Warszawa 2 samochody osobowe pierwokupu
Warunkéw przedluzenia brak, po
. WIBOR 3M +
Mercedes - Benz Leasing 2 samochody osobowe rr?arzi zakonczeniu umowy ustalono prawo
3. ]110.12.2013r. | Polska sp. z 0.0. Warszawa pierwokupu
WIBOR 1M + Warunkéw przedtuzenia brak, po
Millenium Leasing sp. z tokarka karuzelowa N zakonczeniu umowy ustalono prawo
4. |09.05.2013r. |0.0. Warszawa KCI1250/320N pierwokupu
mLeasing sp. z 0.0. 4 suwnice z EURIBOR IM | ymowa dopuszcza jej wydtuzenie a
5. |26.11.2014r. | Warszawa oprzyrzadowaniem + marza po zakonczeniu wykup
WIBOR 1R + Wamnkow. przedtuzenia brak, po
marza zakonczeniu umowy ustalono prawo
6. |08.12.2011r. | Getin Leasing S.A. maszyny do drewna pierwokupu
WIBOR 1M + Waru'nkov&{ przedtuzenia brak, po
marsa zakonczeniu umowy ustalono prawo
7. 110.05.2012r. | Getin Leasing S.A. wozek widlowy pierwokupu
WIBOR 1M + Wam,nkow. przedtuzenia brak, po
marza zakonczeniu umowy ustalono prawo
8. |18.07.2014r. | Getin Leasing S.A. samochod osobowy pierwokupu
WIBOR 1M + Wam,nkow. przedtuzenia brak, po
marza zakonczeniu umowy ustalono prawo
9. |07.08.2014 r. | Getin Leasing S.A. samochod osobowy pierwokupu
Warunkéw  przedtuzenia  brak,
WIBOR 1M + umowa dopuszcza po jej
Millenium Leasing sp. z tyglowy piec marza zakonczeniu wykup oraz roztozenie
10. | 09.09.2014r. | 0.0. Warszawa indukcyjny na raty warto$ci koficowej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czgs¢
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych
umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Nominalne raty Nominalne raty

Warto$¢ biezaca

Warto$¢ biezaca

leasingowe leasingowe minimalnych rat minimalnych rat
leasingowych leasingowych
Zobowiazania,  tytutu leasingu finansowego, 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
wymagalne w ciggu:
w ciaggu jednego roku 3199 3315 2 868 2911
od 1do5 lat 8987 8480 8513 7950
powyzej 5 lat - - -
RAZEM 12 186 11795 11381 10 862
Pomniejszone o przyszte odsetki (805) (933) -
Warto$¢ biezgca minimalnych optat 11381 10 862
leasingowych
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2015 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Grunty Maszyny Srodki Pozostate $rodki Razem
i urzadzenia transportu trwate
3 obrabiarki 13394 13394
Samochody 416 416
Suwnice 3185 3185
piec indukcyjny 5559 5559
zespot chtodnicy 258 258
agregat wody i urzadzenie 58 58
Wartos? blrlansow'a netto 22138 416 316 29 870
przedmiotow leasingu
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2014 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegblnienie Maszyny Srodki Pozostale $rodki RO
Grunty . .
iurzadzenia transportu trwate
2 obrabiarki 10 602 10 602
Samochody 385 385
Suwnice 3415 3415
piec indukcyjny 5752 5752
maszyny do drewna 75 75
woézek widtowy 35 35
Wartos? blrlansow.a netto 19 844 385 35 20 264
przedmiot6éw leasingu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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19. Nieruchomosci inwestycyjne
rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 137 142
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
- zmiana przeznaczenia $rodkoéw trwatych - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 5 5
- amortyzacji biezacej 5 5
Stan na koniec okresu 132 137

W roku zakonczonym 31.12.2015 r. przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 28,6 tys. z{(w roku
zakonczonym 31.12.2014 r.: 26,2 tys. zl). . Najemca dodatkowo ponosi koszty za dostarczone media oraz inne ushugi
$wiadczone przez wynajmujacego w oparciu o ztozone zamoéwienie. Czynsz podlega corocznej waloryzacji wskaznikiem
wzrostu podatku od gruntéw i nieruchomosci ptaconego przez wynajmujacego. Koszty konserwacji, biezace naprawy i
remonty zobowigzany jest do ponoszenia zgodnie z umowa najemca.

20. Wartosci niematerialne
z 31.12.2014
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2015
(przeksztalcone)

a) prace rozwojowe 1480 1212
b) oprogramowanie, patenty i licencje 333 655
Razem 1813 1867
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015-31.12.2015 r.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Koszty prac Oprogra_m_o wanie Ogotem

rozwojowych patenty i licencje
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 8 896 2108 11 004
Nabycia 322 16 338
Wytworzenie 142 0 142
Reklasyfikacja 214 -214 0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 9574 1910 11484
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku 7684 1453 9137
Odpis amortyzacyjny za okres 401 133 534
Reklasyfikacja 9 -9 0
I%Jorlr(ll(jrzeme i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015 8094 1577 9671
0

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 1212 655 1867
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 1480 333 1813

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czgs¢
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014-31.12.2014 r. (przeksztalcone)

, . . Koszty prac . . )
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku rozwojowych Patenty i licencje Ogolem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku | 8 445 2071 11 068
Nabycia 257 44 301
wytworzenie wlasne 194 0 194
Likwidacja 0 -7 -7
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku | 8 896 2108 11 004
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1
stycznia 2014 roku 7457 1203 8 660
Odpis amortyzacyjny za okres 227 250 477
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31
grudnia 2014 roku 7684 1453 9137
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 988 868 1856
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku | 1212 655 1867

21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
wycenianych metoda praw wlasnosci

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatéw w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Warto$¢ udziatow
wynosi 5 tys. rubli. Spotka ta zostala powotlana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i pelni funkcje posrednika
handlowego na rynku wschodnim.

Zmiana stanu udzialow w jednostkach Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach 31.12.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 77 64
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 13 48
- udziat w zysku 48
- przeliczenie udziatu w zysku/ stracie jednostki 13 -
dzialajacej za granica

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 90 35
- przeliczenie udziatu w zysku/ stracie jednostki i 35
dziatajacej za granica

- udziat w stracie 90

Stan na koniec okresu - 77

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa zaprzestata wykazywaé udziat w stratach jednostki. (ze wzgledu na ujemne aktywa
netto wspolnego przedsigwzigcia). Warto$¢ skumulowanych nierozpoznanych strat (udziatu w stratach) Grupy wynosi ok.
30 tys. ztotych.

22. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Grupa posiada akcje i udziaty nizej wymienionych spotek, ktore nie sg notowane na gietdzie. Aktywa te wyceniane sg w

cenie nabycia pomniejszong o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ w pelnej wysokosci,
w oparciu o uzyskang informacj¢ o negatywnych wynikach finansowych tych spotek.

W 2015 roku oraz w poprzednim roku, nie nabyto ani nie sprzedano posiadanych akcji i udziatow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czgs¢
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2015 31.12.2014
a) udziaty i akcje (nie notowane na gietdzie) 326 326
b) akcie (notowane na gietdzie)
RAZEM 326 326
Wykaz posiadanych akeji i udzialow
‘2 o .
V\:’Varzg:]c Trwala Warto$¢ | % udzialu Aogrlo;g?; W
Stan na Nazwa i siedziba Spolki g cer utrata bilansowa | w kapitale g .
nabycia wartosci akcji jednostki stanowizeym
akcji ) J Spotki
31.12.2015 1200 -874 326 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul.Dzielna 60 814 -614 200 1,21 1,21
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul.R.Maya 1 126 B 126 1,42 1,42
Mex-Holding sp. z 0.0. w likwidacji
Warszawa, ul.Mokotowska 49 - - - 0,05 0,05
Huta Jedno$¢ S.A. w likwidacji
Siemianowice SI. ul. Stycznia 1 104 -104 - 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji Kamienna Goéra,
ul. Nadrzeczna la 156 -156 - 0,30 0,30
31.12.2014 1200 -874 326 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul.Dzielna 60 814 -614 200 1,21 1,21
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul.R.Maya 1 126 - 126 1,42 1,42
Mex-Holding sp. z 0.0. w likwidacji i i i 005
Warszawa, ul.Mokotowska 49 ' 0,05
Huta Jedno$¢ S.A. w likwidacji
Siemianowice SI. ul. Stycznia 1 104 -104 ) 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji Kamienna Goéra,
ul. Nadrzeczna la 156 -156 - 0,30 0,30
22.1. Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu nabycia wierzytelnosci - 1038
Kaucja gwarancyjna 236 59
Naleznosci z tytutu upadtosci likwidacyjnej i1 zasgdzone 352 91
RAZEM naleznosci dtugoterminowe brutto 588 1188
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 352 1129
RAZEM naleznosci dtugoterminowe netto 236 59

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czgs¢
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Naleznosci z tytutu nabycia wierzytelnoéci obejmowaty zakupione od funduszu inwestycyjnego nalezno$ci Dabrowskiej
Fabryki Obrabiarek ,,PONAR DEFUM” w Dabrowie Gorniczej, objetych wpisem hipotecznym na majatku dtuznika
Zgodnie z otrzymanym nakazem zaptaty z dnia 19.04.2012r. warto$¢ wierzytelnosci wynosita 1.038 tys. zi. Na naleznosci
zostal utworzony odpis aktualizujacy. W 2015 roku Grupa wykorzystala utworzony w latach ubieglych odpis
aktualizujacy z uwagi na wykreSlenie Spotki z rejestru przedsigbiorstw panstwowych. Zaspokojenie wierzytelnosci w
przysztosci spowoduje dodatkowy przychod Spotki.

Naleznosci z tytutu upadtosei likwidacyjnej w wysokosci 352 tys. zt obejmuja:

e Naleznosci od FUM Porgba w wysokosci 263 tys. zt. W zwigzku z ogloszeniem upadtosci likwidacyjnej majatku
FUM Poreba z dnia 29.05.2015 roku w/w naleznosci zostaty zgloszone do Sadu Rejonowego w Czestochowie.
Na naleznosci utworzono w 100% odpis aktualizujacy warto$¢.

e Naleznosci od Fablok Chrzanow w wysokosci 89 tys. zi. W zwiazku z postepowaniem upadlo$ciowym
naleznosci obj¢to w 100% odpisem aktualizujgcym.

Kaucja gwarancyjna obejmuje wptate dokonang na zabezpieczenie zwrotu przedmiotu leasingu - pieca indukcyjnego
wynikajgcego z umowy leasingu z dnia 09.09.2014 r. podpisang z Millennium Leasing Sp. z 0.0.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznos$ci dlugoterminowych

31.12.2015 31.12.2014
Stan odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznoSci
. 1130 1142
dlugoterminowych na poczatek okresu
Zwiekszenia. w tvm: 313 -
Utworzenie odpisow aktualizujacych 313
Zmnieiszenia w tym: 1091 12
wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1041 2
rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptata 50 10
naleznosci
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznoSci
. : 352 1130
dlugoterminowych na koniec okresu

Naleznosci dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

31.12.2015 31.12.2014
Od 1 roku do 3 lat 588 1189
Od 3 latdo 5 lat
powvyzei 5 lat
Nalezno$ci dlugoterminowe brutto 588 1189
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 352 1130
Nalezno$ci dlugoterminowe netto 236 59

22.2. Dhlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2015 31.12.2014

Ubezpieczenia majatkowe i 0sobowe 25 -
Optaty serwisowe , wdrozenie programu, oplaty 4 i
internetowe

Suma dlugoterminowych rozliczen mi¢dzyokresowych 29 -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czgs¢
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23. Zapasy

Zapasy wyceniane s3 wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana ceng sprzedazy dokonywanej w
toku biezacej dzialalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2015 31.12.2014
Zapasy (przeksztalcone)
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 3918 3394
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 8 005 8 353
Produkty gotowe 235 130
Towary 742 287
Zapasy ogélem 12 900 12 164

W roku zakoniczonym 31.12.2015 r. Grupa dokonala utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ wyroboéw gotowych w
kwocie 32 tys. zt.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa dokonata odwrdcenia odpisu wartosci zapaséw w kwocie 15 tysiecy
PLN. Zadna kategoria zapasow nie stanowila zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakoficzonym 31 grudnia

2015 roku i w roku zakoficzonym 31 grudnia 2014 roku.

24. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci
24.1. Naleznosci handlowe
Naleznos$ci handlowe 31.12.2015 31.12.2014

od jednostek powigzanych 304 547
od pozostatych jednostek 16 006 25760
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 16 310 26 307
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2419 3205
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 13892 23102

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane. Z wybranymi kontrahentami Grupa ustala termin splaty
naleznosci indywidualnie w przedziale od 1 do 3 miesigcy.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
niesciggalne naleznos$ci wtasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych

31.12.2015 31.12.2014

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na 3905 1860
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 880 1368
dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 880 1368

Zmniejszenia w tym: 1666 23
wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 72 12
rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptata naleznosci 1594 11
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na 2419 3205
koniec okresu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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W 2015 r. Spotka utworzyta migdzy innymi nastepujace odpisy na naleznosci:

- w zwiazku ogloszeniem upadtosci obejmujacej likwidacje majatku FUM Porgba sp. z 0.0. utworzono odpis na naleznosci
gléwne i odsetkowe w czgsci nie zabezpieczonej zastawem majatkowym w kwocie 263 tys. zt.,

- przeterminowane od kontrahenta z Nigerii na warto$¢ 173 tys. zk.

Rozwigzano natomiast przede wszystkim odpisy na nastepujace naleznoS$ci:

- naleznosci z tytulu dostaw od odbiorcy z Litwy na 862 tys. zt w zwiazku z otrzymana zaptata

- odsetki naliczone od nalezno$ci przeterminowanych zaptacone w okresie 476 tys. zi.

Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

31.12.2015 31.12.2014
0-90 7 966 10919
90-180 309
180-360 1075
powvzei 360 1 206
Przeterminowane brutto 5754 15 388
|_Naleznosci z tvtulu dostaw i ustug brutto 16 310 26 307
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 2419 3205
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug netto 13 891 23102
Przeterminowane naleznos$ci handlowe
do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360 RAZEM
31.12.2015
Przete@lnowane naleznosci z tytutu 2268 1001 298 2957 5754
dostaw i ushug brutto
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 69 183 1964 2216
Przeter@mowane naleznosci z tytutu 2268 932 45 293 3538
dostaw i ushug netto
31.12.2014
Przete@lnowane naleznosci z tytutu 6338 1809 2974 4967 15 388
dostaw i ushug brutto
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 9 23 10 3163 3205
Przete@lnowane naleznosci z tytutu 6329 1786 2964 1104 12183
dostaw i ustug netto
Naleznosci przeterminowane, ale nie uznane za nieSciagalne nie zostaty objete odpisem.
24.2. Naleznosci z tytulu kontraktow
31.12.2014
Naleznosci z tytulu kontraktéw 31.12.2015
(przeksztalcone)
od jednostek powigzanych 7919 6 901
od pozostatych jednostek 37549 22142
Naleznosci z tytulu kontraktéw brutto: 45 468 29 043
odpisyv aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci z tytulu kontraktow netto: 45 468 29 043

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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24.3. Pozostale naleznoSci
31.12.2015 3112.2014
naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 1444 2097
zaliczki na dostawy 893 1308
pozostate nalezno$ci 669 3121
dochodzone na drodze sadowej 11 11
Pozostale naleznosci (brutto) 3017 6 537
odpisy aktualizujace naleznos$ci 28 45
Pozostale naleznosci (netto) 2989 6 492
24.4. Struktura walutowa naleznos$ci krétkoterminowych
31.12.2015 31.12.2014

w walucie polskiej 14133 12838
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 30 663 49111
waluta — EUR 11 249 10 960
przeliczone na PLN 46 432 45 587
waluta — USD 373 1163
przeliczone na PLN 1410 3783

waluta — AUD 1022

przeliczone na PLN 2821
waluta — CZK 2300
przeliczone na PLN 347
Naleznosci krotkoterminowe 64 796 62 555

25.  Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien 31.12.2014r. nie wystapity aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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26. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2014
31.12.2015

(przeksztalcone)
Ubezpieczenia majatkowe i 0sobowe 112 120
Prenumerata czasopism 5 4
Energia rozliczana w czasie 125
Oplaty.serwmowe , wdrozenie programu, 61 108
oplaty internetowe
Modele rozliczane w czasie 232
Optaty leasingowe rozliczane w czasie 24 32
Pozostate 19 4
Slfma krétkoterminowych rozliczen 291 625
miedzyokresowych

27. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
31.12.2015 31.12.2014

Srodki pienigzne w banku 1723 2 440
Srodki pienigzne w kasie 86 243
RAZEM 1809 2683

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Struktura walutowa Srodkéw pieni¢znych

31.12.2015 31.12.2014

w walucie polskigj 817 2083
\rl]vaV;T_I;taCh obcych wg walut i po przeliczeniu 992 600
waluta — EUR 217 77

przeliczone na PLN 897 320

waluta — USD 24 82

przeliczone na PLN 92 280

pozostate waluty przeliczone na PLN 3

28. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2015 r. oraz 31.12.2014 r. Grupa nie wykazuje aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czgs¢
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29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe
29.1. Kapital zakladowy
Wartosé
Seria/emisja Rodzaj Liczba akeji | . Wartose Seru/em|§1 I. W SPOSOE.)
. o . jednostkowa w wartosci pokrycia Data
Rodzaj akgji uprzywilejowania w szt. . . . . .
zt. nominalnej w kapitatu rejestracji
tys. zt
A.B.C,D/ zwykle na Brak 1363 290 10 13633 Wplata | 01.07.1992
okaziciela
E/ zwykte na okaziciela Brak 76 277 10 763 Wptlata 21.07.1994
F/ zwykte na okaziciela Brak 2879134 10 28 791 Whplata 21.12.2007
Razem liczba sztuk akcji 4318 701
Razem kapital zakladowy 43187

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 10,00 PLN i zostaly w pelni optacone.

29.1.1.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

29.1.2.

Znaczgcy akcjonariusze

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 21.03. 2016 r. akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sa:

Udzial w Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji | Warto$¢ akeji D Liczba glosow ogolne! liczbie
zakladowym glosow na
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu
2042214 20 422 140 47,29% 2042214 47,29%
S.A. Warszawa
Krzysztof Jedrzejewski 283773 2837730 6,57% 283773 6,57%
SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych 0 o
(701.423 akeji posiada , KW™ 1131423 11 314 230 26,20% 1131423 26,20%
sp. z 0.0. - PROMAC spoétka
komandytowo — akcyjna)
Michaf Tatarek . 261 000 2 610 000 6,04% 261 000 6.04%
z podmiotami powigzanymi

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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29.2. Kapital zapasowy

31.12.2015 31.12.2014
Kapital zapasowy utworzony ponad wymaganag ustawowo minimalng warto$¢ 19571 17910
Ustawowo wymagana warto§¢ 14 396 14 396
Z podziatu zysku za rok poprzedni 1079 1661
RAZEM 35 046 33 967
29.3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej
31.12.2015 31.12.2014
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 13 034 13 034
RAZEM 13 034 13034

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej zostal utworzony w 2007 roku z nadwyzki warto$ci
emisyjnej nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zi., ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako
zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zt.

29.4. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w
jednostkowym sprawozdaniu sp6tki dominujacej, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czgéci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Dodatkowo, Grupa w ramach kapitatdéw wlasnych wykazuje nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej, ktory
zostat utworzony w 2007 r. z nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zl, ktora zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zt.

Zgodnie z przepisami Kodeks Spotek Handlowych kapitat ten nie podlega wyptacie w formie dywidendy dla
Akcjonariuszy.

30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

A 31.12.2014

(przeksztalcone)
Kredyty w rachunku biezagcym 4 493 -
Pozostate kredyty krotkoterminowe 9 068 8815
Kredyty bankowe inwestycyjne dlugoterminowe 10 200
Kredyt bankowy inwestycyjny krotkoterminowe 1800 11 639
Pozyczka z WFOSIGW 717
Suma kredytoéw i pozyczek, w tym: 26 278 20 454
- dlugoterminowe 10 907
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- krétkoterminowe 15371 20454
31.12.2015 31.12.2014
Platne na zgdanie lub w okresie do 1 roku 15371 9208
Powyzej 12 miesigcy — do 3 lat 5159 11246
Powvzei 3 lat 5748
Suma kredytéw i pozyczek 26 278 20 454

Na dzien 31.12.2015 r. Grupa kapitalowa zwigkszyta zadtuzenia z tytulu wykorzystania kredytow o 5.824 tys. zt w tym:
zadtuzenie w rachunku biezagcym wzrosto o 4.746 tys. zt. Na dzien 31.12.2015 roku dokonano splaty ostatniej raty
kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na sfinansowanie odlewniczego pieca elektrycznego w Banku Millenium S.A.

Dnia 31.07.2015 roku spotka zalezna Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. podpisala umowe pozyczki z
Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach w wysokosci 717 tys. zt
przeznaczonej na dofinansowanie zadania pn. ,,Modernizacja stanowiska sferoidyzacji celem zwickszenia efektywnosci
energetycznej procesu.” Pozyczka zawarta do dnia 15.11.2022 roku z mozliwoscig jej umorzenia.

W dniu 4 sierpnia 2015 roku spoétka zalezna Zespo6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millenium aneks
do umowy kredytowej, umozliwiajacej korzystanie z linii kredytowej do wysokosci 6.200 tys. zh,ktory przedtuzyt okres
kredytowania Spoétki do dnia 6 sierpnia 2016 roku.

W dniu 16 pazdziernika 2015 roku spoétka zalezna zawarla z PKO BP S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku
biezacym, ktory przedtuzyt okres kredytowania Spotki do dnia 16 wrzesénia 2016 roku.

Kredyt inwestycyjny w wysokos$ci 12.000 tys. zt zostat udzielony na okres od 21.03.2014r. do dnia 20.03.2021r.

na podstawie umowy kredytu inwestycyjnego podpisanej dnia 21.03.2014 roku z bankiem PKO BP S.A. na realizacje
inwestycji ,,Budowa Hali Montazu II”. W ramach kredytu Emitent dokonal ptatnosci na rachunki wykonawcow
inwestycji.

Umowa zostata zawarta na warunkach finansowych Wibor 3M + marza banku.

Prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowig m.in.:
— weksel in blanco wraz deklaracjg wekslowa Emitenta,
—  hipoteka tgczna umowna do kwoty 14.400 tysiecy ztotych na nieruchomo$ci Emitenta,
— cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci,
— hipoteka na prawie uzytkowania wieczystego i prawie wlasnosci Hali Montazu II .
Sptata kredytu rozpocznie si¢ od miesigca kwietnia 2016 roku.

Dnia 12.02.2014 roku podpisano kolejny aneks do umowy z PKO Bank Polska S.A. przedtuzajacy umowe kredytowa w
rachunku biezgcym do 15.02.2017 roku.
Dnia 31.07.2014 roku wygast limit do kwoty 4.000 tys. zt na kredyt w rachunku biezacym w Raiffeisen Bank Polska S.A

Dnia 17.09.2014 r. podpisano z bankiem PKO BP S.A. umowg kredytu umozliwiajaca korzystanie z linii kredytowej do
wysokosci 3.000 tys. zt. Umowa zostata zawarta do 16.09.2015 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi Wibor 1M+ marza
banku. Zabezpieczeniem kredytu stanowi porgczenie udzielone przez RAFAMET S.A.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkod‘flwcy i _kredytu/pozyczk pozostala do stopa Termin splaty - .
rodzaj iwg umowy [tys. | splaty [tys. procentowa Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %
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WIBOR . o . .
PKOBP S.A 15.000 4493 15.02.2017 | Hipoteka i cesja z ubezpieczenia
1M+ marza
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
PKO BP S.A. 12 000 12 000 ) 20.03.2021 | rejestrowy na rzeczach
3M-+marza
ruchomych
A WIBOR Hipoteka oraz porgczenie
Bank Millenium S.A. 6 200 6177 | Mtmarsa 06.08.2016 RAFAMET S.A.
BOR
PKO BP S.A. 3000 2891 WIBO ) 16.09.2016 | poreczenie RAFAMET S.A.
1M+marza
. WIBOR gwarancja bankowa porgczona
WFOSIGW 717 717 |M-tmarza 15.11..2022 orzez RAFAMET S.A.
Razem: 36 917 26 278
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014
Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkod‘flwcy i _kredytu/pozyczk pozostala do stopa Termin splaty - .
rodzaj iwg umowy [tys. | splaty [tys. procentowa Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %
WIBOR . . . .
PKOBPS.A 15.000 0 15.02.2017 | Hipoteka i cesja z ubezpieczenia
1M+ marza
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
PKO BP S.A. 12 000 11 246 . 20.03.2021 | rejestrowy na rzeczach
3M-+marza
ruchomych
R WIBOR Hipoteka oraz porgczenie
Bank Millenium S.A. 6 200 5881 |M-tmarza 06.08.2015 RAFAMET S.A.
A WIBOR Hipoteka oraz porgczenie
Bank Milenium S.A. 950 393 |M-tmarza 31.12.2015 RAFAMET S.A.
PKO BP S.A. 3000 2934 WIBOR, 16.09.2015 | porgczenie RAFAMET S.A.
1M-+marza
Razem: 37150 20 454
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2015 31.12.2014
w walucie polskiej 26 278 20 454
w walutach obecych wa walut i po przeliczeniu na PLN -
waluta — USD -
Kredvtv i nozvczki ogélem 26 278 20 454

Warunki wynikajace z umowy 0 kredyt inwestycyjny z dnia 21.03.2014 r. (COVENANTS)

Zgodnie z aneksem do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 21.08.2015 r., RAFAMET S.A. byt zobowigzany do :

a)

b)

c)

d)

Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkow PKO BP SA, w wysoko$ci nie nizszej niz 50% wartosci przychodow rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje kwartalnie.

Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajgcych za posrednictwem PKO BP SA.
Weryfikacja tego wskaznika nastepuje co po6t roku.

Utrzymywania wskaznika Pokrycia Obstugi Dlugu, wyznaczonego jako stosunek sumy zysku netto,
amortyzacji i odsetek w stosunku do sumy platnosci odsetkowej i kapitatowej (splaty kapitalu wynikajace z
umow kredytowych), na poziomie nie nizszym niz 1,2, w calym okresie kredytowania. Weryfikacja tego
wskaznika nastepuje kwartalnie.

Utrzymania wskaznika Dlug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia finansowego netto
(zadluzenie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentow dhuznych, leasingu finansowego,
biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone 0
stan $§rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow) do EBITDA, na poziomie nie wyzszym niz 3,5X. Weryfikacja
tego wskaznika nastepuje rocznie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy marza banku zostanie podwyzszona o 1,0 pkt procentowy
od kolejnego okresu obrachunkowego. Ponadto w przypadku nie niespetnienia warunkéw podanych w pkt ¢ i/lub d, Bank
ma prawo zada¢ dodatkowych zabezpieczen lub moze wypowiedzie¢ umowg. Wykonanie zobowigzania w kolejnym
okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujacego w umowie.

Na dzien 31.12.2015 r. Spotka wypetia postanowienia uméw kredytowych.

Na dzien 31.12.2014 r. Spoltka nie wypetnita warunkéw umowy kredytowej w zwiazku z czym cato$¢ zadtuzenia zostata
przeklasyfikowana jako zobowigzanie krotkoterminowe.

Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. z pézn.
zm.(COVENANTS).

Z datg 21.08.2015 r. podpisano aneks do umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. Zgodnie z
aneksem do umowy RAFAMET S.A. byt zobowigzany do :

a) Przeprowadzania S$redniomiesiecznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkow PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodéw rocznych.
Weryfikacja tego wskaZznika miata nastgpowac kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA na
poziomie nie nizszym niz 50% tacznej wartosci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja tego
wskaznika miata nastgpowac co pot roku.

c) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Dlug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia
finansowego netto (zadluzenie z tytulu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych instrumentéw dluznych,
leasingu finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytulu wyceny transakcji
walutowych, pomniejszone o stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow) do EBITDA (zysk z dziatalnosci
operacyjnej powickszony o amortyzacje), na poziomie nie wyzszym niz 3,5X. Wskaznik bedzie weryfikowany
rocznie na podstawie danych jednostkowych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy podanych w pkt a, b, i ¢ marza banku miata zosta¢
podwyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w kolejnym okresie
po podwyzszeniu marzy powodowataby, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujacego w umowie. Ponadto w
przypadku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank ma prawo zadaé
dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢c Umowg w przypadku:
a) Planowane do wyplaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia
terminowosci sptaty zobowigzania wobec PKO BP SA.
b) Wysokos¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci splaty zobowigzan
wobec PKO BP SA.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo zadania splaty
jakiekolwiek zadtuzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem..

Na dzien 31.12.2015 r. Spotka wypetnia postanowienia umowy kredytowe;.

Na dzien 31.12.2014 r. Spéika nie wypetnita warunkow umowy kredytowej w zwigzku z czym calo$¢ zadluzenia zostala
przeklasyfikowana jako zobowiazanie krotkoterminowe.

Zespot Odlewni RAFAMET Sp. z 0.0. jest zobowigzany do:

a) utrzymywania w okresie trwania transakcji wskaznika Dlug netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,7.
Wskaznik liczony bedzie w cyklach kwartalnych za okres ostatnich 4 zakonczonych kwartatow. W przypadku ztamania
kowenantu, PKO BP SA przystugiwaé bedzie prawo do zastosowania sankcji przewidzianych w umowie kredytowe;,
m.in.:

1) zmiany warunkéw cenowych umowy kredytu,

2) wstrzymania wykorzystania kredytu,

3) ustanowienia dodatkowego zabezpieczenie wierzytelnosci PKO BP SA,

4) wypowiedzenia umowy kredytu.

b) PKO BP SA jest uprawniony do zastosowania sankcji przewidzianych w umowie wyzej wymienionych w przypadku:
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1) przekroczenia przez wskaznik dtug netto/EBITDA wartosci 3,7 (liczonego w cyklach rocznych na bazie jednostkowych

danych poreczyciela),

2) przekroczenia przez wskaznik dtug netto/EBITDA wartosci 3,5 ( liczonego w cyklach kwartalnych na bazie
jednostkowych danych porgczyciela Fabryki Obrabiarek RAFAMET SA za okres ostatnich 4 zakonczonych kwartatow).

Na dzien 31.12.2015 roku Spoétka zalezna wypelnita warunki umowy kredytowej.

31. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen pracowniczych

Na dzien Na dzien
31.12.2015 31.122014
(przeksztatcone)

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2202 2 005
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 6 884 6871
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystane urlopow -

R . 664
krotkoterminowe 655
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytulu premii - krétkoterminowe 170 -
Razem rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu §wiadczen

. 9 540

pracowniczych, w tym: 9911
- dlugoterminowe 8076 7904
- krétkoterminowe 1835 1636

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Zakladowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng na dzien 31 grudnia 2015 oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku tworzy rezerwe na warto$é

biezacg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych.

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyceny na dzien sprawozdawczy sa nastepujace:

31.12.2015

31.12.2014

3,0% w RAFAMET S.A.
Stopa dyskontowa (%) ]
3,5% w spolce zaleznej

3,0% w RAFAMET S.A.

2,5% w spotce zaleznej

Przewidywana stopa wzrostu

wynagrodzen (%) RAFAMET S.A oraz 0% w spolce zaleznej

2,0% w 2016 rok oraz 0,0% w latach nastgpnych w

0%

Podsumowanie rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu

obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmiany w stanie zobowiazan z tytulu Swiadczen

. . _ 31.12.2015 31.12.2014
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Warto$¢ biezaca zobowiazania na poczatek okresu sprawozdawczego 2005 1775
Koszty biezacego zatrudnienia 71 65
Koszty odsetek 54 78
Koszty przesztego zatrudnienia ) }
(Zyski) straty aktuarialne 266 330
Wyplacone §wiadczenia 194 244
Warto$é biezaca zobowigzania na koniec okresu sprawozdawczego 2202 2005
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31.1. Zmian stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych z tytulu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na Rozliczenia Rozliczenia
wy Rezerwy na mi¢dzyokresowe .
odprawy . miedzyokresowe
. nagrody bierne z tytutu .
emerytalne i A . bierne z tytutu
jubileuszowe niewykorzystane -
rentowe ) premii
urlopow
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2 005 6871 985 -
Utworzenie rezerwy 391 876 411 170
Rozwiazanie rezerwy 23 40 655
Wykorzystanie rezerwy 171 823 86
Na dzien 31 grudnia 2015 roku, w tym: 2202 6 884 655 170
- dlugoterminowe 1818 6 258 -
- krétkoterminowe 384 626 655 170
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przeksztalcone) 1775 6779 543 150
Utworzenie rezerwy 473 1301 655
Rozwiazanie rezerwy 213
Wykorzystanie rezerwy 243 1209 150
Na dzien 31 grudnia 2014 roku (przeksztalcone), 2005 6871 985 )
w tym:
- dtugoterminowe 1831 6073
- krétkoterminowe 174 798 985
32. Pozostale rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
32.1. Zmiany stanu pozostalych rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych
Rﬁzg:ma Pozostate RezerV\_ly_ na
RAZEM | gwarancyjne rezerwy prowizje

Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przeksztatcone) 1548 670 83 795

Utworzone w ciggu roku obrotowego 1579 530 1049

Wykorzystane 1338 580 83 A75

Rozwigzania 270 270 _

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku 1519 350 - 1169

- krotkoterminowe 1519 350 - 1169

- dlugoterminowe - - -

Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przeksztatcone) 1350 200 30 1120

Utworzone w ciggu roku obrotowego 2 569 1008 163 1398

Wykorzystane 2371 538 110 1723

Rozwigzania

Na dzien 31 grudnia 2014 roku (przeksztalcone) 1548 670 83 795

- krotkoterminowe 1548 670 83 795

- dlugoterminowe - - - -
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32.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych w
latach ubiegtych. Przewiduje si¢, ze wigkszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym.
Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostalty na biezacych poziomach sprzedazy
i 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty. Koszty z tytutu utworzonych rezerw Grupa wykazuje
w ramach kosztow sprzedazy.

32.3. Rezerwy na prowizje

Pozycja obejmuje rezerwe na prowizje dotyczaca posrednictwa sprzedanych maszyn. Koszty z tytutu utworzonych rezerw
na prowizje Grupa wykazuje w ramach kosztow sprzedazy.

33. Zobowigzania dlugoterminowe

Pozycja obejmuje zatrzymanag platno$¢ wobec wykonawcy oddanej do uzytkowania w 2015 roku Hali Montazu II tytutem
zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy

31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania dtugoterminowe 321 -

Zabezpieczenie zgodnie z umowsg bedzie zwalniane etapowo, tj.:

70% zabezpieczenia po uptywie 36 miesiecy od dnia uzyskania pozwolenia na uzytkowanie dla Inwestycji co stanowi
warto$¢ 225 tys. zt ptatne do lutego 2018 roku,

15% zabezpieczenia po uptywie 60 miesiecy od dnia uzyskania pozwolenia na uzytkowanie dla Inwestycji co stanowi 48
tys. zt ptatne do lutego 2020 roku,

15% zabezpieczenia w terminie 120 miesigcy od dnia podpisania Protokotu Koncowego co stanowi 48 tys. zt ptatne do
lutego 2025 roku.

34. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowiazania i rozliczenia
mi¢dzyokresowe

34.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, z tytulu kontraktow oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania finansowe

31.12.2015 31.12.2014

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 13511 14799
Wobec jednostek powiazanych

Wobec pozostalych jednostek 13511 14 799
Pozostale zobowiazania finansowe z tytutu: 2470 4394
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 1513 1474
Pozostale zobowigzania 326 358
Zobowiazania z tytulu zakupu Srodkow trwatych 631 2 562
Zobowiazania handlowe i pozostale 15981 19193

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czgs¢
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Pozostale zobowiazania niefinansowe

31.12.2014
SLAZAUS (przeksztalcone)
zobowigzania z tytutu optat srodowiskowych 31 38
zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1858 1794
zpbow1qzan1a z tytutu podatku dochodowego od osob 393 412
fizycznych
pozostate zobowigzania budzetowe 63 11
zaliczki na dostawy 1761 913
Zobowiazania z tytutu kontraktow 538 1815
zaliczki do kontraktow 8 242 7936
Zobowiazania handlowe i pozostale 12 886 12919
Struktura walutowa zobowiazan krétkoterminowych
31.12.2015 31.12.2014
(przeksztalcone)
w walucie polskiej 35 363 42 817
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 11121 11 059
waluta - EUR 1891 1874
przeliczone na PLN 8 067 8 017
waluta - USD 908 923
przeliczone na PLN 3029 3002
waluta - CZK 5
przeliczone na PLN 1
waluta - GBP 4 7
Pozostale waluty przeliczona PLN 24 40
Zobowiazania handlowe i pozostale ogélem 46 484 53 876
Zasady i warunki platnosci zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 38 dodatkowych informacji i objasnien.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 60 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nicoprocentowane, ze srednim 30 dniowym terminem ptatnosci.
Zobowiazania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach 30 dni w ciggu catego roku obrotowego.
34.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe (dotacje): 1550 1687
Krétkoterminowe (dotacje): 138 138
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 1688 1825

Pozycja obejmuje warto§¢ dotacji otrzymanych na sfinansowanie poniesionych kosztoéw wytworzenia srodkéw trwatych
objetych projektem celowym. Rozliczenie przychoddéw nastgpuje stopniowo przez szacowany okres uzytkowania

dotowanego aktywa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czgs$¢
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35.  Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami ze sprawozdania z
przeplywow pienieznych

rok zakonczony  rok zakonczony
31.12.2014r.
31122015 (przeksztatcone)
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji
- - S o . : . 2508 2761
finansowej zobowigzan z wyjqtkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -917 1723
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu finansowego oraz 416 3033

wyceny instrumentow finansowych

Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytow
wynikajaca ze sprawozdania z przeptywow pienigznych/ 2 007 7517
rachunku przeplywow pieni¢znych

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji
finansowej rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych 116 -345

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne odniesiona
bezposrednio na kapital wlasny 265 300

Zmiana stanu rezerw i rozliczeri migdzyokresowych biernych
wynikajaca ze sprawozdania z przeptywow pieni¢znych/
rachunku przeptywow pienigznych 381 -45

36. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa planuje ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 631 tysiecy ztotych.
Kwoty te przeznaczone bedg na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Grupy do poniesienia nakladow na rzeczowe aktywa trwate wynosity 1.759
tys. zt.

37. Zobowigzania warunkowe

Zmiana
31.12.2015 31.12.2014

(w tys. zi)
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow 6 581 5798 783
handlowych
Zobowigzanie warunkowe wobec dostawcy urzadzenia 1616 1616 -
Razem zobowiazania warunkowe 8197 7414 783

Dnia 20.05.2015 r. RAFAMET S.A. otrzymat podpisany przez HSBC Bank Polska S.A. aneks do umowy o lini¢
gwarancji z dnia 14.10.2009 r. przedtuzajacy dostepno$¢ limitu tj.4.000 tys. EUR na dzien 27.05.2016 r.

Dnia 27.05.2015 r. RAFAMET S.A. otrzymal podpisany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy o limit na
gwarancje bankowe z dnia 29.07.2009 r. Na podstawie aneksu Emitent moze wykorzystywac¢ limit na gwarancje bankowe

do kwoty 12.000 tys. zt z terminem wazno$ci do 15.06.2017 roku natomiast gwarancje do kwoty 7.200 tys. zt z terminem
waznosci do 31.12.2018 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czgs¢
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Dnia 29.09.2015 r. RAFAMET S.A. podpisat z Firma ubezpieczeniowa Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. umowe
ramowg o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego wynoszacego 2.000 tys. zt w okresie od
dnia 29.09.2015 r. do dnia 28.09.2016 r. Gwarancje kontraktowe obejmuja: gwarancje zaptaty wadium, gwarancje
nalezytego wykonania kontraktu, gwarancje nalezytego usuni¢cia wad i usterek oraz gwarancje zwrotu zaliczki.

Z tytutlu udzielenia gwarancji Zobowigzany jest zobligowany do uiszczenia skladki. Zabezpieczeniem udzielonej
gwarancji stanowig weksle wlasne z deklaracjami wekslowymi.

Dnia 09.11.2015 r. RAFAMET S.A. otrzymat podpisany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy o limit
wierzytelnoséci z dnia 29.07.2009 r. Okres wykorzystania limitu wierzytelnosci zostat wydtuzony do dnia 31.10.2016 r.
Dotychczasowa kwota limitu nie ulegla zmianie i wynosi 12.000 tys. zt. W ramach obowigzujacego limitu beda
wystawiane gwarancje do kwoty 12.000 tys. zt z terminem waznosci do dnia 31.12.2017 r., natomiast gwarancje do 3.500
tys. zt z terminem do 31.12.2019 r. Emitent moze wykorzysta¢ limit na walutowe transakcje terminowe do kwoty
stanowiacej rownowarto$¢ 3.000 tys. zt z terminem sptaty do 31.10.2017 r.

Zobowigzania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji 1 regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych
kontrahentom Grupy przez banki, oraz zobowigzanie warunkowe tytutem wystawionych not zmniejszajacych nalezno$é¢
kontrahenta amerykanskiego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czgs¢
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Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadluzenie posrednie i warunkowe Grupy. wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 .

L.P BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI Kv\v,\i?s-rﬁ W-Iz—&EZ?\I'\éI)IS’\(IJI ZABEZPIECZENIE

1 | ONCF/Maroco regwararancja dobrego wykonania kontraktu 126,1 | bezterminowo kaucja

2 | REMAS REDUKTOR/Turcja regwarancja dobrego wyk kontraktu 832,3 | 01.11.2016r. | cesja globalna z kontraktow
3 | SNIEM/ Mauretania gwarancja przetargowa 117,0 | bezterminowo kaucja

4 | OFFICE NATIONAL/Maroco regwarancja dobrego wykonania kontraktu 91,1 | bezterminowo kaucja

5 | Akdas Dokum Sanayi/Turcja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 1448,9 | 29.10.2016r. | cesja globalna z kontraktow
6 | Zhejiang Complete Tendering/Chiny gwarancja przetargowa 117,0 | 09.02.2016r. | cesja globalna z kontraktow
7 | JSC Georgian Railway/Gruzja regwarancja przetargowa 205,4 | 29.02.2016r. linia wielocelowa

8 | AB Lietuvos/Litwa gwarancja dobego wykonania umowy 274,0 | 03.10.2017r. linia wielocelowa

9 | GUOXIN Tendering Group/Chiny regwarancja przetargowa 596,6 | 22.04.2016r. | cesja globalna z kontraktow
10 | Arcelormittel S.A./Polska gwarancja rekojmi 429,3 | 25.07.2016 r. | cesja globalna z kontraktow
Ly | Kardemir urcja f@wki;?:f‘a dobrego wykon kontrakiu i 230,1 | 02.05.2016r | cesja globalna z kontraktow
12 | Heavy Vehicles Factory/Indie regwarancja przetargowa 370,6 | 01.04.2016 1. | cesja globalna z kontraktow

gwarancja dobrego wykonania i usunigcia
13 | PKP Przewozy Regionalne O/Poznan wad 155,0 | 07.11.2016r. | cesja globalna z kontraktow
14 | ALSTOM TRANSPORT/Arabia Saudyjska | regwarancja dobrego wykonania kontraktu 500,7 | 14.11.2018r. | cesja globalna z kontraktow
15 | ThyssenKrupp Industrial Solutions/Niemcy | gwarancja rekojmi 452,8 | 30.06.2016r. | cesja globalna z kontraktow
16 | Przewozy Regionalne Warszawa/Lublin gwarancja dobrego wyk.i usun.wad 64,4 | 15.11.2017r | cesja globalna z kontraktow
17 | Dopravni Podnik Ostrava/Czechy gwarancja przetargowa 63,1 | 17.03.2016r. | cesja globalna z kontraktow
18 | PKP Cargo S.A. Warszawa gwarancja dobrego wykonania i rekojmi 29,4 | 28.01.2017r | cesja globalna z kontraktow
19 | MTR Corporation / Australia regwarancja dobrego wykonania kontraktu 476,9 | 13.08.2018r. | cesja globalna z kontraktow
RAZEM 6.580,7
Contemporary Machinery Engineering
Services,Inc zobowigzanie warunkowe 1616,4
RAZEM 8197,1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadluzenie posrednie i warunkowe Grupy. wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.

KWOTA TERMIN
L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI N ZABEZPIECZENIE
w tys. zl. WAZNOSCI
1 ONCF/Maroco regwararancja dobrego wykonania kontraktu 126,1| bezterminowo kaucja
2 REMAS REDUKTOR/Turcja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 832,4 01.11.2016r. cesja globalna z kontraktow
3 OFFICE NATIONAL/Maroco regwarancja dobrego wykonania kontraktu 91,2 | bezterminowo kaucja
4 Akdas Dokum Sanayi/Turcja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 1449,2| 29.10.2016r. cesja globalna z kontraktow
5 AB Lietuvos/Litwa gwarancja dobrego wykonania umowy 274,1| 03.10.2017r. kaucja
gwarancja dobrego wykonania kontraktu i
6 Kardemir /Turcja rekojmi 230,2 02.05.2016r cesja globalna z kontraktow
7 GE Hungary Kft./Wegry regwarancja dobrego wykonania kontraktu 766,8 15.12.2015r cesja globalna z kontraktow
8 SNTF/Algieria regwarancja przetargowa 85,3 | bezterminowa kaucja
ThyssenKrupp Industrial
9 Solutions/Niemcy gwarancja rekojmi 4529 31.08.2015r. cesja globalna z kontraktow
gwarancja dobrego wykonania i usunig¢cia
10 PKP Przewozy Regionalne O/Poznan wad 155,0 07.11.2016r. cesja globalna z kontraktow
11 SNCB SA/Belgia gwarancja dobrego wykonania kontraktu 188,5 30.06.2015r. cesja globalna z kontraktow
gwarancja dobrego wykonania i usunigcia
12 Przewozy Regionalne Warszawa/Lublin wad 64,4 15.11.2017r cesja globalna z kontraktow
GMG International Tendering
13 Co.Ltd./Chiny regwarancja przetargowa 247,2| 14.06.2015r. cesja globalna z kontraktow
14 S.C. ALSTOM TRANSPORT/Rumunia gwarancja dobrego wykonania kontraktu 137,9 01.10.2015r. cesja globalna z kontraktow
15 PKP Cargo S.A. Warszawa gwarancja dobrego wykonania i rekojmi 58,7 28.01.2017r cesja globalna z kontraktow
16 CNR Import&Export Corp.,LTD/ Chiny | gwarancja r¢kojmi 489,3 16.01.2015r cesja globalna z kontraktow
17 | Westbahn Management Gmbh/Austria gwarancja dobrego wykonania umowy 148,8 10.02.2015 cesja globalna z kontraktow
RAZEM 5798
Contemporary Machinery Engineering
Services,Inc zobowigzanie warunkowe 1616,4
RAZEM 7 414

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é

80



GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

37.1. Sprawy sadowe

Na dzien 31.12.2015r. Grupa nie uczestniczyla w postepowaniach sadowych ani arbitrazowych, ktére maja
wplyw na sytuacje finansowg i rentownosc.

37.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszar6w niepewnos$ci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

38. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

Nalezno$ci Zobowiazania wobec . Zakupy
L Sprzedaz na rzecz
od podmiotéw podmiotéw L, ) od podmiotow
) podmiotéw powiazanych )
. . powiazanych powigzanych powiazanych
Podmiot powiazany
za rok zarok zarok zarok

31.12. 15 31.12.14 | 31.12.15 | 31.12.14 | zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14

000 STANRUS - RAFAMET

304 547 178 289 2414 169
- z tytutu dostaw i pozostate
00O STANRUS - RAFAMET
7919 6901 1018 6901
- z tytulu kontraktu
Razem 8223 7448 178 1307 9315 169

Ilo$é akeji bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

Osoba zarzqdzajgca tqczna liczba akcji wartoéizgjrininalna
Stan na dzien 31.12.2015
E. Longin Wons 28 000 szt. 28 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 4.822szt.
Stan na dzien 31.12.2014
E. Longin Wons 28 000 szt. 28 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 4.822 z7i.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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38.1. Jednostka dominujgca calej Grupy
Na dzien 31 grudnia 2015roku Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzibg w Warszawie jest wlascicielem
47,29% akcji zwyklych RAFAMET S.A.(31 grudnia 2014: 47,29 %).

38.2. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiada 50% udziat w spétce OOO STANRUS RAFAMET w Moskwie.
(31 grudnia 2014: 50%).

38.3. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spotke w
relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, majg charakter rynkowy i sag dokonywane wylacznie na
warunkach rynkowych.

38.4. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

38.5. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
38.6. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

38.6.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Grupy
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 729 732
Nagrody jubileuszowe 96
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 250 279

Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Zarzady jednostek zaleznych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 406 359
Nagrody jubileuszowe -

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytuhu rozwigzania stosunku pracy - -

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 36 36

Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Razem 1421 1502

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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38.6.2.  Wpynagrodzenie wypltacone lub naleine pozostalym cztonkom glownej kadry kierowniczej

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 692 672
Nagrody jubileuszowe 45 -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 247
Swiadczenia z tytuhy rozwigzania stosunku pracy - -
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego glownej kadrze kierowniczej 737 919

(za wyjatkiem cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

39. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wypltacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015* 31 grudnia 2014**

Badanie rocznych sprawozdan finansowych spotek oraz

. o 55 42
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdan finansowych spotek oraz 33 26
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi poswiadczajace - 2
Razem 88 70

* odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
** odnosi si¢ do BDO sp. z 0.0.

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug §wiadczonych na rzecz innych spoétek Grupy.

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z plynnosécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Grupa monitoruje ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentoéw finansowych jest pozyskanie srodkoéw finansowych na dziatalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktére powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawierata w 2015 roku walutowych kontraktow terminowych typu forward.

40.1. Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dhugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa wykorzystuje zewngtrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W 2015 roku oraz w 2014 roku
Grupa zwiekszyta zadtuzenie kredytowe oraz zadtuzenie z tytutu leasingu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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40.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych kontraktow w EUR. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupoéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy (okoto 70-85%) generuje wysokie ryzyko kursowe,
szczegoblnie istotne w przypadku kontraktow zawartych na dtuzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wplywa realizacja zakupoéw komponentéw i materiatow w walutach
sprzedazy wyrobow gotowych. Materiaty importowane lub wyrazone w walucie stanowia ok.40% materiatow
stosowanych w produkgji.

40.3. Ryzyko cen materialow

Produkcja Grupy ma charakter materiatochtonny, a udzial wyrob6w hutniczych i komponentow w postaci czesci
maszyn i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materialow
zaopatrzeniowych w istotny sposéb moze wptywac na ryzyko wzrostu kosztéw produkcji i ksztattowania si¢
rentownosci sprzedazy.

40.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest $cisle zwigzane z dziatalno$cig podstawowa. Klienci poddawani sa wstepnej
weryfikacji i zobowigzani sa do przedstawienia zabezpieczen finansowych. Ponadto, dzigki biezgcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko nieSciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

40.5. Ryzyko zwigzane z plynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzg¢dzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomie¢dzy ciaglo$cia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu
finansowego oraz kredyt kupiecki.

Posiadane $rodki pienigzne, uzyskane z tytutu zrealizowanej sprzedazy oraz z kredytu pozwolily na utrzymanie
ptynnosci Grupy na poziomie poréwnywalnym z ubiegtym rokiem. Wskaznik biezacej ptynnosci, ktory okresla
stopien wyptacalno$ci jednostek wyniost 1,8. Grupa posiada zdolno$¢ do regulowania zobowigzan biezacych.
Wskaznik szybkiej ptynnosci wyniost 1,5.

W ponizszej tabeli zostala zaprezentowana analiza porownawcza podstawowych wskaznikéw ptynnosci :

Lp. Rodzaj wskaznika ptynnosci 31.12.2015 31.12.2014 Optymalna wartos$¢
Wskaznik ptynnosci 1 15 1,3 1,3-2,0
Wskaznik ptynnosci 11 1,2 11 1,0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zgdanie [.)0.12 Od 1do5 lat Pow. 5 lat
miesiecy

31 grudnia 2015 roku 33532 19 420
Oprocentowane kredyty i
pozyczki - 15371 10 907
Zobowigzania finansowe z
tytutu leasingu 2868 8513
Zobowigzania tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate 15293
31 grudnia 2014 roku 43 060 7 840
Oprocentowane kredyty i
pozyczki . 20 454
Zobowigzania finansowe z
tytutu leasingu 3039 7840
Zobowiazanie finansowe z
tytulu wyceny forwadu 86
Zobowigzania tytulu dostaw i
ustug oraz pozostale 19481

41. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa nie posiadala kontraktéw typu forward. Na dzien 31.12.2014r. Grupa posiadata
umowe typu forward na dostawe 353 tys. USD oraz 300 tys. EUR. Wycena tej transakcji wynosita (-)86 tys. zt.

b) Pozostale instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: umowy leasingu finansowego z opcja
zakupu, Srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Jedynie instrumenty pochodne zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci godziwe;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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41.1. WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Na dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien 31.12.2014 r. wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkow pienigznych,
kroétkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zobowiazan z tytulu dostaw i uslug, kredytow w
rachunku biezgcym oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega istotnie od ich wartosci

bilansowych.

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéow i strat/ sprawozdaniu z
calkowitych dochod6éw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01-12.2015

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe

zobowiqzania z tytutu dostaw oraz
pozostate finansowe

kredyty

zobowigzania z tytutu leasingu
RAZEM

01-12.2014

Aktywa finansowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznos$ci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Przychody/ Zyski/ Rozwiqzanie/
(koszty) z (straty) z (utworzenie)
tytutu tytutu roznic odpisow

odsetek kursowych  aktualizujgcych
480 60 451
7 -242
487 -182 451
Przychody/ Zyski/ Rozwigzanie/
(koszty) z (straty) z (utworzenie)
tytutu tytutu roznic odpisow
odsetek kursowych  aktualizujgcych
-5 -30
-1127
-193
-1 325 -30 0
Przychody/ Zyski/ Rozwiqzanie/
(koszty) z (straty) z (utworzenie)
tytutu tytutu roznic odpisow
odsetek kursowych  aktualizujgcych
241 89 -1393
8 -3
249 86 -1393
Przychody/ Zyski/ Rozwiqzanie/

Zyski/
(straty) z
tytutu

wyceny

79

79

Zyski/
(straty) z
tytutu
wyceny

Zyski/
(straty) z

833

833

Zyskil

Zyski/
(straty) ze
sprzedazy

instrumentow
finansowych

Zyski/
(straty) ze
sprzedazy

instrumentow
finansowych

Zyskil
(straty) ze
sprzedazy

instrumentow
finansowych

Zyskil

Pozostate

Pozostate

Pozostale

Pozostate

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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(koszty) z (straty) z (utworzenie) (straty) z (straty) ze
tytutu tytutu roznic odpisow tytutu sprzedazy
odsetek kursowych  aktualizujgcych ~ wyceny  instrumentéw
finansowych
Zobowigzania finansowe
zobowiqzania z tytutu dostaw oraz 115 19 191
pozostale finansowe
kredyty -712
zobowigzania z tytutu leasingu -354 -151
RAZEM -1181 19 0 -342

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢

87



GRUPA KAPITALOWA FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

41.2. Analiza wrazliwoS$ci

Dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kursow walut i stop procentowych.
Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest
w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka
walutowego. Analiza wrazliwo$ci obejmuje nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Wartos¢
dodatnia ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢
kursu wymiany PLN na waluty obce 0 10%. W przypadku 10-proc.ostabienia PLN w stosunku do danej waluty
obcej wartos$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

Wrazliwos¢ instrumentow finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy pierwotna
wartoscig ksiegowa instrumentow finansowych (z wylaczeniem instrumentdow pochodnych) a ich potencjalna
wartoscig ksiggowa przy zatozonych wzrostach/spadkach kursow walut. Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe
spadta w biezacym okresie.

Narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi.
Wrazliwos$¢ instrumentow finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji
ksiggowych wrazliwych na stopy procentowe (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego
odchylenia stopy procentowe;.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone warto$ci ustalone zostaly w ujeciu rocznym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Warto§¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$é po

EUR USD czk | AuD | eBP | przeliczeniu
31.12.2015
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci finansowe -
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczka 3114 100 13 228
Pozostate aktywa finansowe 8118 273 1022 37 350
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -
Zobowigzania finansowe (-): 217 24 0 988
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe (559) (2 448)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (546) (197) (5) (4) (3 206)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 344 200 (5) 1022 (4) 45912
31.12.2014
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci finansowe 5087 177 2 300 22 095
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczka 4 602 273 20192
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 77 82 0 602
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne -
Leasing finansowy (853) (3 545)
Pochodne instrumenty finansowe (300) (353) (86)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (672) (197) (7 (3720)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 7941 (18) 2 300 - (M) 35538

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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* wylagczono ze zobowigzan finansowych zaliczki, zobowiazania budzetowe i pracownicze

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO

WALUTOWE
. W na inne dochod
Wahania Wplyw na wynik finansowy: Effwmite. Y
kursu :
EUR | uso | czx RUB | razem EUR | USD | razem
31.12.2015
Wzrost kursu walutowego 10% 3435 57 () 282 3774
Spadek kursu walutowego -10% (3435) (57) 0 (282) (3774
31.12.2014
Wzrost kursu walutowego 10% 2635 (14) 35 - 2 656
Spadek kursu walutowego -10% (2 635) 14 (35) - (2 656)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
NARAZONE NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wartos¢
nominalna

31.12.2015

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1723
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, (26 278)
Leasing finansowy (11 381)
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem (35 936)

31.12.2014

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 440

Zobowiazania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (20 454)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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Leasing finansowy (10 879)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (28 893)
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody catkowite:
stopy 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Wzrost stopy procentowej 1% (291) (234)
Spadek stopy procentowej -1% 291 234
AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE
Nota | 31.12.2015 | 31.12.2014
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 60 012 55232
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18.1 1723 2 440
Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 61 735 57 672

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralnag czg¢$é
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Kroétkoterminowe: Dhugoterminowe: Zobowiazania | Zobowiazania
Nota - . razem bez warto$¢
do 12 miesiecy 1do3lat 3do5 lat powyzej 5 lat dyskonta e

31.12.2015
Kredyty inwestycyjne 1800 4 800 4 800 600 12 000 12 000
Kredyty bankowe 13571 13571 13571
Pozyczka WFOSiGW 10 359 239 109 717 717
Pozyczki - - -
Dtluzne papiery wartosciowe - -
Leasing finansowy 3199 6 701 2 286 12 186 11381
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zofgvk:](i);;a;zizn;; Ezl r;nsy(‘;l\;};l dostaw 1 ustug oraz pozostale 15 981 391 16 302 16 302
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 34 561 12181 7 325 109 54 776 53971

31.12.2012
Kredyty inwestycyjne 11 639 11 639 11 639
Kredyty bankowe 8815 8815 8815
Kredyty w rachunku biezagcym - -
Pozyczki - - -
Dtuzne papiery warto§ciowe - -
Leasing finansowy 3315 4920 3560 11795 10 862
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zofgvk;(i);;a;lziznfiﬁl z 1221‘;1161 dostaw i ustug oraz pozostate 19 193 19193 19193
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 42 962 4920 3560 - 51 442 50 509
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41.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wickowe.

31.12.2015 <1roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogolem
| Oprocentowanie stale
| Oprocentowanie zmienne
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 2 868 3378 2924 1097 1114 11381
Kredyt w rachunku
bics 13561 13561
1ezacym
Pozostate kredyty
krotkoterminowe 8815 8 815
Kredyt inwestycyjny 1810 2410 2400 2 400 2 400 600 12 020
31.12.2014 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogélem
| Oprocentowanie stale
| Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 3039 2289 2018 1428 2105 10879
Kredyt w rachunku
bics 8 815 8 815
1ezacym
Pozostate kredyty
krétkoterminowe
Kredyt inwestycyjny 11 639 11639

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do
uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe, ktore nie
zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy

procentowej.

42. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i1 zwickszatly warto$¢ dla jej

akcjonariuszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku 2015 roku oraz okresie
poréwnawczym nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitaldow powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit si¢ w
przedziale 20% - 35%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkow pienieznych.
Kapital obejmuje kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

(przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 26 278 20 454
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25330 28 383
Zobowiazania z tytutu leasingu 11 381 10 965
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1809 2683
Zadhuzenie netto 61180 57119
Kapitat wlasny 92581 89 855
Zyskilstraty aktuarialne -1012 -796
Kapitat razem 91 569 89 059
Kapital i zadluzenie netto 152 749 146 178
Wskaznik dzwigni 40% 39%

Na dzien 31.12.2015 r. oraz 31.12.2014 r. wskaznik dzwigni Grupy znalazt si¢ poza przedziatlem 20%-40%. W
Spotce dominujacej wskaznik ten miesci si¢ w przedziale i wynosi 33%.

43. Test na utrate wartoSci

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spotki ocenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci niefinansowych sktadnikow aktywow trwatych.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spoétka szacuje warto§¢ odzyskiwalng tych sktadnikéw
aktywow.

Na bazie analizy zewngtrznych Zrodet informacji, Zarzad Spotki zidentyfikowat, iz rynkowa kapitalizacja Spotki
na dzien 31.12.2015 r., wyniosta ok. 58.778 tysiecy zlotych i byla nizsza od warto$¢ aktywow netto Spotki o
okoto 32.469 tysiecy ztotych. W zwiazku z zidentyfikowanymi przestankami, Zarzad Spoétki przeprowadzit test
na utrate wartosci aktywow trwatych. Natomiast Zarzad Spoétki nie zidentyfikowal przestanek utraty wartosci w
odniesieniu do niefinansowych aktywow trwatych wchodzacych w sktad Grupy, a nalezacych do jednostek
zaleznych Spotki, ktore stanowia oddzielne osrodku wypracowujace $rodki pienigzne.

Zgodnie z MSR 36 ,,0érodki wypracowujace $rodki pieniezne CGU to najmniejsze identyfikowalne grupy
aktywow generujace wpltywy z biezacego uzytkowania, ktore sg niezalezne od wptywow z innych aktywow lub
grup aktywow. Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki §wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢
czg$¢ swojej warto$ci, szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli
oszacowanie wartosci odzysklwalnej pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala
warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego nalezy dany sktadnik aktywow
(o$rodek wypracowujacy srodki pieni¢zne danego sktadnika aktywow)".

Zarzad Spoéltki dokonal analizy niezalezno$ci generowania przeptywow pienigznych i w odniesieniu do Spoétki
okreslit jedno CGU w postaci catej spotki Fabryka Obrabiarek ,,Rafamet” S.A.
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Mozliwa do odzyskania warto§¢ osrodka generujacego $rodki pienigzne okreslono na podstawie wartosci
uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeplywow pieni¢znych przyjetych do budzetow
sporzadzonych przez Zarzad Spotki na okres 5 lat. Do prognoz przeptywéw srodkow pienig¢znych zastosowano
stope dyskontowa przed efektem podatkowym na poziomie 8,4%, a przeptywy wykraczajace poza pigcioletni
okres sg szacowane z zastosowaniem 2% stopy wzrostu, tzn. na poziomie dlugoterminowej prognozy inflacji.
Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartoSci uzytkowej

Obliczenie wartosci uzytkowej Spotki jest najbardziej wrazliwa na nastgpujace zmienne:

e  Marza brutto;

e Stopy dyskontowe;

e Udziat w rynku w okresie budzetowym; oraz

e Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pieni¢znych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto w prognozie na 2016 r. zostata okre$lona na poziomie wyzszym niz w 2015 r. 0 ok.
1,7 p.p. W kolejnych okresach prognozy marza brutto wzrasta o ok. 0,8 p.p.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka. Jest to
wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikow) operacyjnych oraz
przysztych propozycji inwestycyjnych. W okresie prognozy zatozono stalg stope dyskontowa na poziomie 8,4%.
Zalozenia dotyczqce udziatu w rynku — Zatozenia te sg istotne, poniewaz oprocz stosowania danych branzowych
dla stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majatkowa i finansowa Spotki moze zmienic si¢
w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewa si¢, ze udziat Spotki w rynku bedzie
W okresie budzetowym stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — Stopa wzrostu w wysokosci 2% zostata oszacowana na poziomie dtugoterminowej
prognozy inflacji.

Wyniki testu na utrate wartosci niefinansowych sktadnikow aktywow trwatych sporzadzone przez Zarzad Spotki
nie wykazaty konieczno$¢ ujecia odpisu aktualizujacego wartosci tych aktywow, jednak istnieje mozliwosé
wystapienia racjonalnie uzasadnionych zmian przyjetych zalozen i zmiany te moga spowodowaé, iz wartosé
bilansowa osrodka przekroczy jego warto§¢ odzyskiwalng. Obecna warto§¢ odzyskiwalna CGU przekracza jego
warto$¢ bilansowa o kwote 787 tysiccy PLN. Analize wrazliwo$ci na zmiany zatozen omdéwiono ponizej:

Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen (*)
w tysigcach zlotych -3 p.p. -1p.p. 1p.p. 3p.p.
Wplyw zmiany zastosowanej stopy dyskontowej 77.036 16.188  (11.839) (28.032)

Wplyw zmiany zalozen dotyczacych dlugoterminowej
$redniej stopy wzrostu

(7.292)  10.005

(*) wskazana w tabeli warto§¢ okresla zmiang wyniku testu w stosunku do wartosci okreslonej przez Zarzad
Spotki.
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44. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
ksztaltowato si¢ nastepujaco:

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zarzad Jednostki Dominujace;j 2,0 2,0
Zarzady Jednostek z Grupy 4,0 4,0
Administracja 41,6 439
Dziat handlowy 275 28,7
Pion produkcji — pracownicy bezpo$rednio produkcyjni 227.4 2445
Pracownicy inzynieryjno -techniczny 133,8 134,2
Pozostali pracownicy dziatdéw pomocniczych 95,5 108,0
Razem 5318 565,3

45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W nawigzaniu do informacji zawartej w raporcie gieldowym nr 22/2015 z dnia 17.12.2015 r., w dniu 21.01.2016
zostaly podpisane umowy pomiedzy RAFAMET S.A. a Fabryka Urzadzen Mechanicznych ,,Porgba” Sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej na zakup:

1) dokumentacji projektowej (konstrukcyjnej i technologicznej) oraz zwiazanych z tg dokumentacjg autorskich
praw majatkowych siedmiu typoéw podstawowych obrabiarek produkowanych do 29.05.2015 r. przez Fabryke
Urzadzen Mechanicznych ,,Porgba” Sp. z 0.0. z siedzibag w Porgbie,

2) dokumentacji projektowej (konstrukcyjnej i technologicznej) oraz zwigzanych z ta dokumentacja autorskich
praw majatkowych pozostatych typéw obrabiarek produkowanych do 29.05.2015 r. przez Fabryke Urzadzen
Mechanicznych ,,Poreba” Sp. z 0.0. z siedziba w Porebie oraz zakup omodelowania odlewniczego,

3) znaku towarowego Spotki ,,Porgba 1798”.

Laczna warto$¢ zakupu wyniosta 2 650 tys. zt netto.

Dnia 07.03.2016 roku zostal podpisany akt zatozycielski spotki POREBA 1798 Machine Tools — sp. z o.0.
Kapital zaktadowy Spotki wynosi 200.000 zt i dzieli si¢ na 400 réwnych i niepodzielnych udzialow o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. RAFAMET S.A. posiada 100% udzialow. Przedmiotem dziatalno$ci utworzonej sp otki
bedzie sprzedaz obrabiarek.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

21.03.2016 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu ...,

21.03.2016 r.  Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu ...................ooiiiiiiiiiiiiii

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
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21.03.2016 r. Urszula NiedZzwiedz Glowny Ksiegowy ...
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