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w tys. zl w tys. EURO
okres okres okres okres

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE 0d 2014.01.01 | od2013.01.01 | o0d2014.01.01 | od 2013.01.01

FINANSOWE do 2014.12.31 do 2013.12.31 do 2014.12.31 do 2013.12.31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 91 740 99 072 21 899 23527
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2912 3468 695 824
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1233 1679 294 399
Zysk (strata) netto 900 1657 215 393
g(})/rsnkl éz;zag;) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki 900 1657 215 393
Calkowity dochod 598 1767 143 420
dcc?r}rll(;\zj?é e(}ochéd przypadajacy akcjonariuszom jednostki 508 1767 143 420
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 20128 -8 4 805 -2
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -11 276 582 -2 692 138
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -7612 -1519 -1817 -361
Przeptywy pienigzne netto razem 1240 -945 295 -224
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EURO) 0,21 0,38 0,05 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta ( w zt/EUR) 0,21 0,38 0,05 0,09
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa razem 174 242 176 354 40 880 42 524
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83735 85 747 19 646 20 676
Zobowiazania dlugoterminowe 36 773 21 897 8 628 5280
Zobowigzania krotkoterminowe 46 962 63 850 11 018 15 396
Kapitat wlasny 90 507 90 607 21233 21 848
Kapitat zaktadowy 43187 43187 10 132 10414
Kapitat z przeliczenia -50 -15 -12 -4
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) 20,96 20,98 4,92 5,06
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 20,96 20,98 4,92 5,06
Wypiacon_a dywidenda na 1 akcj¢ ( w zZVEUR) z zysku za rok 015 0.30 0,04 0,07

poprzedni
Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4
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Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
( w tysigcach ztotych)

. INFORMACJE OGOLNE

L.1. Dane jednostki dominujacej:
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej RAFAMET (,,Grupa”) jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
(,,RAFAMET S.A.”,,Spoétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka
zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spélka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

I.2. Informacje o Grupie Kapitalowej:

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitalowej] RAFAMET wchodzg RAFAMET S.A. jako podmiot dominujacy, dwie
spotki zalezne oraz jednostka wspotkontrolowana.

RAFAMET S.A. posiada 100% udzialow w kapitale zaktadowym oraz w prawach gloséw:

> Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotka objeta konsolidacja peina,

> ,,RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotka objeta konsolidacja petna.
RAFAMET S.A. posiada 50% udziatéw w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Spotka ta zostata
powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i petni funkcje posrednika handlowego. Spotka konsolidowana
metoda praw wilasnosci.

II. Czas trwania Grupy Kapitalowe;j:

Czas trwania dziatalnosci poszczegodlnych spotek wehodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.

111. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
oraz dane porownawcze za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe
wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
finansowe spotki dominujace;.

IV. Sklad organéw jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31.12.2014 r.:

Zarzad:

Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Michalik

W 2014 roku nie nastapita zmiana w skladzie Zarzadu Spoiki.
Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy - Joanna Bryx-Ogrodnik
Zastepca Przewodniczacego - Marcin Siarkowski
Czionek - Piotr Regulski
Cztonek - Michatl Rogatko
Cztonek - Michat Tatarek
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spolki:

a) Pan Michat Kaczmarzyk ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem 07.02.2014r.
(petnit funkcje¢ Przewodniczacego RN),

b) W zwiazku z powyzszym 16.04.2014 r. do sktadu Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Piotr Regulski, a
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej powierzono Pani Joannie Bryx-Ogrodnik, natomiast funkcje
Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej objat Pan Marcin Siarkowski,

c) 16.12.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie odwolania cztonka Rady
Nadzorczej Pana Janusza A. Strzepki.

Zmiany po dniu bilansowym

a) Z dniem 14.01.2015 r. Pani Joanna Bryx-Ogrodnik ztozyta rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
(peita funkcje Przewodniczacej RN), za§ do sktadu RN dokooptowano Panig Anetg Falecka,

b) W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza dnia 23.01.2015 r. funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
powierzyta Panu Marcinowi Siarkowskiemu, natomiast funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej
objeta Pani Aneta Falecka.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. dnia 16.12.2014 roku podj¢to uchwate, ze Rada Nadzorcza
RAFAMET S.A. do czasu uptywu kadencji sktada¢ si¢ bedzie z pieciu osob.

Sklad organow jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31.12.2013 r.:
Zarzad:

Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Michalik

Zmiany w skladzie Zarzgdu Spétki dominujacej:

W 2013 roku nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Spoétki dominujace;j.

W dniu 17.04.2013 roku Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. powotata, na nowg wspdlng pigcioletnig kadencje, Zarzad w
sktadzie Pan E. Longin Wons — Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny, Pan Maciej Michalik — Wiceprezes Zarzadu —
Dyrektor Handlowy. Uchwaty Rady Nadzorczej o powotaniu Zarzadu weszty w zycie z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A., zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012
tj.13.06.2013 roku.

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku byt nastgpujacy:

Przewodniczacy - Michat Kaczmarzyk
Zastgpca Przewodniczacego - Joanna Bryx-Ogrodnik
Sekretarz - Marcin Siarkowski
Cztonek - Janusz A. Strzgpka
Cztonek - Michat Rogatko
Czlonek - Michat Tatarek

Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. dnia 13.06.2013 roku powolato Rad¢ Nadzorcza w w. w. skladzie na
nowa wspolng trzyletnig kadencje.

V. Biegli rewidenci:

BDO Sp. zo.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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V1. Banki:

PKO BP S.A
HSBC Bank Polska S.A.
Raiffaisen Bank Polska S.A. O/Katowice

VII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:
Gielda: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzgca 4

00-498 Warszawa
RAF

Przemyst elektromaszynowy

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami: RAFAMET S.A.

47-420 Kuznia Raciborska

VIII. Znaczacy AKkcjonariusze:

ul. Staszica 1

Biuro Zarzadu, e-mail: ir@rafamet.com

Wedtug stanu na dzien publikacji raportu 20.03.2015 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajacymi ponad
5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sg:

Udzial w Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji | Wartosé akeji el Liczba glosow Ogome! liczbie
zakladowym glosow na
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu 0 0
S A \Warszawa 2.042.214 20 422 140 47,29% 2042214 47,29%
Krzysztof Jedrzejewski 546 433 5 464 330 12,65% 546 433 12,65%
SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych 1 o o
(432.009 akeji posiada, KW 917 764 9177 640 21,25% 917 764 21,25%
Sp. z 0.0. — PROMAC spotka
komandytowo — akcyjna)
Micha%' Tatar.ek ' . 261 000 2610 000 6,04% 261 000 6,04%
z podmiotami powigzanymi

) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 13.03.2015 r.
IX. Os$wiadczenie Zarzadu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) ktore zostaty
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zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31.12.2014 roku. oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 260).

Zarzad RAFAMET S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi Grupg zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad RAFAMET S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2014 rok zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly
rewident zostal wybrany przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 28.05.2014 roku. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie peitnej niezaleznos$ci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji
zadan przez bieglego rewidenta.

X. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki dominujacej oraz
ogloszone do publikacji w dniu 20.03.2015 roku.

Po publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego wiasciciele jednostki dominujacej ani Zarzad jednostki
nie majg prawa do wprowadzania zmian w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Okres Okres
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I Nota Z;]l.“]).lzlczz(())]l.lz Z;]l.“]).lzlczzgfg
STRAT w tys. zt e e
A. Przychody ze sprzedazy 1 91 740 99 072
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 90 208 97 583
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 1532 1489
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 2 68 534 74 790
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 67 265 73578
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1269 1212
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23 206 24 282
1. Pozostate przychody operacyjne 3 1010 1710
2. Koszty sprzedazy 2 2 899 3602
3. Koszty ogdlnego zarzadu 2 17 122 18 380
4. Pozostate koszty operacyjne 3 1283 542
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 2912 3468
1. Przychody finansowe 4 547 557
2. Koszty finansowe 4 2274 2273
3. Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspélnych przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z metoda 13 48 (73)
praw wlasnosci
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1233 1679
Podatek dochodowy 5 333 22
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 7 900 1657
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j
H. Zysk (strata) netto 7 900 1657

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

20.03.2015 . E. Longin Wons Prezes Zarzadu ...

20.03.2015 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu ................cooiiiiiiiiiiiii e

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

20.03.2015r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy ...

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
( w tysigcach ztotych)

Okres Okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Nota zakonczony zakonczony
CALKOWITYCH DOCHODOW  (w tys. z}) 31.12.2014 31.12.2013

A. Zysk (strata) netto 7 900 1657

Pozostate catkowite dochody:

Skladniki, ktére nie zostana przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
zyski (straty) aktuarialne (330) 155
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych 63 (30)
Suma (267) 125
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (35) (15)
B. Pozostale calkowite dochody netto razem (302) 110
C. Suma catkowitych dochodéw 598 1767
Zysk netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 900 1657
- akcjonariuszom mniejszo$ciowych 0 0
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 598 1767
- akcjonariuszom mniejszosciowych 0 0
Zysk (strata) na akcje (w zl/gr na jedng akcje)
Z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykty 0,21 0,38
Rozwodniony 0,21 0,38
Z dziatalnoici kontynuowanej

Zwykty 0,21 0,38
Rozwodniony 0,21 0,38

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

20.03.2015r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu ............ccooeiiiiiiiiee e

20.03.2015 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu ..................cooiiiiiiiiiiiiii

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

20.03.2015r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy ..............ooooiiii
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI stan na stan na
FINANSOWEJ (w tys. z1) NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
A. Aktywa trwale 99 038 82 304
1. Rzeczowe aktywa trwate 10 92 788 76 464
2. Warto$ci niematerialne 11 957 1391
3. Nieruchomosci inwestycyjne 12 137 142
4. Udzialy w jednostkach stowar_zyszonych i ) 13 77 64
wspotkontrolowanych wycenione metoda praw wlasnosci
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 326 326
6. Nalezno$ci dlugoterminowe 15 59 -
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 4212 3684
8. Pozostate aktywa trwate 16 482 233
B. Aktywa obrotowe 75 204 94 050
1. Zapasy 17 12 483 12 630
2. Nalezno$ci handlowe 18 23102 26 039
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 19 29 043 47 620
4. Pozostale nalezno$ci 20 6 492 5203
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 667 151
6. Pozostate aktywa finansowe 23 - 197
7. Rozliczenia migdzyokresowe 24 734 628
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 2 683 1439
9. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 26 - 143
Aktywarazem 174 242 176 354
Pasywa
A. Kapital wlasny 90 507 90 607
1. Kapitat zaktadowy 28 43187 43 187
2. Kapitat zapasowy 29 33 967 32 306
3 Kapitarl z.apaso.wy ze. sprzedazy akcji powyzej ich 30 13034 13034
warto$ci nominalnej
4. Zyskil straty aktuarialne 32 (796) (529)
5. Niepodzielony wynik finansowy 32 265 967
6. Zysk (strata) netto 32 900 1657
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 13 (50) (15)
B. Zobowiazania dlugoterminowe 36 773 21 897
1. Kredyty i pozyczki 34 11 246 393
2. Zobowigzania finansowe 35 7 840 4831
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 8 096 7531
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 38 7904 7317
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 40 1687 1825
C. Zobowiazania krétkoterminowe 46 962 63 850
1. Kredyty i pozyczki 34 9208 19 362
2. Zobowigzania finansowe 35 3125 3101
3. Zobowiazania handlowe 36 14799 12 256
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 36 7 936 19 017
5. Zobowiazania pozostate 36 7562 6 032
6. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 38 1442 1672
7. Pozostate rezerwy 39 2752 2272
8. Inne rozliczenia migdzyokresowe 40 138 138
Pasywarazem 174 242 176 354
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Warto$¢ ksiegowa 90 507 90 607
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zl) 20,96 20,98
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z) 20,96 20,98

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu

20.03.2015 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu

20.03.2015 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

20.03.2015rr. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy
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Nadwyzka ze Roéznice
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE |  Kapital Kapitaly a]fc‘;le:;‘;gej Zyski | Zyskistraty | Zyskistrata p':‘;g;‘g‘;“eenfa I;;‘;’;f;‘
ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (w tys. zh) zakladowy zapasowy ich wartosci zatrzymane | aktuarialne netto jednostki ogélem
nominalnej zagranicznej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 43187 28 308 13034 6311 (654) 90 186
zysk(strata) netto 1657 1657
calkowite dochody ogotem 125 (15) 110
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (50) (50)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1 296) (1 296)
pokrycie straty z lat ubiegtych (655) 655 0
podzial zysku za lata ubiegle 4653 (4 653) 0
Kapital wlasny na dzief 31 grudnia 2013 r. 43187 32 306 13034 967 (529) 1657 (15) 90 607
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 43187 32 306 13034 2624 (529) (15) 90 607
zysk(strata) netto 900 900
catkowite dochody ogotem (267) (35) (302)
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (50) (50)
podzial zysku/ wyptata dywidendy (648) (648)
pokrycie straty z lat ubiegtych 3) 3 0
podziat zysku za lata ubiegle 1664 (1 664) 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2014 r. 43187 33967 13034 265 (796) 900 (50) 90 507
Podpisy Cztonkéow Zarzadu Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

20.03.2015'r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu ..o

20.03.2015. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu ................ccocoeviiiineiniinaiaineinnn Urszula Niedzwiedz Gléwny Ksiegowy ....................oe.l.
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SKONSOLI DOWA,NE SPRAWQZDANIE Z Okres Okres
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony zakonczony
(W tys. ) 31.12.2014 31.12.2013
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 1233 1679
11. Korekty razem 18 895 (1687)
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci (48) 3
3. Amortyzacja 6722 6 685
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 345 20
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1190 1488
6. Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej (122) 51
7. Zmiana stanu rezerw 651 431
8. Zmiana stanu zapasow 147 (2 027)
9. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych 20212 (4671)
10. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych (8 731) (2 294)
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (493) (180)
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (795) (1273)
13. Pozostate (183) 10
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 20128 (8)
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 6 020 4795
1. Zbycie' wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 6018 4794
aktywow trwatych
2. Odsetki i dywidendy 2 1
1. Wydatki 17 296 4213
1. Nabyci'e wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 17 296 4035
aktywow trwatych
2 . Pozostate wydatki - 178
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (11 276) 582
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 11 246 5556
1. Kredyty i pozyczki 11 246 5556
1. Wydatki 18 858 7075
1. Dywidendy wyptacone 648 1296
2. Sptaty kredytow i pozyczek 10 547 823
3. Odsetki 1148 1507
4. P%atnos’ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 6515 3449
finansowego
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (7 612) (1519)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 1240 (945)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 1046 (965)
- w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu roznic
kurs‘gwf/lch od walut obcych PR 4 (194) (20)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1636 2601
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 2 682 1636
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 415 430
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Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku
ZFSS.

Podpisy Cztonkéow Zarzadu

20.03.2015r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu ...

20.03.2015r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu ..ot

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

20.03.2015r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy ...
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnos$¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), zatwierdzonym przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie bedzie dostgpne na stronie internetowej Spotki pod adresem www.rafamet.pl. /strefa inwestora/.

I1. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej i porownywalno$é sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci
gospodarczej przez Grupg w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystapity zdarzenia, ktore nie
zostaly, a powinny by¢ ujete w ksieggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

I11. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zaleine.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszoséci ogdlnej liczby glosow w organach stanowiagcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw
glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz
zobowigzan zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich warto$ci godziwej na dzien przejecia,
niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartosciag godziwg
udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje si¢ bezposrednio
w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomi¢dzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowodow na utrat¢ wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby gltoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczane metoda praw wlasnos$ci, a ujgcie poczatkowe nastgpuje wedlug kosztu.

Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.
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¢) Jednostki wspotkontrolowane

Jednostki wspotkontrolowane to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw i kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby glosow w organach stanowiacych. Inwestycje w jednostkach
wspoltkontrolowanych sg rozliczane metoda praw wlasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki wspoétkontrolowanej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany
stanu od dnia nabycia koryguje si¢ wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Prezentowane przez Grupe Kapitatowag RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy
zastosowaniu konsolidacji petnej. Konsolidacja petng objeto dwie Spotki zalezne — Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z
0.0. oraz od 2013 roku RAFAMET -TRADING sp. z 0.0.

Udzial w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. 100 100
RAFAMET -TRADING sp. z 0.0. 100 100

Spotka OOO ,,Stanrus-RAFAMET?” z siedziba w Moskwie zostata obj¢ta konsolidacja metoda praw wlasnosci.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostaty wycenione wedtug wartosci
godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN™), a wszystkie warto$ci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN .

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dzialalnosci

Segmenty dzialalnoSci.
Segment dziatalno$ci jest to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢ produkcija
wyroboéw lub §wiadczeniem ushug (segment branzowy) lub dzialajacy w okreslonym $rodowisku ekonomicznym
(segment geograficzny), z dzialalno$cig ktorego jest zwiazane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru
dziatalnosci Grupy.
Podstawowy wzor sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupeiniajacy na segmentach
geograficznych. Zostaly wydzielone nastepujgce segmenty branzowe:
» produkcja obrabiarek
> odlewy
> modele
» czesci 1 zespoly do maszyn
» remonty
» pozostate ustugi

Uzupehiajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkéw
zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

» Rynek krajowy (Polska)

» Zagranica
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Przychody segmentu
Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktére sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i dajg si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig cze$cia przychodow, ktdorg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza sig:

a) zyskoéw nadzwyczajnych,

b) przychodow finansowych

€) pozostatych przychodéw operacyjnych

Koszty segmentu
Koszty segmentu sa kosztami skladajacymi si¢ z kosztéw sprzedazy zewne¢trznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikaja z dzialalno$ci operacyjnej danego segmentu i dajg si¢
bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czgscig kosztow, ktdre w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza si¢:

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztow finansowych,

€) pozostatych kosztow operacyjnych,

d) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztow, ktore dotycza Grupy jako catosci.
Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig
koszty segmentu, jezeli dotyczg dziatalno$ci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest r6znicg migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisac¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogdlnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktore wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu s3 pasywami operacyjnymi powstalymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowiagzan z tytulu podatku dochodowego, zobowigzan powiazanych z
aktywami, ktore sg przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan zaciagnigtych w zwigzku z dziatalno$cia
finansowa.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore dajg si¢
bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewnetrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjscia do okreslenia, ktore pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrgbnione w segmentach dla
potrzeb wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodéw, kosztow, aktywow i pasywoéw segmentu
objetego obowiazkiem sprawozdawczym.

Przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej
Grupa stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktow handlowych zwigzanych z
podstawowg dziatalno$cig operacyjna Grupy, ktoérych przedmiotem jest budowa obrabiarek zaawansowanych w
wykonaniu w istotnym zakresie.
W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty s3a rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest
zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do calosci szacowanych kosztéw kontraktu
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wedlug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie jest
mozliwy do ustalenia w sposdb wiarygodny na dzien bilansowy, to przychdd z wykonania ustugi ustala si¢ w
wysokos$ci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych od kosztow, ktorych pokrycie
przez zamawiajacego w przysztosci jest prawdopodobne.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione. W przypadku, kiedy
istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest
natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian finansowych
realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodow ktore wptyngty na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.
Prawidlowos$¢ przyjetej metody wustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych
catkowitych kosztow i przychodow z realizacji ustugi jest weryfikowana przez Spotke najpozniej na dzien bilansowy.
Ewentualne korekty wynikajace z weryfikacji wptyng na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym ich
dokonano.

Sprzedaz towarow i materialow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i materiatow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Dotacje panstwowe
Dotacje panstwowe ujmuje sie w momencie, w ktérym istnieje uzasadnione przekonanie, ze spelnione zostaty warunki
zwigzane z dotacja oraz, ze dotacja zostanie otrzymana. Dotacje sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposob
zapewniajacy wspotmiernos¢ z odpowiadajacymi im kosztami, ktore w zamierzeniu maja by¢ kompensowane przez
dotacje. Prezentowane sg w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysztych okres6w, a nastgpnie stopniowo, droga rownych odpisow rocznych, jest odnoszona do rachunku zyskow i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Podatki
Na obowigzkowe obciazenia wyniku sktadajg si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodow w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony
Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” Grupa, W zwigzku z wystepowaniem rozbiezno$ci miedzy prawem
podatkowym i bilansowym, wykazuje podatek odroczony, ktory jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek
podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywoéw a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rédznice
przej$ciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
warto$ci firmy lub z tytutu pierwotnego ujgcia innego sktadnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktora nie ma
wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.
Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czgsci nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest uyymowany w
rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wtasne.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

— ktore Grupa utrzymuje celem wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towarow i
$wiadczeniu ustug lub dla potrzeb zarzgdzania,

— w stosunku do ktoérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne
zwigzane ze skladnikiem majatkowym,

—  ktore przeznaczone sg do wykorzystania w okresie dtuzszym niz jeden rok,

—  ktoérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Opierajac si¢ na gtownych zatozeniach MSSF uznano, ze prawa wieczystego uzytkowania spetniaja warunek zaliczenia
do aktywow, majg warto$¢ zbywcza i mozna je sprzeda¢, w zwigzku z tym sg ujawnionym bilansowo aktywem.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych ustala si¢ wedtug cen nabycia, a w przypadku wytworzenia srodka trwatego
we wiasnym zakresie w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje jako odrebny Srodek
trwaly (tam, gdzie jest to wlasciwe), tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytulu nastapi wplyw korzysci
ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Koszty remontu i modernizacji nie
zwigkszajace poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obciazajg koszty okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Grupa dokonata wyceny cze$ci $rodkoéw trwatych wedtug warto$ci godziwej i uznata te warto$¢ za zaktadany koszt na
dzien 1 stycznia 2004 roku, bedacy dniem przejscia na MSSF. Warto$¢ nieruchomosci oraz istotnych warto§ciowo
maszyn i urzadzen zostata ustalona przez niezaleznego cksperta majgtkowego w oparciu o zalozenia rynkowe;
pozostate sktadniki majatku zostaly wycenione przez powotang przez Zarzad mi¢dzywydzialowa komisje¢ ds. wyceny
maszyn i urzadzen w oparciu o zalozenia rynkowe.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy aktywa trwate wyceniane sg wedtug kosztu zaktadanego, ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowanego sktadnika
aktywow ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowsa, poczawszy od miesigca nastepnego PO Mmiesigcu przyjecia do
uzytkowania przez okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

W przypadku modernizacji (ulepszenia, odbudowy) srodka trwatego jego okres uzytkowania ulega zwigkszeniu
o indywidualnie okre$lony okres uzytkowania wynikajacy z zakresu modernizacji, jednak nie dtuzszy niz okres
ustalony dla nowego $rodka trwatego.

Weryfikacji warto$ci koncowej i okresow uzytkowania srodkow trwatych dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i w
razie potrzeby dokonuje si¢ ich korekty.

Amortyzacji zaprzestaje si¢ gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje
usunigty z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

W szczegblnosci stosowane sgnastepujace roczne stawkiamortyzacyjne dlapodstawowych grup srodkow trwatych:

O Budynki i budowle 35%-12,9%
O Maszyny i urzadzenia techniczne 6,50%-50%

©1 Srodki transportu 20%

O Pozostate srodki trwate 20%

Inwestycje rozpoczete nie s3 amortyzowane.

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej nie ma mozliwosci dokonywania
jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych z chwilg oddania do uzytkowania $rodkow trwatych o warto$ci réwnej lub
nizszej niz 3.500zt. Amortyzacjadlatych srodkow ustalanajest wedtug przewidywanego okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 ,,Wartosci niematerialne” sktadnik aktywow spetnia definicje warto$ci niematerialnej,
jesli mozna go wyodrgbni¢ z jednostki, sprzedaé, przekazagé, licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania.
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Do warto$ci niematerialnych zaliczane sg mi¢dzy innymi:
= Koszty prac rozwojowych.
Wydatki na prace rozwojowe sg kapitalizowane wytacznie wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowodnic:
a) mozliwo$¢ (z technicznego punktu widzenia) ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych, ktory
nadawac¢ si¢ bedzie do uzytkowania lub sprzedazy,
b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
¢) zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy wartosci niematerialnych,
d) sposob, w jaki sktadnik bedzie generowat przyszte korzysci,
e) dostepnos¢ stosowanych srodkow technicznych, finansowych lub innych,
f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ sktadnikowi.
Sa one amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia. Po poczatkowym ujgciu wydatkéw na prace rozwojowe s3 one wyceniane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o kwote dotychczasowego umorzenia i taczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytulu
utraty warto$ci. Okres i metoda amortyzacji sa weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

= Inne warto$ci niematerialne
Nabyte warto$ci niematerialne sg ujmowane w cenie nabycia. Po poczatkowym ujeciu, do tej kategorii wartosci
niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego. Wartos$ci niematerialne sg corocznie weryfikowane pod katem
utraty wartosci. Corocznej weryfikacji podlega rowniez okres uzytkowania i w razie potrzeby jest on korygowany
poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

Naktady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Amortyzacja jest dokonywana metoda liniows, poczawszy od miesiagca nastepnego PO mMiesigcu przyjecia do

uzytkowania, w okresie przewidywanego ich wykorzystania, ktory dla poszczegélnych rodzajow wartosci
niematerialnych wynosi:

[ Licencja Simple 4 lata

[ inne licencje (sublicencje) na programy 5 lat
komputerowe

[1  Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 5 lat

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji uwzgledniajacego
okres uzytecznosci oraz zawierajacego Stawki amortyzacyjne.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega rowniez zasadnos$¢ kontynuacji
ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje
przeptywow pienigznych, ktére s w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywdéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), wartos¢
ksiggowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest uymowana jako koszt w
okresie, w ktorym  wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywoéw ujmowany byt
w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).
Kwoty ujetych odpisow aktualizujgcych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych ich
utworzenie. Wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdéw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci uyjmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie utraty warto$ci odnoszone
jest na kapitatl z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obciazaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie
odpiséw zwigksza pozostale przychody operacyjne.
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Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomo$¢ inwestycyjng uznaje si¢ nieruchomos¢ (grunt, budynek, cze$¢ budynku lub oba te elementy), ktdrag si¢
traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost jej wartosci, przy
czym nieruchomos¢ taka nie jest:
a) wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych,
ani tez
b) przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalno$ci jednostki.

W przypadku cze$ciowego przeznaczenia nieruchomoséci do wynajmu, kryterium decydujacym o zaliczeniu do
nieruchomos$ci inwestycyjnej jest stosunek powierzchni przeznaczonej na wynajem do catkowitej powierzchni.
Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sa wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniem kosztow transakcji.

Do wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych Grupa wprowadzita model stosowany do $rodkéw trwatych polegajacy na
tym, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej wykazuje si¢ w bilansie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub w
warto$ci przeszacowanej powickszonej o koszty ulepszenia oraz pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Gdy nastepuje zmiana sposobu uzytkowania, dokonuje si¢ przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z
nieruchomosci inwestycyjnych.

Leasing
Umowa leasingu zgodnie z MSR 17, jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i korzysci zwigzanych z wlasno$cig czyli:

— rozciaga si¢ zasadniczo na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow

—  warto$¢ biezaca optat leasingowych jest zasadniczo rowna wartosci godziwej danego sktadnika aktywow.
Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu wedlug wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w cz¢éci dotyczacej rat
kapitatowych pomniejszaja czgs¢ kapitatowa zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czg$¢ stanowigca
czg$¢ odsetkowa obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na cze$¢ kapitalowa i czgsé
odsetkowa dokonywane jest w taki sposob, aby uzyska¢ dla kazdego okresu stalg stope procentows w stosunku do
pozostatej do sptacenia kwoty zobowiazania.
Rzeczowe aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na roéwni
z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedhig takich samych zasad. Srodki trwate
uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingu nie spelniajgce warunkow leasingu finansowego, klasyfikuje si¢ jako leasing operacyjny. Optaty
leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane Sa do jednej z nastepujacych kategorii:
— instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

—  pozostale zobowigzania finansowe,

— instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen okreslonych w
MSR 39. Instrumenty pochodne sa kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace Iub jako instrumenty wyceniane w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Warto$¢ bilansowa dotyczaca przeplywow pienigznych z tytutu instrumentow finansowych o terminie zapadalnosci
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje si¢ do aktywéw lub zobowigzan finansowych
dlugoterminowych. Do aktywow lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest warto$§¢ bilansowa dotyczaca
przeplywow pieni¢znych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalno$ci przypadajacym w okresie do 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Grupa staje si¢ strong wigzacej umowy.
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Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej zalicza si¢ aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu generowania zysku w drodze
krotkoterminowych wahan warto$ci. Skutki ich wyceny ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, w przychodach lub
kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci (UDT)

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okre§lonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci (PIN)

Pozyczki i nalezno$ci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platnosciach, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Kategoria ta wyceniana jest wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Kategoria ta obejmuje instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, wyznaczone na ,,dostgpne do
sprzedazy” oraz wszystkie pozostale aktywa finansowe nie zaliczane sg do zadnej z pozostatych kategorii. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa uymowane wedtug ich wartosci godziwej ustalonej na dzien bilansowy.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane w koszcie poczatkowym z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Skutki zmian warto$ci godziwej aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale
z aktualizacji wyceny, chyba ze spadek warto$ci wynika z utraty wartosci, ktorej skutki odnosi si¢ bezposrednio do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Pozostate zobowigzania finansowe (PZF)

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty zabezpieczajace (17)
Instrumenty finansowe pochodne spetniajace wymogi zasad rachunkowosci zabezpieczen sa zaliczane do odrgbne;j
kategorii ,,Instrumenty zabezpieczajace”.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy jednostka traci kontrolg nad prawami umownymi sktadajacymi si¢
na dany instrument finansowy. Powyzsze aktywa wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych z chwilg zawarcia kontraktu
po cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych, zobowigzanie finansowe za§ w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych
sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione koszty transakcji.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzona dzialalnoscia, Grupa dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwigzanym ze
zmianami kurséw walut poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward). Zabezpieczenie, dla celéw
rachunkowosci, polega na kompensowaniu zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanych ze zmianami wartosci
godziwej instrumentow pochodnych, wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace.

W grupie instrumentéw zabezpieczajacych wyrdznia si¢: instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, instrumenty
zabezpieczajace przyszite przeptywy srodkow pienigznych oraz instrumenty zabezpieczajace udzialy w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym Ilub zobowigzania finansowe niebgdace
pochodnym instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla
zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej ani zabezpieczen udziatéw w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajace wyznacza si¢ jako zabezpieczajace przyszle przeplywy
srodkdéw pienigznych.

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy §rodkéw pienigznych, to taki instrument pochodny, ktory:
— shuizy ograniczeniu zmienno$ci przeptywu $rodkow pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansie sktadnikiem aktywoéw lub zobowigzan lub z wysoce prawdopodobna
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prognozowang przyszla transakcja oraz
—  bedzie mial wplyw na wykazany zysk lub strat¢ netto.

Zgodnie z przyjeta w Spotce polityka zabezpieczen, wyznaczane zabezpieczenia nie moga stanowi¢ wigcej niz 80%
przeptywéw walutowych wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w danej walucie.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zaprzestaje si¢ ujmowania instrumentdw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny wygasnie,
zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub jezeli spotka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako
zabezpieczenie.

Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,,Zapasy” zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarcze;j,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub
w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy surowcow, materiatow, polproduktow i wyroboéw gotowych oraz zakupionych towardw s wycenione na dzien
bilansowy wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi cen¢ sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty niezbe¢dne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Zasady wyceny nastgpujacych grup zapasow:

— wyroby gotowe- wyceniane sg w koszcie wytworzenia. Do kosztow wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow
magazynowania, kosztow sprzedazy, kosztow administracyjnych, ktore nie przyczyniaja si¢ do doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

— produkty w toku - wyceniane sg w koszcie wytworzenia. Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty bezposrednie
materiatdw 1 robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkeji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego. Podstawa ustalenia
warto$ci netto produkcji w toku jest ich okresowa ocena przez komisje inwentaryzacyjna dokonujaca spisu z natury
co najmniej na koniec roku obrachunkowego.

— materialy 1 towary wyceniane s3 w cenie nabycia i rozchodowane wedtug zasady FIFO ,,pierwsze weszto,
pierwsze wyszto”

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych

odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powiekszona

o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem

i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzania do obrotu, tacznie

z kosztami transportu, zatadunku, wyladunku, a obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia

i odzyski.

Zapasy sa weryfikowane na kazdy okres sprawozdawczy. Dla celow urealnienia warto$ci zapasow przeprowadza si¢
analize  struktury  wiekowej  zapasow,  ktorej  decydujacym  czynnikiem  jest data  przychodu
i rozchodu z magazynu. Na koniec okresu dokonuje si¢ rOwniez analizy zapaséw pod katem przydatnosci
ekonomicznej oraz utraty wartosci, wynikajacej z r6znicy migdzy ceng ksiggowa a obecng ceng rynkowa pomniejszong
o koszty sprzedazy (ostrozna wycena).

Odpisanie wartosci zapasow materialow do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa si¢ na zasadzie
odpisow indywidualnych. Jednak warto$ci materiatow i surowcoOw nie odpisuje si¢ do kwoty nizszej od ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje si¢, ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych zostang wykorzystane, zostang
sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Utworzone odpisy obciazaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwiazanie odpisow zwigksza pozostate przychody
operacyjne.

Naleznos$ci handlowe i pozostale

Zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nalezno$ci wycenia si¢ wedlug wysokosci
zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stope procentowsg
ustala si¢ na podstawie $redniowazonego kosztu kapitatlu obcego w Grupie. W przypadku  naleznosci
krétkoterminowych wycene takg dokonuje si¢ wowczas, jezeli ewentualne rdznice przy wycenie wedtug skorygowanej
ceny nabycia sg istotne.
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Naleznosci handlowe sa rozpoznawane poczatkowo wedlug warto$ci godziwej. Warto$cia godziwa na moment
poczatkowego rozpoznania naleznos$ci handlowych jest warto$¢ nominalna wynikajagca z wystawionych faktur
sprzedazy.

Obowiazujace w Grupie podstawowe terminy ptatnosci za dostarczone towary i ustugi ustala si¢ indywidualnie dla
kazdego kontraktu ze wzgledu na jednostkowy charakter produkcji. Co najmniej na koniec kazdego kwartatu podlegaja
one analizie pod katem utraty warto$ci. Na nalezno$ci watpliwe lub dla ktoérych istniejg przestanki niesciagalnosci
tworzone sg odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizacyjne tworzone s3 na zasadzie odpiséw indywidualnych. Utworzone
odpisy obcigzaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisow zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

W pozycji bilansowej ,,Rozliczenia miedzyokresowe” wykazywana jest aktywowana kwota wydatkow poniesionych w
danym roku obrotowym a dotyczacych nastepnych okresow sprawozdawczych. Ich warto§¢ zostata wiarygodnie
okreslona i spowodujg w przysztosci wpltyw korzysci ekonomicznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych §rodkéw platniczych, walut obcych i dewiz. Ekwiwalenty
srodkow pieni¢znych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
srodkoéw pienigznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Przez krotkoterminowe inwestycje
nalezy rozumie¢ inwestycje do trzech miesiecy. Do ekwiwalentow $rodkéw pienieznych nalezy zaliczy¢ lokaty, weksle
obce, czeki, obligacje. Do $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw nie zalicza si¢ krotkoterminowych kredytow w
rachunkach biezacych oraz kréotkoterminowych inwestycji w akcje.
Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w warto$ci nominalne;j.
Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po kursie kupna ustalonym dla danej
waluty przez bank prowadzacy rachunek biezacy Grupy.
Rozchéd srodkéw pienieznych w walutach obcych odbywa si¢ metoda FIFO.
Roznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienieznych wyrazonych
w walutach ujmuje si¢ nastepujaco:
dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw finansowych,
O ujemne roznice kursowe zalicza Si¢ do kosztow finansowych.
Do $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza $rodki pieniezne zgromadzone na
rachunku ZFSS oraz $rodki pienigzne stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych na wyodrebnionym
rachunku bankowym.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalno§¢ zaniechana

Zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” Grupa klasyfikuje
sktadniki aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana
w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy
stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia
tych aktywow w ciaggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos¢ tych aktywow do
natychmiastowej sprzedazy.

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwoch warto$ci: warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych 0 koszty
zwiazane ze sprzedaza.

Kapital wlasny

Kapitaly wlasne ujmuje si¢ w ksiggach z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i
statutem jednostki dominujace;j.

Kapitat akcyjny wykazuje si¢ w wysokosci okre§lonej w statucie Spotki dominujacej i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.
Akcje wlasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitalu akcyjnego pomniejszaja wartos¢ kapitatow wiasnych jednostki
dominujace;j.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sg zmiany wyceny warto$ci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych
przyszle przeplywy pieni¢zne, odpowiadajace skutecznej czgséci zabezpieczenia .
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Rezerwy
Podstawa tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub niezaleznych ekspertow. Na
kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje zasadno$¢ i wysokos$¢ kwoty utworzonej rezerwy.

Utworzenie lub zwigkszenie kwoty rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej,
pozostatych kosztow operacyjnych Iub kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktoérymi przyszie
zobowigzania si¢ wiaza. Wykorzystanie rezerwy jest zwiazane z pOwstaniem zobowigzania, na ktére uprzednio
utworzono rezerwe, jest ono ksiegowane jako zmniejszenie rezerwy i zwigkszenie zobowigzania. Rezerwa moze byc¢
wykorzystana wylacznie zgodnie z celem, na jaki byla pierwotnie utworzona. Niewykorzystane rezerwy, wobec
zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie na dzien, na ktory okazaly si¢ zbedne, zmniejszaja
koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej albo odpowiednio zwigkszaja pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe, w zaleznosci od tego, ktdre koszty zostaty wczesniej obcigzone tworzong rezerwa.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w rezerwach.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania do zaptaty za dostawe lub ustuge, ktore nie zostaty
jeszcze zafakturowane oraz zobowigzania nalezne z umowy o prace.

Grupa tworzy rezerwy na przewidywane zobowigzania i naprawy gwarancyjne oraz na pewne, przyszle koszty.
Rezerwe na naprawy gwarancyjne tworzy si¢ w wysokosci porownywalnej do lat ubieglych.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenie prac rozwojowych i rozliczane roéwnolegle do odpisow amortyzacyjnych wartosci niematerialnych
sfinansowanych z tych zrodet.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” §wiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki w
zamian za pracg wykonywana przez pracownikow. Sa to zaréwno $wiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i
$wiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia.

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagradzania, pracownikowi przysluguja nagrody jubileuszowe z tytulu
dlugoletniego zatrudnienia po przepracowaniu okreslonego czasu (staz pracy).

Odprawy emerytalne przystuguja pracownikom, ktorzy rozwigzuja umowe o prace z powodu przejscia na emeryture lub
rentg. Wysoko$¢ tej odprawy uzalezniona jest od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Wycena tych
swiadczen wykonywana jest przez aktuariuszy i uwzglednia strukture zatrudnionych, $rednig ptace pracownika i stope
dyskontowa.

Ustalajac zobowigzanie z tytulu okreslonych swiadczen Grupa ujmuje zyski i straty aktuarialne dotyczace swiadczen po
okresie zatrudnienia (zgodnie z nowa wersja MSR 19) w pozostatych catkowitych dochodach w momencie ich
powstania.

Wycena aktuarialna $wiadczen dlugo- i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec czerwca i na koniec grudnia
kazdego roku obrotowego.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty 1 pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. W kolejnych okresach zobowigzania z tytulu kredytéw bankowych, z
wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nhabycia
(zamortyzowanego kosztu) zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami platnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezpos$rednimi
zaciggnigcia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu z uwzglgdnieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSR 39 sg klasyfikowane jako zobowigzania
finansowe wyceniane w zamortyzowanym Koszcie, z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik.

Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest dokonywana w
momencie poczatkowego ujecia i jest nicodwotalna.

W momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik zobowiagzan finansowych w jego warto$ci godziwej
skorygowanej o koszty transakcji, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych zobowigzan
finansowych.
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Jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie sa zazwyczaj wykazywane otrzymane pozyczki i
kredyty oraz wyemitowane dluzne papiery wartosciowe z okre§lonym terminem wymagalnosci.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik naleza m.in. instrumenty pochodne bedace
zobowigzaniami. Zyski lub straty na sktadniku zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane
sa w wyniku finansowym jako przychody badz koszty finansowe z wyjatkiem ewentualnej zmiany warto$ci godziwej
przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego (zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta), ktora jest prezentowana w
pozostatych catkowitych dochodach.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowigzania stanowia wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okreslone;j
wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostate zobowigzania, ktore
staja sie wymagalne w ciagu 12 miesigey od dnia bilansowego.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazuje si¢ jako
zobowigzania diugoterminowe.

Zobowigzania inne niz zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ na
dzien bilansowy w skorygowanej cenie nabycia. W przypadku zobowigzan krétkoterminowych wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych
niz $rodki pienigzne aktywoéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe wycenia si¢ wedtug wartosci
godziwej.

Zwickszenie (zmniejszenie) zobowigzan w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty (przychody)
finansowe.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego, ktéore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowanego sktadnika aktywow, sa kapitalizowane jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow, zgodnie z MSR 23.

Wyplata dywidend
Przychody z tytulu dywidend s ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walut¢ funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiazujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy :

a) pozycje pienigzne w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. kursu zakupu
dewiz banku prowadzacego rachunek podstawowy w przypadku naleznosci lub kursu sprzedazy banku
w przypadku zobowiazan,

b) niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

C) niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sa przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania warto$ci
godziwe;j.

Roznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pieni¢znych lub z tytutu wykazywania pozycji pieni¢znych w
sprawozdaniu finansowym po Kursach innych niz te, w ktoérych zostaly po raz pierwszy ujete w danym okresie, lub
w ktorych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sa jako przychod lub koszt w
okresie, w ktorym powstaja. W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskow kursowych nad
stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami kursowymi S$rodkow
pienigznych.

Zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmowane sg w przychodach ze
sprzedazy a zrealizowane oraz naliczone roznice kursowe od zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w koszcie
wytworzenia.

Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane
i ogloszone przez Bank, z ktorego ustug korzysta .
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Przeliczanie jednostek dzialajacych za granica

Aktywa i zobowigzania jednostek dzialajacych za granica dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug
$redniego kursu NBP obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego.

Przychody i koszty jednostek dzialajacych za granica sg przeliczane wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego.
Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane jako
,»Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granica” w kapitatach. W sytuaciji,
gdy kontrola lub znaczacy wptyw nad jednostka dzialajaca za granica zostaje utracona, skumulowana warto$¢ roéznic
kursowych z przeliczenia jest przeklasyfikowywana do zysku lub straty biezacego okresu.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiagcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Dane finansowe
zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu zostaly zaokraglone do pelnych tysiecy ztotych. Z tego
powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze
r6zni¢ si¢ nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

b) zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Wybrane dane finansowe (podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow

pieni¢znych) Emitenta zostaly zaprezentowane na stronie tytutowej niniejszego dokumentu i przeliczone na EUR

W nastepujacy sposob:

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych — wedhug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow ustalonych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego:

1 EUR=41893 PLN  od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

1EUR=42110PLN  od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na ostatni dzien danego roku
obrotowego.

Srednie kursy ogloszone przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien miesiaca bilansowego:
31.12.2014 . 1 EUR = 4,2623
31.12.2013r. 1EUR = 4,1472

Najnizszy kurs w okresie wynosit:
e 2014 rok- 1EUR =4,0998 dnia 9.06.2014
e 2013rok- 1EUR =4,0671

Najwyzszy kurs w okresie wynosit:
e 2014rok- 1 EUR =4,3138 dnia 30.12.2014
e 2013rok- 1 EUR =4,3432

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktorych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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b) Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystepujace na

dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartoSci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich warto$ci. Ocenie podlega roéwniez zasadno$é
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje
przeptywow pieni¢znych, ktére s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne
aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktdrej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokres§lonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywéw ujmowany byt
w warto§ci przeszacowanej (wowczas utrata warto§ci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujagcych ulegaja odwrdoceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Warto§¢ netto skladnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej
warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie utraty warto$ci ujmowane jest w
przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obciazaja pozostale koszty
operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisow zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena biernych rozliczen migdzyokresowych
Prezentowane w rezerwach bierne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:

—  $wiadczenia pracownicze, ktore zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 34.

— oszacowania na przyszle koszty zwigzane z montazem maszyn oraz naprawami gwarancyjnymi.

Zatozenia do szacunkow nie ulegaja zmianie w kolejnych latach.

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metod¢ procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie
tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

V1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 rok,
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opublikowanym w dniu 21.03.2014 roku z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla
okresu biezacego 1 poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaly wylacznie prospektywne
zastosowanie.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujace standardy i zmiany do istniejacych standardow opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2014:

[1 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[ MSSF 11 ,,Wspoélne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[J MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[1 MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[] Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisow
przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[1 Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat
udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne,
zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[1 Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywoéw finansowych i
zobowiazan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[1 Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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[l Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku, (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Zastosowanie standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien biezacy nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

[ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pozniejsze zmiany (ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1.01.2018 roku lub p6zniej),

[1 MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnos$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2016 lub po tej dacie),

| Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skladki pracownicze
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

[] Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR
24 oraz MSR 38) ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uécislenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 Iub po tej dacie),

[1 Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i usci§lenie slownictwa (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

[l Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty publiczne” (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

[1  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z Kklientami” - Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja
2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

[l Zmiany do MSSF 11 ,,Ujmowanie nabycia udzialow we wspélnych dzialaniach” - Zmiany w MSSF 11 zostaty
opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2016 roku lub péznie;j.

[J  Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,,Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji”

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaly opublikowane

w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub

pOznie;j.

[l Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne” - Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly
opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i maja zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2016 roku Iub pdznie;j.

Zmiany do MSR 27: Metoda praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub poznie;.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 31



Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
( w tysigcach ztotych)

[1  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub p6znie;.

[1 Zmiany do réinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014).

W dniu 25 wrzesnia 2014 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardow wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej opublikowanego w grudniu
2013 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej.

[l Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien.

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1.. ujawnianiu informacji finansowych. Opublikowanym zmianom
towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienigznych, ktory zwigksza wymogi ujawnien
odnosnie przeplywow z dziatalnosci finansowej oraz §rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwlocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2016 roku lub poznie;j.

[1 Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji.

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w
zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, zmiany do standardéw i interpretacje nie miatyby istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujq si¢ nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy 31.12.2014 31.12.2013
Sprzedaz produktow i ustug 90 208 97 583
Sprzedaz towaréw i materiatow 1532 1489
w tym : 89 (623)
- zrealizowane rdznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw 674
- réznice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytutu dostaw 833 (674)
SUMA przychodow ze sprzedazy 91 740 99 072

SEGMENTY DZIAEALNOSCI — BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczo$ci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsi¢biorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyroboéw i ushug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke,

oferujaca inne wyroby i obshugujacg inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow

niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:
produkcja obrabiarek
odlewow
modeli
czegsci i zespoty do maszyn
remonty
pozostate ustugi

Uzupetniajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji rynkow

zbytu. Wydzielono nastgpujace segmenty:
Rynek krajowy (Polska)
Zagranica

W biezacym roku ani w roku ubiegltym nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy mig¢dzy segmentami.
Zasady zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka rachunkowos$ci Grupy opisang W

rozdziale IV.

Zysk segmentu to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow ogoélnozakladowych, udziatu
w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw whasnosci,
przychodow i kosztow finansowych oraz pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych.

Do segmentow przyporzadkowuje si¢ aktywa dotyczace naleznosci handlowych i nalezno$ci wynikajacych z kontraktu wedtug

przychod6éw generowanych przez poszczegodlne segmenty.
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12. 2014 r.

Koszty
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty . fnff:::] o Pozostale niggzri;g?sd% e Ogoétem
segmentom

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz na zewnatrz 51897 27 288 1961 2 564 1593 6 437 91 740
Koszty segmentu Koszty sprzedazy zewngtrznej 38 326 21777 2 166 1847 927 6390 71433
Koszty nieprzypisane/ ogblnozaktadowe 17122 17 122
Zysk/ (strata) segmentu 13571 5511 (205) 717 666 47 (17 122) 3185
Pozostate przychody operacyjne 1010 1010
Pozostate koszty operacyjne 1283 1283
Przychody finansowe 547 547
Koszty finansowe 2274 2274
Udziailw zyskach (stratach) jednos.,tek stowarzyszonych i wsp()lnych 48 48
przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasnosci

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 13571 5511 (205) 717 666 47 (19 074) 1233
Podatek dochodowy 333 333
Zysk/ (strata) netto 13571 5511 (205) 717 666 47 (19 407) 900
Aktywa segmentu 29 498 15510 1115 1458 905 3659 52 145
Aktywa nieprzypisane 122 097 122 097
Aktywa razem 29 498 15510 1115 1458 905 3659 122 097 174 242
Pasywa segmentu 52 145
Pasywa nieprzypisane 122 097 122 097
Pasywa razem 29 498 15510 1115 1458 905 3659 122 097 174 242

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 34




Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(' w tysigcach ziotych)

Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12. 2013 r.

Koszty
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty . fnff:::] o Pozostale niggzri;g?sd% e Ogoétem
segmentom

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz na zewnatrz 63173 22418 1251 5192 1490 5548 99 072
Koszty segmentu Koszty sprzedazy zewngtrznej 51271 18 032 1408 3056 917 3708 78 392
Koszty nieprzypisane/ ogdlnozaktadowe 18 380 18 380
Zysk/ (strata) segmentu 11902 4 386 (157) 2136 573 1840 (18 380) 2300
Pozostate przychody operacyjne 1710 1710
Pozostate koszty operacyjne 542 542
Przychody finansowe 557 557
Koszty finansowe 2273 2273
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspdlnych

przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw whasnosci (73) (73)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 11902 4 386 (157) 2136 573 1840 (19 001) 1679
Podatek dochodowy 22 22
Zysk/ (strata) netto 11902 4 386 (157) 2136 573 1840 (19 023) 1657
Aktywa segmentu 46 969 16 667 581 3860 1108 4 475 73 660
Aktywa nieprzypisane 102 694 102 694
Aktywa razem 46 969 16 667 581 3860 1108 4 475 102 694 176 354
Pasywa segmentu 46 969 16 667 581 3860 1108 4 475 73 660
Pasywa nieprzypisane 102 694 102 694
Pasywa razem 46 969 16 667 581 3860 1108 4 475 102 694 176 354
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Segmenty geograficzne

01-12.2014 01-12.2013
Segmenty

2 Ze sprzedazy 2 Ze sprzedazy

e eksportowej B eksportowej
Obrabiarki 51 897 41 563 63173 60 830
Odlewy 27 288 19 278 22418 16 480
Modele 1961 1508 1251 732
Czgsci 1 zespoty do maszyn 1593 1134 1490 696
Remonty 2 564 - 5192 975
Pozostale 6 437 1693 5548 2 006
Ogélem 91740 65176 99 072 81719

Przychody ze sprzedazy - szczegélowa struktura geograficzna
01-12.2014 01-12.2013

w PLN w % w PLN w %
Kraj 26 564 28,96 17 353 17,52
Eksport 65176 71,04 81719 82,48
Razem 91740 100,00 99 072 100,00

Informacje dotyczace umow o ustuge budowlana

Grupa stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktéw handlowych zwigzanych z
budowag obrabiarek. Przychody dotyczace tych kontraktéw sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw o ustuge budowlana, w tym przychody oraz koszty
realizowanych umow na dzien 31.12.2014 roku, jak rowniez kwoty nalezne od klientow za zakontraktowane prace oraz

kwoty nalezne klientom za zakontraktowane prace.

Umowy o usluge budowlang 01-12.2014 01-12.2013
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania 29 043 43713
Poniesione koszty umow (tkw) 17 995 22 015
Naleznosci z tytulu umowy na dzien bilansowy 29 043 47 620
Zaliczki otrzymane z tytutu umowy na dzien bilansowy 7936 19 017
Nota 2. KOSZTY DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 01-12.2014 01-12.2013
Amortyzacja 6722 6 686
Zuzycie materiatow i energii 35781 43101
wiym: o . (18) 31
- zrealizowane roznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw 190 67
- réznice kursowe dotyczace wyceny zobowigzan z tytutu dostaw (67)
Uslugi obce 10 081 9012
Podatki i optaty 1748 1739
Wynagrodzenia 27 095 28 430
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 6 424 6928
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Pozostate koszty rodzajowe 2616 3328
Suma kosztow wedlug rodzaju 90 467 99 224
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen mig¢dzyokresowych
(wzrost wielko$¢ dodatnia, zmniejszenie wielko$¢ ujemna) 87 554
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 3094 3110
Koszty sprzedazy 2899 3602
Koszty ogdlnego zarzadu 17122 18 380
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 67 265 73578
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1269 1212
Koszt sprzedanych produktéow, towarow i materialow 68 534 74790
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01-12.2014 01-12.2013
Koszty wynagrodzen 27 095 28 430
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 6424 6 928
Suma kosztow §wiadczen pracowniczych 33519 35 358
Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-12.2014 01-12.2013
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto§¢ naleznosci - 1000
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$ci zapasow - 206
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$ci niefinansowych
aktywow trwatych i 142
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 20 54
Przychody ze sprzedazy odpadow 22 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 127 -
Zakonczenie umowy leasingu 96 14
Umorzenie zobowigzan 2 86
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 4 31
Odptatnos¢ za rozmowy telefoniczne 2 2
Nadwyzki inwentaryzacyjne 224 30
Warto$¢ komponentu oszacowana 352 -
Przecena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci rynkowe;j - 1
Dotacja rozliczana w czasie 137 137
Pozostate przychody 24 7
RAZEM 1010 1710
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-12.2014 01-12.2013
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci 1147 182
Umorzenie nalezno$ci - 2
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 257
Optaty egzekucyjne 15 -
Przekazane darowizny 7 12
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Kary zaptacone 1 15
Niedobory inwentaryzacyjne 15 -
Prowizja z tytulu odzyskania wierzytelnos$ci 10 -
Zaptacone koszty sadowe / zastgpstwa sadowego - 1
Straty z tytutu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej 56 23
Zaptacone koszty sadowe 13 26
Koszty obstugi naleznosci utraconych - 5
Pozostate 19 19
RAZEM 1283 542
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
o ARTOSe A 01-12.2014 01-12.2013
Naleznosci 1147 182
Zapasy - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
RAZEM 1147 182

Grupa utworzyta odpis aktualizujacy ok. 50% wartosci naleznos$ci z tytutu dostaw od odbiorcy z Litwy. W czerwcu
2013 roku zostata wystawiona faktura za sprzedaz obrabiarki wraz z montazem. Odbiorca zaptacit 58% wymagalnej
naleznos$ci. Na dzien 31.12.2014 r przeterminowana nalezno$¢ wynosi 428,7 tys. EUR. Trwaja rozmowy majace na celu

odzyskanie naleznosci i wyjasnienie okoliczno$ci wstrzymania ptatnosc
Utworzono réwniez odpis w wysokosci 248 tys. zt na naleznos$¢ sporna.

Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

1.

PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2014 01-12.2013

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 8 5
Przychody z tytulu odsetki od kontrahentow 17 4
Naliczone odsetki z tytutu pozyczki i cesji 5 -
Naliczone odsetki z tytutu weksli obcych, naleznosci 224 28
Umorzenie odsetek od zobowigzan 4 17
Rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych odsetki od 11 45
naleznosci

Umorzenie pozyczki z WFOSiGW - 95
Otrzymane dywidendy 2 1
Wycena kontraktow z tytutu forwardow - 197
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 263 128
Umorzenie odsetek od zobowigzan 2 1
Prowizja za udzielone porgczenie - 22
Dyskonto cesji naleznosci 11 13
Pozostale - 1
RAZEM 547 557

KOSZTY FINANSOWE 01-12.2014 01-12.2013
Odsetki i prowizje od kredytow 712 1087
Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 115 31
Czg$¢ odsetkowa leasingu 354 470
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Nadwyzka ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny

forwardu 283 i
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 266 233
Odpisy aktualizujace wartos¢ naliczonych odsetek 246 31
Prowizja od udzielonej gwarancji 271 381
Oplaty leasingowe 12 24
Prowizja z tytutu Sciggnigcia wierzytelnosci 10 12
Pozostate 5 4
RAZEM 2274 2273
Nota 5. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ
Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiaja si¢ nastepujgco:
PODATEK DOCHODOWY 31.12.2014 31-12.2013

Biezgcy podatek dochodowy: 232 1728
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 232 1728
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ) i
ubieglych
Podatek odroczony: 101 (1706)
Zwuga.ny z powstaniem i odwroceniem si¢ réznic 101 (1 706)
przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i

333 22
strat
Podatek dochodowy odniesiony w pozostale calkowite

63 (30)

dochody
od zyskow ( strat) aktuarialnych 63 (30)

Grupa Kapitalowa RAFAMET nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. Spotka dominujagca RAFAMET S.A. oraz
Spotka zalezna Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o. 0. sa odrgbnymi podatnikami. Biezacy podatek dochodowy
wystapit w spotce dominujacej. Podatek odroczony - aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony sa obliczone
indywidualnie w Spotkach. W rezultacie, skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentuje podatek odroczony -
aktywa w wysokosci 4.212 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 roku, 3.684 tys. zt na 31 grudnia 2013 roku, oraz rezerwe
na podatek odroczony w wysokos$ci 8.096 tys. zt na 31 grudnia 2014 roku, 7.531 tys. zt na 31 grudnia 2013 roku

Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice migdzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedhuig ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhug efektywnej stawki podatkowej za 2014 roku i 2013 roku

przedstawia si¢ nastepujaco:

31.12.2014 31.12.2013
Zysk /(strata) b_rutto przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci 1037 1679
kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej
1037 1679

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem
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Podatek wedhug ustawowej stawki podatkowe;j
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Straty podatkowe, z tytutu ktorych nie rozpoznano aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat
podatkowych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow
Ujemne roznice przejsciowe od ktorych nie rozpoznano
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody nie bgdace podstawa do opodatkowania

Pozostate przychody nie bedace podstawa do opodatkowania

197 319

(712)

87
247 127

(1 241)
469 175

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego

1753 115

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i
strat

333 22

5.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczy roku biezgcego
Dotyczy poprzednich lat
Inne

232 1728

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczy roku biezacego
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku
Korekta do podatku odroczonego w zwigzku za zmianami stawek
Podatkowych czy przepisow podatkowych
Odpisy (odwrocenia wezesniej dokonanych odpisow) od aktywow
z tytutu podatku odroczonego
Inne

1728 1728

101 (1 706)

101 (1 706)

Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym z dziatalnosci
kontynuowanej

333 22

5.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapital wlasny

Podatek biezacy:
Podatek odroczony:
Laczny podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapital wtasny
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5.3 Podatek dochodowy odniesiony w pozostale calkowite dochody
Podatek biezacy: -

Podatek odroczony:

Z tytutu dochodow i kosztow ujetych w pozostatych catkowitych dochodach:

Przeliczenie wynikow jednostek dziatajacych za granica

Przeszacowanie sktadnikow aktywow trwatych -
Przeszacowanie zobowiazan z tytutu okreslonych §wiadczen 63
Z tytutu dochodow i kosztow przeniesionych z kapitatu na wynik:

Z tytutu zyskow / strat z instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne

Przeniesionych do poczatkowej warto$ci bilansowej pozycji zabezpieczanych

(30)

Podatek dochodowy odniesiony w pozostale calkowite dochody. 63

5.4 Biezgce aktywa i zobowiazania podatkowe

BIEZACE AKTYWA PODATKOWE

(30)

Nalezny zwrot podatku 667

151

BIEZACE ZOBOWIAZANIA PODATKOWE
Podatek dochodowy do zaptaty -

55 SALDO PODATKU ODROCZONEGO

Ponizej znajduje si¢ analiza aktywow z tytulu odroczonego podatku/ (rezerw) w skonsolidowanym sprawozdaniu z

sytuacji finansowej:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2014 31.12.2013

Aktyw? z tytulu podatku odroczonego na poczatek 3684 3126
okresu:

Zwi¢kszenia w ciagu okresu, w tym: 2 454 1520
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 260 23
rezerwy na swiadczenia pracownicze 360 414
rezerwy na gwarancje 191 -
rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 111 127
rezerwy na prowizj¢ i pozostate koszty 266 79
rezerwa na montaz i delegacje 544 -
rezerwa na koszty finansowe 37 17
ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan/ 71 111
naleznosci
ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny srodkow ) 3
pieni¢znych
ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny instrumentow 16 )
finansowych
zobowigzania przeterminowane 241 672
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srodki trwate przeznaczone do zbycia - 27
marza na zapasach 42 2
warto$¢ podatkowa warto$ci niematerialnych - 8
wycena naleznosci i zobowiagzan wg zamortyzowanego i 37
kosztu
strata podatkowa 124 -
warto$¢ podatkowa warto$ci niematerialnych i sSrodkow 1 )
trwatych
amortyzacja sprzedanych srodkow trwatych w Grupie 13 -
zysk na sprzedazy $rodkéw trwatych w Grupie 177 -
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 1926 961
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 3 54
odpisy aktualizujace srodki trwate 27 27
odpisy aktualizujace aktywa finansowe 1 -
rezerwy na naprawy - 19
rezerwy na $wiadczenia emerytalne i urlopowe 292 226
rezerwy na montaz, delegacje i inne koszty 912 167
ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny naleznos$ci 134 -
ujemnej roznice kursowe z tytulu wyceny kredytow i 28 10
zobowigzan
u]ierr}ne roznice kursowe z tytutu wyceny srodkow 6 )
pienigznych
rezerwa na koszty finansowe 13 -
réznica pomig¢dzy amortyzacja srodkow trwatych wg MSR ) 11
oraz wg prawa podatkowego
strata lat ubiegtych . 297
wyplacone wynagrodzenia wraz z narzutami 143 127
marza na zapasach 4 -
naliczone noty odsetkowe od zobowigzan - 12
zobowiazania przeterminowane 363
?Ii(rtg’swu? brutto z tytulu podatku odroczonego na koniec 4912 3684
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REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2014 31.12.2013
Rezervs.'a z tytulu podatku odroczonego na poczatek 7531 8 648
okresu:
Zwi¢kszenia w ciagu okresu, w tym: 2352 1579
naliczone odsetki od naleznosci 73 5
rezerwa od rozpoznanego zysku na kontraktach 1670 1031
wycena instrumentoéw finansowych - 38
niezrealizowane zyski w zapasach - 4
réznica pomigdzy warto$cig netto Srodkow trwalych wg
609 457
MSR oraz wg prawa podatkowego
réznica pomi¢dzy amortyzacja Srodkow trwatych wg MSR ) 44
oraz wg prawa podatkowego
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 1787 2 696
wycena instrumentéw finansowych 38 -
nabyte naleznosci - 200
umorzenie pozyczki WFOSIGW - 127
sprzedaz zapasow (niezrealizowane zyski z poprzednich 4 1
okresow)
zrealizowany zysk na kontraktach dtugoterminowych 1745 2 368
roznica pomiedzy amortyzacja srodkow trwatych wg MSR ) )
oraz wg prawa podatkowego
RezervYa z tytulu podatku odroczonego na koniec 8096 7531
okresu:

Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4212 3684
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 8 096 7531
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego (3 884) (3 847)
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Rozpoznanie aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytulu osiagniecia przez Spélke zalezna straty
podatkowej.

Spoltka zalezna dokonata analizy rozpoznania aktywa z tytutlu straty w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2014 rok w $wietle regulacji art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Zaklada sig, iz wystapienie straty podatkowej w 2014 roku, stwarza realne szanse w przyszlosci do odliczenia jej od
dochodu podatkowego. W zwigzku z powyzszym Grupa posiada aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
wysokos$ci 1236 tys. zt.

Powyzsza teza rozpoznania aktywa z tytulu strat w podatku dochodowym od o0séb prawnych i zaksiggowania na
zmniejszenie obciazen z tytutu podatku dochodowego, w cze$ci odroczonej i jego rozliczenie z przysztym dochodem
podatkowym w kolejnym okresie oparta jest o plan finansowy na 2015 rok, biezaca sytuacja makroekonomiczng dla
branzy odlewniczej oraz stan wiedzy Zarzadu Spotki Zespotu Odlewni ,,RAFAMET" Sp. z 0.0. w zakresie cen i
zaméOwien. Biorge powyzsze pod uwagg istnieje duze prawdopodobienstwo, iz w przysztosci nastapi rozliczenie straty
podatkowej z 2014r. z biezacym dochodem podatkowym. Tym samym zawigzane aktywo bedzie ulegato
rozwigzywaniu, w wysokosci 19% straty podatkowej za 2014 r. lecz nie wigcej niz 50% straty w jednym roku.

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2014 roku i 31.12.2013 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Nota 7. ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk (strata) netto podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk (strata) netto rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Dzialalno$é¢ kontynuowana
Wyliczenie zysku (straty) netto na jedng akcj¢ przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej zostato oparte na
nastepujacych informacjach:

31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 900 1657
Strata na dziatalno$ci zaniechane;j
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego 900 1657
zysku (rozwodnionego zysku) przypadajacego na jedna akcje (tys. z)

Liczba wyemitowanych akcji przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej:

31.12.2014 31.12.2013
Srednia wazona liczba akeji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku (rozwodnionego zysku) na jedna akcje w szt. 4318701 4318701
31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata ) netto na jedna akcje (w zlt) 0,21 0,38
Rozwodniony Zysk (strata ) netto na jedng akcje (w zt) 0,21 0,38
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Nota 8. DYWIDENDY WYPEACONE 1 ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Dnia 28 sierpnia 2014 roku RAFAMET S.A. wyptacit dywidend¢ z zysku za 2013 rok w wysokosci 647,8 tys. zi,
zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAMET S.A z dnia 28.05.2014 roku. Na jedng akcje
przypadata kwota 0,15 zt.

Dywidenda obj¢to wszystkie akcje Spolki, tj.4.318.701 szt. akcji wedtug stanu na dzien 14 sierpnia 2014 roku.

Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

Nota 9. PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU

Zarzad RAFAMET S.A. bedzie rekomendowaé podzial zysku netto za 2014 rok oraz zysku z lat ubieglych w catosci

na kapitat zapasowy .

Notal0. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2014 31.12.2013
a) $rodki trwate, w tym: 75 256 73 146
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow) 862 860
- budynki, lokale oraz obiekty inzynierii ladowej i wodnej 16 437 15194
- urzadzenia techniczne i maszyny 52 850 51 640
- $rodki transportu 831 814
- inne $rodki trwate 4276 4638
b) srodki trwate w budowie 17 532 3318
Rzeczowe aktywa trwale, razem 92 788 76 464

Zabezpieczenia prawno - rzeczowe
Na dzien 31.12.2014 roku $rodki trwate (poza srodkami trwalymi uzytkowanymi na podstawie umowy leasingu) nie
stanowig zabezpieczen kredytow .

Struktura wlasnosci

Uzywane na podstawie umowy najmu,
Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
umowy leasingu

SRODKI TRWALE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA) — wartos$¢ netto

Na dzien 31.12.2014 54130 21126 75 256
Na dzien 31.12.2013 55229 17917 73146
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Zmiany Srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2013 -31.12.2013 r.

Grunty Budynki i budowle x::gzzi; Srodki transportu Pozoi::i:lse rodki Raz;‘:lv:;.:dkl
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2013 1011 18 251 78 276 1659 6 663 105 861
Zwiekszenie w okresie 01.-12.2013 1055 12 216 246 865 14 382
- zakupy, w tym niskocenne 230 84 68 140 522
- przyjecia ze §rodkow trwatych z budowy 825 6 932 24 592 8373
- leasing finansowy 5200 154 5354
- pozostate zwickszenia 133 133
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2013 30 427 5752 279 96 6 585
- sprzedaz 16 121 5217 31 5386
- likwidacja 14 306 535 65 920
- zakonczenie umowy leasingu 279 279
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2013 981 18 879 84 740 1626 7432 113 658
Umorzenie na dzien 01.01.2013 111 3 257 28 663 691 2 255 34978
Amortyzacja za okres 01.-12.2013
Zwigkszenie z tytulu: 18 539 4929 233 588 6 307
- amortyzacja biezaca 18 539 4929 233 588 6 307
Zmniejszenie z tytulu: 8 112 492 112 49 773
- sprzedazy 2 52 115 169
- likwidacji 6 60 377 49 492
- zakonczenie umowy leasingu 112 112
Umorzenie na dzien 31.12.2013 121 3685 33100 812 2794 40512
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
dzi::)r’l Oyl.0¥.2013 : v 13 129 142
Zwigkszenie
Zmniejszenie 13 129 142
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
dzien 31.12.2013
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2013 860 15194 51 640 814 4638 73 146
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Zmiany §rodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014 -31.12.2014 r.

Maszyny i

Pozostale srodki

Razem srodki

Grunty Budynki i budowle e Srodki transportu trwale trwale
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2014 981 18 879 84 740 1626 7432 113 658
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2014 17 1877 11 890 342 296 14 422
- zakupy, w tym niskocenne 187 352 75 105 719
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy 1516 1752 54 191 3513
- leasing finansowy 9 597 213 9810
- przyj&?cie z aktywow zaklasyfikowanych w ub. 16 121 128 265
roku jako przeznaczone do sprzedazy
- pozostate zwickszenia 1 53 61 115
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2014 41 7 064 179 70 7 354
- sprzedaz 6 832 120 6 952
- likwidacja 41 232 3 9 285
- zakonczenie umowy leasingu 54 54
- pozostate zmniejszenia 2 61 63
Warto$é brutto na dzien 31.12.2014 998 20 715 89 566 1789 7 658 120 726
Umorzenie na dzien 01.01.2014 121 3685 33100 812 2794 40512
Amortyzacja za okres 01.-12.2014
Zwigkszenie z tytuhu: 17 612 4927 211 596 6 363
- amortyzacja biezaca 13 624 4746 203 581 6 167
- amortyzacja wylaczenia 2 -49 98 8 15 74
- zwigkszenie umorzenia $rodkow trwatych
wprowadzonych z aktywow przeznaczonych do 2 37 83 122
sprzedazy
Zmniejszenie z tytulu: 2 19 1311 65 8 1405
- sprzedazy 2 1094 44 1140
- likwidacji 19 217 3 5 244
- zakonczenie umowy leasingu 16 16
- pozostate zmniejszenia 2 3 5
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Umorzenie na dzien 31.12.2014

136

4278

36 716

958

3382

45 470

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
dzien 01.01.2014

Zwigkszenie

Zmniejszenie

Odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na
dzien 31.12.2014

Warto$¢ netto na dzien 31.12.2014

862

16 437

52 850

831

4276

75 256
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Srodki trwale w budowie

Rozliczenie nakladow

- . . Poniesione naklady Budynki, lokale i Stan na
Srodki trwale w budowie ' Urzadzenia Pozostale
w roku obrotowym i inzynierii : - § i L : 31.12.2013
o oblekty.lfnzymen.l techniczne i maszyny Inne Srodki trwale zmniejszenia
ladowej i wodnej
| Stanna 01.01.2013 8824 8642 | 1056 | 12 207 | 830 55 3318 |
Rozliczenie nakladéw
5 . . Poniesione naklady Budynki, lokale i Stan na
Srodki trwale w bud ' i
rocittrwaic w bucowie w roku obrotowym obiekty inzynierii Uiz Inne $rodki trwale Pozostale 31.12.2014
.. . techniczne i maszyny zmniejszenia
ladowej i wodnej
Stan na 01.01.2014 3318 25054 3850 6521 199 270 17 532

Do najwiekszych realizowanych inwestycji w toku nalezg:

Nazwa zadania

Wartos¢ na 31.12.2014 Wartos¢ na 31.12.2013

Modernizacja maszyn i urzadzen 2792 3273
Budowa fundamentu 550 45
Budowa Hali Montazu 11 13 469 -
Modernizacja oczyszczarki 310 -
Modernizacja budynkow 101 -
pozostate modernizacje 310 -
| RAZEM 17 532 3318

W kosztach budowy Hali Montazu IT aktywowano koszty finansowania zewnetrznego z tytutu odsetek i prowizji od wykorzystanego kredytu inwestycyjnego. Aktywowane koszty
wynoszg 191 tys. zt. Skapitalizowano 100% odsetek od kredytu inwestycyjnego.
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Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nr ksiegi wieczystej lub

Powierzchnia dzialki

Wartos$¢ brutto na

Powierzchnia dzialki

WartoS$¢ brutto na

AU T IO TG Zhior 6w dokumentéw Nrdzialki | “r2100 31 12 2014 31.12.2014 [M?] na 31.12.2013 31.12.2012
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 894/3 169 0,9 169 0,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 928/1 260 0,6 260 0,6
Kuznia Raciborska ul. Staszica | KW 13821 929/1 330 0,8 330 0,8
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 930/1 1100 2,7 1100 2,7
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 933/1 40 0,1 40 0,1
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/1 7 441 18,4 7 441 18,4
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/6 512 2,9 512 2,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 32536 947/4 3596 20,2 3596 20,2
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/5 - - 2225 12,5
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 37417 947/11 3405 19,1 3405 19,1
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 37418 947/12 3140 17,6 3140 17,6
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 37408 947/13 6 575 36,9 6 575 36,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37404 947/14 2499 14,0 2499 14,0
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/15 - - 5555 31,2
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/16 448 2,5 448 2,5
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/17 82 285 461,6 82 285 461,6
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 37416 947/18 66 0,4 66 0,4
Kuznia Raciborska ul. Staszica | KW 37416 947/20 5262 29,5 5262 29,5
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/22 3813 21,4 3813 21,4
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 44952 947/23 5428 47,3 5428 47,3
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 44952 947/24 1257 11,0 1257 11,0
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 32536 947/25 43 158 242,1 43 158 242,1
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 55445 947/28 551 3,1 - -
Kuznia Raciborska ul. Staszica | KW 27489 947/29 1674 9,4 - -
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 55445 947/30 2 387 13,4 - -
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 55445 947/31 3168 17,8 - -
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 45833 966 6 094 1,8 6 094 1,8
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Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 989/2 2727 15,3 2727 15,3
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 45833 1022 1265 0,4 1265 0,4
OGOLEM 186 151 1011 188 650 1011

W 2014 roku nastapita sprzedaz dziatek pomiedzy spotkami w Grupie. Dziatka 947/14 o powierzchni 2.499 metréw kwadratowych

W 2014 roku ustanowiono nowe ograniczenia na majatku o kwote 22.535,7 tys. zk:
1. Dnia 21.03.2014r. ustanowiono hipoteke tagczna do kwoty 14.400 tys. zt na nieruchomogci, stanowigca zabezpieczenie zaciggnigtego kredytu inwestycyjnego w wysokosci

12.000 tys. zt.

stanowi nieruchomos$¢ inwestycyjna.

2. Dnia 4.12.2014r. ustanowiono hipotek¢ do sumy 891,6 tys. EUR tj. 3.706,8 tys. PLN na prawie uzytkowania wieczystego gruntu i wiasnosci budynku w celu
zabezpieczenia zobowigzania z tytutu leasingu na rzecz m Leasing sp. z 0.0.
3. Dnia29.09.2014 r. ustanowiono hipoteke do kwoty 4.428,9 tys. zt na nieruchomosci, stanowiaca zabezpieczenie sptaty zobowiazania z tytutu leasingu na rzecz Millenium
Leasing sp. z 0.0. w Warszawie

W sumie na dzien 31.12.2014 roku nieruchomosci wpisane do ksiag wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 37417 oraz KW 37418 obciazone sa hipoteka do sumy
32.400 tys. zt, nieruchomosci wpisane do ksiegi wieczystej KW GL1R/00055445/1 obcigzone sg hipotekg do sumy 891,6 tys. EUR, nieruchomog$ci wpisane do ksigg wieczystych
GL1R/00032536/6 obcigzone sg hipotekg do sumy 16.583,9 tys. zt.

Laczna warto$¢ ustanowionych hipotek na dzien 31.12.2014 r. wynosita 48.983,9 tys. zt oraz 891,6 tys. EUR.

Na dzien 31.12.2013 r. Grupa posiadata obcigzenia z tytutu hipotek ustanowionych w celu zabezpieczenia kredytu udzielonego w formie limitu kredytowego wielocelowego.

Nieruchomosci wpisane do ksigg wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 37417 oraz KW 37418 obcigzone sg hipoteka kaucyjng tagczng do sumy 18.000 tys. zt.

Hipoteke umowna do kwoty 12.155 tys. zt zawarto na zabezpieczenie splaty kredytu udzielonego przez Bank Millennium S.A. Laczna warto$¢ ustanowionych hipotek na dzien
31.12.2013 r. wynosita 30.155 tys. zt.

Leasingowane §rodki trwale

. 31.12.2014 31.12.2013
Srodki trwale - -
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Nieruchomosci - - -
Maszyny i urzadzenia 21 841 1998 19 843 20 056 3579 16 477
Srodki transportu 612 226 385 690 276 414
Pozostate srodki trwate 49 14 36 183 17 166
Razem 22 502 2238 20 264 20 929 3872 17 057
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Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 20.264 tys.

zt. Na dzien 31.12.2013 r.

zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2014 31.12.2013
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 303 530
b) wartos¢ firmy
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 401 535
- oprogramowanie komputerowe
d) inne warto$ci niematerialne 253 326
Razem 957 1391
Struktura wlasnoSci
WARTOSCI NIEMATERIALNE . q
Uzywane na podstawie umowy
(STRUKTURA Wiasne najmu, dzierzawy lub innej RAZEM
WLASNOSCIOWA) — wartosé Jmd, y €)
umowy, w tym umowy leasingu
netto
Na dzien 31.12.2013 1391 - 1391
Na dzien 31.12.2014 957 - 957
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2013-31.12.2013 r.
Koszt zakonczonych Oprogramowanie Nabyte koncesje, OGOLEM

prac rozwojowych

patenty, licencje

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2013 7652 1573 135 9 360

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2013 335 172 251 758
- nabycie 335 172 257 764
- wytworzenie wlasne 335
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Zmniejszenie w okresie 01.-12.2013 3 6 9
- likwidacja 3 3
-wylaczenia konsolidacyjne 6 6
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2013 7987 1742 386 10 115
Umorzenie na dzien 01.01.2013 7383 932 29 8 344
Amortyzacja za okres 01.-12.2013
Zwigkszenie z tytulu:
- amortyzacji biezacej 73 279 31 383
Zmniejszenie z tytulu:
- likwidacji 3 3
Umorzenie na dzien 31.12.2013 7 457 1207 60 8724
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2013
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2013
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2013 530 535 326 1391
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014-31.12.2014 r.
"orac rammojouyen | OProgramowanie | L2 VECERE | ocouEm
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2014 7987 1742 386 10 115
Zwiekszenie w okresie 01.-12.2014 44 6 50
- nabycie 44 44
-wylaczenia konsolidacyjne 6 6
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2014 8 8
- likwidacja 8 8
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2014 7987 1778 392 10 157
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Umorzenie na dzien 01.01.2014 7 457 1207 60 8724
Amortyzacja za okres 01.-12.2014
Zwiekszenie z tytulu: 228 177 78 483
- amortyzacji biezacej 228 177 78 483
Zmniejszenie z tytulu:
- likwidacji 7 7
Umorzenie na dzien 31.12.2014 7684 1377 139 9200
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2014
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
31.12.2014
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2014 303 401 253 957
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Nota 12. NNIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 142
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 142
- zmiana przeznaczenia srodkow trwatych 142
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 5
- amortyzacja 5
Stan na koniec okresu 137 142
Wartos¢ bilansowa 137 142

W zwiagzku z zawarciem w dniu 3.07.2013 roku umowy najmu nieruchomos$ci pomi¢gdzy RAFAMET S.A. a firma
Joanna Macha Trade obejmujacej dziatke nr 947/14 o powierzchni 2499 m kw. oraz budynek o powierzchni uzytkowej
1299,5 m kw. nr inwentarzowy 109/101 uzytkowanej przez Spotk¢ dominujaca na wilasne potrzeby, dokonano
przekwalifikowania nieruchomosci stanowiacej $rodki trwale na inwestycje utrzymywang w celu osiaggnigcia korzysci
ekonomicznych z przychodéw z czynszow. Do wyceny zastosowano model kosztowy przyjmujac warto$é
nieruchomosci wedhug kosztu historycznego w wysokosci 142 tys. zt.

- Grunty nr inwentarzowy 0016/000: warto$¢ poczatkowa 14 tys. zt
dotychczasowe umorzenie 1 tys. zt.
Stawka amortyzacji 1,33%
Warto$¢ netto 13 tys. zk.
— Budynek nr inwentarzowy 0109/101 warto$¢ poczatkowa 159 tys. zt.

dotychczasowe umorzenie 35 tys. zk.

Stawka amortyzacji 3,26%
Wartosc¢ netto 124 tys. zt.

Przychody z najmu nieruchomosci za 2014 rok wyniosty 26,2 tys. zt. Najemca dodatkowo ponosi koszty za dostarczone
media oraz inne ustugi $wiadczone przez wynajmujacego w oparciu o ztozone zamowienie. Czynsz podlega corocznej
waloryzacji wskaznikiem wzrostu podatku od gruntdw i nieruchomosci placonego przez wynajmujacego. Koszty
konserwacji, biezace naprawy i remonty zobowigzany jest do ponoszenia zgodnie z umowa najemca. Z uwagi na mato
istotng warto$¢ nieruchomo$ci Grupa pomingta inne ujawnienia, ktore nie maja wplywu na warto$¢ informacyjna
sprawozdania.

Nota 13. UDZIALY W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH I WSPOEKONTROLOWNYCH WYCENIONE

METODA PRAW WEASNOSCI

Zmiana stanu udzialow w jednostkach zaleznych 31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 64 152
Zwig¢kszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 48 -
- udziat w zysku 48 R
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 35 88
- przgliczenie udziatéw w jednostce dzialajacej za 35 15
granica

- udziat w stracie 73
Stan na koniec okresu 7 64
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Udzialy w jednostkach zaleznych
(struktura walutowa)

31.12.2014

31.12.2013

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych

77

64

RAZEM

77

64

RAFAMET S.A. posiada 50% udzialow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Warto$¢
udziatdéw wynosi 5 tys. rubli. Spétka ta zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i pelni funkcje

posrednika handlowego na rynku wschodnim.

Prezentacja danych finansowych firmy OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie w tys. zt.

31.12.2014 31.12.2013

Aktywa razem 2689 1283
Zobowigzania razem 2534 1155
Aktywa netto 155 128
Udzial Grupy w aktywach  netto  jednostek

. 77 64
wspotkontrolowanych
Zysk (strata) ogdtem za rok obrachunkowy 97 (146)
Udzial Grupy w zysku (stracie) 48 (73)
Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 107 273
Udzial Grupy w zysku (stracie) z lat ubieglych 104 136
RAZEM UDZIAL GRUPY W ZATRZYMANYCH 77 64
ZYSKACH (STRATACH)
Cena zakupu udziatéw 0,5445 0,5445
Aktualna warto$¢ udzialow 77 64
Réznice kursowe z wyceny odniesione na pozostale (35) (15)
calkowite dochody
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2014
Nazwa spélki, forma prawna, miejscowos¢, w | Wartosé udzialow w N Wartos¢ Procent Procent
POL, lorma prawna, miej i - g aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu ceny nabycia o Ny Py .
wartos¢ udzialow udzialow glosow
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. o 0
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 16 350 16350 100% 100% petna
»~RAFAMET — TRADING” sp. z 0. 0. 0 0
Kuznia Raciborska, ul. Staszical 353 353 100% 100% pefna
00O STNARUS RAFAMET w Moskwie 1 1 50% 50% metoda praw wlasno$ci
. Kapitat Pozostale Zysk [ strata Wartos¢ Aktywa Wartos¢ Wartosé
Kapital wlasny zakladowy kapitaly netto aktywow Aktywa trwale obrotowe zobowiazan przychodéw
16 826 16 350 (588) 1064 47 339 35173 12 166 30513 32733
806 353 337 116 828 52 776 22 1083
155 1 54 97 2 689 4 2 685 2534 2198

W 2014 roku Spoétka dominujaca objeta za gotowke 700 szt. nowo ustanowionych udzialdéw o warto$ci nominalnej po 500,00 zt kazdy w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Zespotu Odlewni ,,RAFAMRT” sp. z o.0.

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2013

Nazwa spélki, forma prawna, miejscowo$é, w | Wartos$¢ udzialéw wg NETELEY \_’Vartoéc’ P.rocent P.rocent et
T i - aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu ceny nabycia gt Ny Py z
wartos¢ udzialow udzialow glosow
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. 0 0
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 16000 16000 100% 100% petna
»RAFAMET — TRADING” sp. z 0. 0. 0 0
Kuznia Raciborska, ul. Staszical 353 353 100% 100% petna
00O STNARUS RAFAMET w Moskwie 1 63 64 50% 50% praw wlasnosci
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. Kapital Pozostale Zysk / strata Wartos¢ Aktywa Wartos¢ Wartosé
Kapital wiasny zakladowy kapitaly netto aktywow Aktywa trwate obrotowe zobowiazan przychodéw
15516 16 000 (21) (464) 49 039 36 899 12 140 33524 33736
689 353 213 123 762 79 683 72 1115
128 1 273 (146) 1283 - 1283 1155 304
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Nota 14. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2014 31.12.2013
a) udziaty i akcje (nie notowane na gietdzie) 326 326
b) akcje ( notowane na gietdzie)
RAZEM 326 326
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 940 940
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
- zmiana klasyfikacji
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
- zmiana klasyfikacji
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 614 614
- zwigkszenie odpisu - -
-wykorzystanie odpisu - -
Stan na koniec okresu 326 326
Wykaz posiadanych akcji
x . . % glosow w
Wartos¢ wg Wartos¢ % udzialu organie
Stan na Nazwa i siedziba Spétki cen nabycia | bilansowa | w kapitale s tano%viqcym
akcji akcji jednostki Spétki
31.12.2014 940 326 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul.Dzielna 60 814 200 1,21 1,21
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul.R.Maya 1 126 126 1,42 1,42
31.12.2013 940 326 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul.Dzielna 60 814 200 1,21 1,21
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul.R.Maya 1 126 126 142 1,42
15. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
Naleznosci dlugoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z ugody sadowe;j - -
Naleznosci z tytulu nabycia wierzytelnosci 1038 1038
Pozostate naleznosci zasgdzone 150 104
RAZEM naleznosci dlugoterminowe brutto 1188 1142
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1129 1142
RAZEM naleznosci dlugoterminowe netto 59 -
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Naleznosci z tytulu nabycia wierzytelno$ci obejmuja zakupione wierzytelno$ci wobec Dabrowskiej Fabryki Obrabiarek
»-PONAR DEFUM” w Dabrowie Gorniczej. Zgodnie z otrzymanym nakazem zaptaty z dnia 19.04.2012r. wartos¢

wierzytelnosci wynosi 1.038 tys. zt.

W nalezno$ciach dtugoterminowych na dzieh 31.12.2014 r. prezentowana jest wplacana przez Spotke zalezng kaucja
gwarancyjna w wysokosci 59 tys. zt na zabezpieczenie zwrotu przedmiotu leasingu wynikajacego z umowy leasingu z

dnia 09.09.2014 r. podpisang z Millennium Leasing Sp. z o.0.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci dlugoterminowych

31.12.2014 31.12.2013
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznoSci
. 1142 2038
dlugoterminowych na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym: 93 104
reklasyfikacja 93 104
Zmniejszenia w tym: 106 1000
wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 2
reklasyfikacja 104
rozwigzanie odpisoOw aktualizujacych w zwigzku ze splata ) 1000
naleznosci
Stan odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
. : 1129 1142
diugoterminowych na koniec okresu
Naleznosci dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2014 31.12.2013
Od 1 roku do 3 lat 1188 1142
Od 3 lat do 5 lat
powyzej S lat
Naleznosci dlugoterminowe brutto 1188 1142
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznos$ci 1129 1142
Naleznosci dlugoterminowe netto 59 -
Struktura walutowa naleznoS$ci dlugoterminowych
31.12.2014 31.12.2013
w walucie polskiegj 1188 1142
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN
waluta — EUR
przeliczone na PLN
pozostate waluty przeliczone na PLN
Naleznosci dlugoterminowe brutto 1188 1142
Nota 16. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2014 31.12.2013
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Modele odlewnicze do obrabiarek 206 233
Dokumentacja rozliczana w czasie 267
Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 60




Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
( w tysigcach ztotych)

Inne

Suma dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych

482

233

Nota 17. ZAPASY

Zapasy wyceniane s3 wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku biezacej dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbgdne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 3394 3228
Potprodukty i produkty w toku 8672 8 040
Produkty gotowe 130 1072
Towary 287 290
Zapasy ogétem, w tym: 12 483 12 630
- warto$¢ bilansowa zapasdéw stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan - -
Analiza wiekowa zapaséw wedlug stanu na dzien 31.12.2014 roku
Okres zalegania w dniach
0lnieni 7ej Razem
Wyszczegélnienie 0-90 90-180 180-360 Po?v’sgézej aze
Materiaty (brutto) 2 367 259 200 568 3394
Materiaty (odpisy)
Materialy netto 2 367 259 200 568 3394
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 8012 396 - 264 8672
Potprodukty i produkty w toku (odpisy)
Pélprodukty i produkty w toku (netto) 8012 396 - 264 8672
Produkty gotowe (brutto) 126 4 130
Produkty gotowe (odpisy)
Produkty gotowe (netto) 126 4 130
Towary (brutto) 29 160 8 90 287
Towary (odpisy)
Towary (netto) 29 160 8 90 287
Analiza wiekowa zapaséw wedlug stanu na dzien 31.12.2013 roku
Okres zalegania w dniach
W Olnieni 7ej Razem
RSO 0-90 90-180 180-360 P“;chﬂzej
Materialy (brutto) 2251 243 140 594 3228
Materiaty (odpisy)
Materialy netto 2251 243 140 594 3228
Potprodukty i produkty w toku (brutto) 7592 153 76 234 8 055
Potprodukty i produkty w toku (odpisy) 15
Polprodukty i produkty w toku (netto) 7577 153 76 234 8 040
Produkty gotowe (brutto) 1068 4 1072
Produkty gotowe (odpisy)
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Produkty gotowe (netto) 1068 4 1072
Towary (brutto) 54 1 195 40 290
Towary (odpisy) 205
Towary (netto) 54 1 195 40 290
KWOTY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
e TA 31.12.2014 31.12.2013
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw na poczatek
okresu 15 300
zwigkszenia, z tytulu:
Zmniejszenia, z tytulu: 15 285
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych
- rozwigzania odpisoOw aktualizujacych 15 285
Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapaséw na koniec okresu - 15

Grupa dokonuje analizy przydatnosci zapasow w sposob regularny. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow, dokonuje si¢
poprzez doprowadzenie wartoéci tych zapasow do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich

uptynnienie po obnizonej wartosci.

Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci handlowe 31.12.2014 31.12.2013
od jednostek powigzanych 547 -
od pozostatych jednostek 25760 27 899
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 26 307 27 899
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 3205 1860
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 23102 26 039

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug nie sa oprocentowane. Z wybranymi kontrahentami Grupa ustala termin splaty

naleznosci indywidualnie w przedziale od 1 do 3 miesigcy.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem Kkierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne nalezno$ci whasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznos$ci handlowych
31.12.2014 31.12.2013
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na poczatek
1 860 1795
okresu
Zwig¢kszenia, w tym: 1368 112
dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 1368 112
Zmniejszenia w tym: 23 47
wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 12 -
rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze splata naleznosci 11 45
reklasyfikacja - 2
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci handlowych na koniec 3205 1860
okresu
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Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

31.12.2014 31.12.2013
0-90 10919 16 674
90-180 562
180-360 202
powyzej 360 201
Przeterminowane brutto 15 388 10 260
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 26 307 27 899
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznos$ci 3205 1860
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 23102 26 039
Przeterminowane naleznos$ci handlowe
do 90 dni 91 -180 181 - 360 pow. 360 RAZEM
31.12.2014
Przeterminowane naleznosci z
tytulu dostaw i usug brutto 6 338 1809 2974 4 267 15 388
odp1§y a’k‘Fuahquqce warto$é 9 23 10 3163 3205
naleznosci
Przeterminowane nalezno$ci z
tytulu dostaw i ushug netto 6 329 1786 2964 1104 12183
31.12.2013
Przeterminowane naleznosci z
tytulu dostaw i uslug brutto 6553 1128 566 2013 10260
0dp1§y a’kt.uallzujqce warto$¢ 4 20 1836 1860
naleznosci
Przeterminowane naleznosci z
tytulu dostaw i ustug netto 6549 1128 546 L 8400
Nota 19. NALEZNOSCI Z TYTULU KONTRAKTOW
Naleznosci z tytulu kontraktéw 31.12.2014 31.12.2013
od jednostek powigzanych 6 901 4882
od pozostatych jednostek 22142 42 738
Naleznosci z tytulu kontraktéw brutto: 29 043 47 620
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Nalezno$ci z tytulu kontraktéw netto: 29 043 47 620
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Nota 20. POZOSTAELE NALEZNOSCI

31.12.2014 3112.2013
naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 2097 1731
zaliczki na dostawy 1308 468
pozostate naleznos$ci 3121 3004
dochodzone na drodze sadowej 11 11
Pozostale naleznosci (brutto) 6 537 5214
odpisy aktualizujace naleznosci 45 11
Pozostale naleznoSci (netto) 6 492 5203
Naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego 11 11
odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci sgdowych 11 11
Naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego wartos$¢ netto - -
Nota 21. NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO
31.12.2014 31.12.2013
nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego 667 151
Struktura walutowa naleznoS$ci handlowych i pozostalych
31.12.2014 31.12.2013
w walucie polskiej 12 838 9785
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 49 717 71099
waluta — EUR 10 960 15 882
przeliczone na PLN 45587 64 753
waluta — USD 1163 1151
przeliczone na PLN 3783 3466
waluta — CZK 2300 19 500
przeliczone na PLN 347 2 880
Pozostale waluty przeliczone na PLN - -
Naleznosci krétkoterminowe 62 555 80 884
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Nota 22. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Wykaz posiadanych akcji i udziatow

Warto$¢ wg Warto$¢ o . o .
Nazwa i siedziba cennabycia | TVAMa | piansowa | 70 udziatu [ % gloséw w
Lp. | Stanna . . - utrata < 1s w kapitale organie
Jednostki pozostalej udzialow/ . udzialéw/ - . .
akcji wartosci akcji jednostki | stanowigcym
I 31.12.2014 x 268 268 0 X X
Mex-Holding sp. z 0.0. w
1 likwidacji Warszawa,
ul.Mokotowska 49 0 0 0,00 0,05 0,05
Huta Jedno$¢ S.A. w
2 likwidacji Siemianowice SI.
ul.Stycznia 1 104 -104 0,00 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji
3 Kamienna Gora, ul.
Nadrzeczna la 156 -156 0,00 0,30 0,30
Il |31.12.2013 « 55 . « «
Mex-Holding sp. z 0.0. w
1 likwidacji Warszawa,
ul.Mokotowska 49 0 0 0,00 0,05 0,05
APC-Metalchem S.A. w
2 upadtosci Opole,
ul.O$wiecimska 121 8 -8 0,00 0,02 0,02
Huta Jedno$¢ S.A. w
3 likwidacji Siemianowice SI.
ul.Stycznia 1 104 -104 0,00 0,38 0,38
4 Len S.A. w likwidacji
Kamienna Gora, ul.
Nadrzeczna la 156 -156 0,00 0,30 0,30

W 2014 roku wykorzystano odpis w wysokosci 8 tys. zt utworzony na warto$¢ posiadanych akcji w APC-Metalchem S.A. w

upadtosci Opole w zwigzku z wykresleniem spotki z KRS.

Akcje w/w spotek nie sa notowane na gietdzie. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ w petnej wysokosci, w oparciu o uzyskana

informacje o negatywnych wynikach finansowych tych spotek.

Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

31.12.2014

31.12.2013

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

- zmiana klasyfikacji

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

- sprzedazy

Stan na koniec okresu
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Nota 23. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2014 31.12.2013
Dodatnia wycena kontraktow typu forward - 197
RAZEM - 197
Struktura walutowa pozostalych aktywow finansowych
31.12.2014 31.12.2013
w walucie polskiej - 197
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN
waluta — EUR
Przeliczone na PLN
waluta — USD 760
Przeliczone na PLN 197
RAZEM - 197

Na dzien 31.12.2014 roku Spoétka dominujaca posiada zawarte kontrakty typu forward zabezpieczajace przed ryzykiem
roznic kursowych nalezno$ci na warto$¢ 353 tys. USD i 300 tys. EUR. Wycena tych kontraktow jest ujemna.
Przedstawiono w tabeli nr 37.

Na dzien 31.12.2013 roku Spotka posiada zawarte kontrakty typu forward zabezpieczajace przed ryzykiem rdznic
kursowych naleznosci na warto$¢ 760 tys. USD.

Nota 24. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2014 31.12.2013
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
Modele rozliczane czasie 284 232
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 110 151
Koszty energii elektrycznej rozliczane w czasie 125 133
Oplaty internetowe 108 32
Optaty leasingowe rozliczane w czasie 32 53
Prenumerata czasopism 4
Prowizja za posrednictwo sprzedazy - 9
Dokumentacja rozliczana w czasie 67 -
Inne koszty rozliczane w czasie 4 13
Suma krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych 734 628

Nota 25. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 2683 1439
RAZEM 2683 1439

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na roézne okresy, od jednego
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dnia do jednego miesigca, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Struktura walutowa Srodkéw pieni¢znych

31.12.2014 31.12.2013
w walucie polskigj 2083 705
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 600 734
waluta — EUR 77 162
przeliczone na PLN 320 650
waluta — USD 82 28
przeliczone na PLN 280 81
waluta — RUB 2
przeliczone na PLN
pozostate waluty przeliczone na PLN 4
Srodki pieni¢zne razem 2 683 1439
Nota 26. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Na dzien 31.12.2014 r. Grupa nie wykazuje aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.
W zwiazku z transakcjg kupna —sprzedazy w Grupie stanowig one $rodki trwate.
Na dzien 31.12.2013 r. Grupa wykazata aktywa trwale przeznaczonych do zbycia jak nizej:
wyszczegolnienie Wartosc¢ brutto umorzenie Wartos¢ netto
Grunty 16 2 14
Budynki 121 37 84
Maszyny i urzadzenia 128 83 45
RAZEM 265 122 143
Nota 27. AKTYWA WARUNKOWE
Na dzien 31.12.2014 r. Grupa nie wykazuje aktywow warunkowych.
Nota 28. KAPITAL ZAKEADOWY
Wartos¢
Seria/emisja Rodzaj Liczba Wartosé Serii/emisji Sposob
Rodzaj akcji uprzywilejowania akcjiw | jednostkowa | wg wartosci pokfyma _Data -
szt. w zk nominalnej kapitalu rejestracji
w tys. zt
AB.CD/ zwyklena | g ) 1363290 10 13 633 Wplata | 01.07.1992
okaziciela
E/ zwykte na okaziciela | Brak 76 277 10 763 Wptata | 21.07.1994
F/ zwykte na okaziciela | Brak 2879134 10 28 791 Whptata | 21.12.2007
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Razem liczba sztuk

. 4318701
akcji

Razem kapital
zakladowy

43 187

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zmiana stanu kapitalu zakladowego

31.12.2014 31.12.2013
Kapital na poczatek okresu 43 187 43 187
Zwig¢kszenia, z tytulu: - -
Zmniejszenia, z tytulu: - -
Kapital na koniec okresu 43 187 43187

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 10,00 PLN i zostaly w pelni optacone.

Nota 29. KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zapasowy utworzony ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢ 17910 13912
Ustawowo wymagana wartos¢ 14 396 14 396
Z podziatu zysku za rok poprzedni 1661 3998
RAZEM 33967 32 306
Nota 30. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ
31.12.2014 31.12.2013
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 13034 13034
RAZEM 13034 13034

Kapitatl zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej zostal utworzony w 2007 roku z nadwyzki warto$ci
emisyjnej nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zh, ktéra zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako

zmniejszenie kapitalu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zl.

Nota 31. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

31.12.2014

31.12.2013

RAZEM

Na dzien przej$cia na MSSF tj.01.01.2004 roku Spotka dominujgca wycofata skutki przeszacowan $rodkéw trwatych

dokonanych w 1995 r.

Nota 32. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY ORAZ ZYSKI/STRATY AKTUARIALNE

Na dzien 31.12.2014r wystapit niepodzielony wynik finansowy w wysokosci 265 tys. zl oraz straty aktuarialne wyniosty
796 tys. zt z uwzglednieniem podatku odroczonego. Na dzien 31.12.2013r. wystapil niepodzielony wynik finansowy w
wysoko$ci 967 tys. zt oraz straty aktuarialne w wysokosci 529 tys. zl z uwzglednieniem podatku odroczonego.
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Niepodzielpny wynik Zyski/s_,traty Wynjk roku Razem
z lat ubiegtych aktuarialne biezacego
Na dzien 01.01.2013 r. 6311 (654) 5 657
Zyski aktuarialne dotyczace
Swiadczen  po  okresie 155 155
zatrudnienia
otk dochodowogo (19%6) (30) (30)
Razem zmiana MSR 19 125 125
Podzial wyniku za rok ub. (5 344) (5 344)
wynik finansowy biezacy - 1657 1657
Na dzien 31.12.2013 967 (529) 1657 2095
Niepodzielpny wynik Zyski/s_,traty Wynjk roku Razem
z lat ubiegtych aktuarialne biezacego
Na dzien 01.01.2014 r. 2624 (529) 2095
Straty aktuarialne dotyczace
$wiadczen  po  okresie (330) (330)
zatrudnienia
Aktywa z tytulu odroczonego 63 63
podatku dochodowego (19%o)
Podzial wyniku za rok ub. (2 359) (2 359)
wynik finansowy biezacy - 900 900
Na dzien 31.12.2014 265 (796) 900 369
Nota 33. WARTOSC KSIEGOWA I ROZWODNIONA WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE.
31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny 90 344 90 607
Liczba akcji 4318 701 4318 701
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt) 20,96 20,98
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zh) 20,96 20,98
Nota 34. KREDYTY I POZYCZKI
31.12.2014 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezacym - 9832
Pozostale kredyty krotkoterminowe 8815 9137
Kredyty bankowe inwestycyjne dtugoterminowe 11 246 393
Kredyt bankowy inwestycyjny krotkoterminowe 393 393
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 20 454 19 755
- dlugoterminowe 11 246 393
- krotkoterminowe 9208 19 362
31.12.2014 31.12.2013
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Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 9208 19 362
Powyzej 12 miesigcy — do 3 lat 11 246 393
Suma kredytow i pozyczek 20 454 19 755

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa kapitatlowa zwickszyla zadtuzenia z tytutu kredytow o 699 tys. zt.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozyc | pozostala do stopa Termin
rodzaj zki wg umowy | splaty [tys. | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] PLN] %
PKO BP S.A 15.000 0| WIBOR 115000017 | Hipotekaicesjaz
1M+ marza ubezpieczenia
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
PKO BP S.A. 12 000 11 246 . 20.03.2021 | rejestrowy na rzeczach
3M+marza
ruchomych
R WIBOR Hipoteka oraz poreczenie
Bank Millenium S.A. 6 200 5881 I|M-marsa 06.08.2015 RAFAMET S.A.
o WIBOR Hipoteka oraz poreczenie
Bank Milenium S.A. 950 393 IM--marsa 31.12.2015 RAFAMET S.A.
PKO BP S.A. 3000 2934 | WIBOR 1 1609.2015 | porgezenie RAFAMET S.A.
1M+marza

Dnia 21.03.2014 roku Spoétka dominujgca podpisata z bankiem PKO BP S.A. umowe kredytu inwestycyjnego na kwote
12.000 tys. zt na realizacje¢ inwestycji ,,Budowa Hali Montazu II”. W ramach kredytu Emitent dokonuje ptatnosci na
rachunki wykonawcoéw w kwotach netto wskazanych na fakturach VAT wystawionych za prace zwigzane z realizacja
Projektu — ,,Budowa nowej hali montazowe;j”.
Umowa zostata zawarta na warunkach finansowych Wibor 3M + marza banku.
Prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu 0 ceny rynkowe.

Kredyt zostat udzielony na okres od 21.03.2014r. do dnia 20.03.2021r.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig m.in.:

— weksel in blanco wraz deklaracja wekslowa Emitenta,

— hipoteka taczna umowna do kwoty 14.400 tys. zl na nieruchomosci Emitenta,

—  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci,

—  zastaw rejestrowy na suwnicach stanowiacych wyposazenie Projektu. Zgodnie z aneksem nr 1 z dnia 28.01.2015 roku
do umowy kredytu inwestycyjnego w miejsce zastawu rejestrowego jako zabezpieczenie wprowadzono hipoteke
umowng do kwoty 14.400 tys. zI na prawie uzytkowania wieczystego i prawie wiasnosci budynku

Sptata kredytu rozpocznie si¢ od miesigca marzec 2016 roku.

Dnia 12.02.2014 roku podpisano kolejny aneks do umowy z PKO Bank Polska S.A. przedtuzajagcy umowe kredytowa w
rachunku biezgcym do 15.02.2017 roku. Na dzien 31.12.2014 r. Spéika nie posiadata zadtuzenia w rachunku biezgcym.

Dnia 31.07.2014 roku wygast limit do kwoty 4.000 tys. zt na kredyt w rachunku biezacym w Raiffeisen Bank Polska S.A

Dnia 17.09.2014 r. podpisano z bankiem PKO BP S.A. umowg kredytu umozliwiajaca korzystanie z linii kredytowej do
wysokosci 3.000 tys. zt. Umowa zostata zawarta do 16.09.2015 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi Wibor 1M+ marza
banku. Zabezpieczeniem kredytu stanowi poreczenie udzielone przez RAFAMET S.A.
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2013

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozyc | pozostala do stopa Termin
rodzaj zki wg umowy | splaty [tys. | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] PLN] %
WIBOR Hipoteka i cesja z
PKO BP S.A 15 000 9832 1M+ marsa 16.02.2014 ubezpieczenia
ING Bank Slaski WIBOR . . .
SA 3000 2934 |M--marsa 10.06.2014 | Hipoteka i poreczenie
A WIBOR . . .
Bank Millenium S.A. 6 200 6 203 IMmarza 06.08.2014 | Hipoteka i porgczenie
A WIBOR . . .
Bank Millenium S.A. 950 786 IM+marza 31.12.2015 | Hipoteka i porgczenie

Dnia 16.02.2011r. podpisano z PKO BP SA aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia
17.02.2010r., przedtuzajacy okres obowigzywania umowy kredytu do dnia 16.02.2014 roku.

W sprawozdaniu Zarzadu szczegoélowo zostaly opisane umowy kredytowe zawarte przez Spotki Grupy.

Struktura walutowa kredytow i pozyczek

31.12.2014 31.12.2013
w walucie polskiegj 20 454 19 755
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN -
waluta — USD -
Kredyty i pozyczki ogolem 20 454 19 755

Warunki wynikajace z umowy 0 kredyt inwestycyjny w wysokosci 12.000 tys. zt z dnia 21 marca 2014 r.
podpisanej przez RAFAMET S.A. z bankiem PKO BP S.A. (COVENANTS).

RAFAMET S.A. jest zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkéw PKO BP SA, w wysoko$ci nie nizszej niz 50% wartosci przychodow rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika nastepuje kwartalnie.

b) Realizacji 50% transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajgcych za posrednictwem PKO BP
SA. Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje co pot roku.

c) Utrzymywania wskaznika Pokrycia Obstugi Dlugu, wyznaczonego jako stosunek sumy zysku netto,
amortyzacji i odsetek w stosunku do sumy platnoséci odsetkowej i kapitatowej wymagalnych w danym roku,
na poziomie nie nizszym niz 1,2, w calym okresie kredytowania. Weryfikacja tego wskaznika nastepuje
kwartalnie.

d) Utrzymania wskaznika Dlug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia finansowego netto
(zadluzenie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentow dluznych, leasingu finansowego,
biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone o
stan $§rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow) do EBITDA, na poziomie nie wyzszym niz 3,0x. Weryfikacja
tego wskaznika nastepuje kwartalnie.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy marza banku zostanie podwyzszona o 1,0 pkt
procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Ponadto w przypadku nie niespetnienia warunkéw podanych w
pkt ¢ i/lub d, Bank ma prawo zada¢ dodatkowych zabezpieczen lub moze wypowiedzie¢ umowg. Wykonanie
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zobowiazania w kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu
obowigzujacego w umowie.

Warunki wynikajace z umowy o0 kredyt w ramach linii wielocelowej w wysokosci do 15.000 tys. zt z dnia
17.02.2010 r. z p6zn. zm. podpisanej przez RAFAMET S.A. z bankiem PKO BP S.A. (COVENANTS).

RAFAMET S.A. jest zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkow PKO BP SA, w wysoko$ci nie nizszej niz 50% wartosci przychodow rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika nastepuje kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA na
poziomie nie nizszym niz 50% lacznej warto$ci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja tego
wskaznika nastepuje co po6t roku.

c) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia
finansowego netto (zadluzenie z tytutlu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych instrumentéw dhuznych,
leasingu finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytulu wyceny transakcji
walutowych, pomniejszone o stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow) do EBITDA (zysk z dziatalnosci
operacyjnej powickszony o amortyzacje), na poziomie nie wyzszym niz 3,0x. Wskaznik bedzie weryfikowany
kwartalnie na podstawie danych skonsolidowanych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkow umowy podanych w pkt a i b, marza banku zostanie

podwyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w kolejnym

okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujagcego w umowie.

Ponadto w przypadku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank

ma prawo zada¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢ Umowe w przypadku:

a) Planowane do wyplaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia
terminowosci sptaty zobowigzania wobec PKO BP SA.

b) Wysokos¢ faktycznie dokonanej wyplaty zysku spowoduje zagrozenie terminowo$ci splaty zobowiazan
wobec PKO BP SA.

Warunki uméw bedg sprawdzane przez bank po raz pierwszy w oparciu o wyniki za 2014 rok.
Nota 35. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Nota 35 1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Ogdlne warunki leasingu

Grupa uzytkuje czg$¢ maszyn, urzgdzen oraz srodkow transportu w ramach leasingu finansowego a podatkowo —w ramach
leasingu operacyjnego. Sredni okres obowiazywania umowy leasingu wynosi 5 lat za wyjatkiem poz. 6,7,8,9 gdzie
ustalono okres obowigzywania umowy na 3 lata. Z postanowien zawartych uméw nie wynikajg dodatkowe ograniczenia.

W 2014 r. zakoniczyla sie¢ umowa leasingu zwrotnego 2 frezarek bramowych oraz samochodéw. Przedmioty leasingu
zostaty wykupione na wtasnos$¢ po cenie wykupu. Przed terminem wykupiono oprzyrzadowanie odlewnicze (kratownice i
skrzynie formierskie).

W 2014r. podpisano nowe umowy leasingu: suwnic stanowigcych wyposazenie budowanej hali, pieca indukcyjnego oraz
samochod6ow osobowych.

Umowy leasingu wedhug stanu na dzien 31.12.2014 r.:
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Warunki
. . finansowe
Data zawarcia Przedmiot . .
L.p. Strona umowy leasingu Istotne warunki umowy
umowy umowy
(stopa
finansowa)
tokarka WIBOR 1M Warunkow przediuzenia brak,
Bawag Leasing & FLEET sp. z | karuzelowa KCI + maria po zakonczeniu umowy
1. 18.02.2011r. 0.0. Warszawa 600/800N ustalono prawo pierwokupu
Warunkéw przedtuzenia brak,
Bawag Leasing & FLEET sp. z | Samochody WiBrgaTZiM po zakonczeniu umowy
2. 19.04.2011r. 0.0. Warszawa osobowe ustalono prawo pierwokupu
Mercedes - Benz Leasing igg?)?)wg Y WJrBrgasziM X)amnl;c;ivofirzz:iilzeminzx
3. 10.12.2013r. Polska sp. z 0.0. Warszawa ustalono prawo pierwokupu
o _ Tokarka WIBOR 1M Warunkoéw Przeq%uzenla brak,
Millenium Leasing sp. z karuzelowa +marza | PO zakonczeniu umowy
4, 09.05.2013r. 0.0.Warszawa KCI1250/320N ustalono prawo pierwokupu
mLeasing sp. z 0.0. Warszawa | Suwnice dZ _ EUT'BOR IM 1 Umowa dopuszcza jej wydtuzenie
5. [26.11.2014r. oprzyrzadowaniem marza | ; bo zakonczeniu wykup
vasomydo | WIBOR 1R + S priuiens ok
6. 08.12.2011r. Getin Leasing S.A. drewna marza ustalono prawo pierwokupu
WIBOR LM | et cmowy
7. 10.05.2012r. Getin Leasing S.A. wozek widlowy *marza ustalono prawo pierwokupu
Samochod WIBOR LM | it umowy
8. 18.07.2014 r. Getin Leasing S.A. osobowy - marza ustalono prawo pierwokupu
Samochod WIBOR 1M x\(/)arunl;c;;vogzz:ﬁilzemirg:vl;
9. 07.08.2014 r. Getin Leasing S.A. osobowy - marza ustalono prawo pierwokupu
Warunkéw przedtuzenia brak,
WIBOR 1M | e kup ot
Millenium Leasing sp. z Tyglowy piec - marza roztozenie na raty warto$ci
10. |09.092014r. 0.0.Warszawa indukcyjny koncowej
Umowy leasingu wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r.:
Warunki
. . finansowe
Data zawarcia Przedmiot . .
L.p. Strona umowy leasingu Istotne warunki umowy
umowy umowy
(stopa
finansowa)
Warunkéw przedhuzenia brak,
Polskie Centrum Operacji frezarka bramowa WJIan?aFrQZiM po zakonczeniu umowy
1. 14.07.2009r. Kapitatlowych S.A. Warszawa | COBURG ustalono prawo pierwokupu
o _ WIBOR 1M Warunkoéw Przed@zema brak,
Europejski Fundusz leasingowy | frezarka bramowa + marsa po zakonczeniu umowy
2. 17.08.2009r S.A. Wroctaw COBURG ustalono prawo pierwokupu
Warunkoéw przedtuzenia brak,
Bawag Leasing & FLEET sp. z | samochody WJIFBOR.lM po zakonczeniu umowy
3. 04.02.2011r. 0.0. Warszawa osobowe marza ustalono prawo pierwokupu
_ tokarka WIBOR 3M Warunkoéw Przedluzema brak,
Bawag Leasing & FLEET sp. z | karuzelowa KCI + marsa po zakonczeniu umowy
4. 18.02.2011r. 0.0. Warszawa 600/800N ustalono prawo pierwokupu
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WIBOR 1M Warunkow przedtuzenia brak,
Bawag Leasing & FLEET sp. z | samochody + marsa po zakonczeniu umowy
5. 19.04.2011r. 0.0. Warszawa osobowe ustalono prawo pierwokupu
_ WIBOR 1M Warunkéw przedtuzenia brak,
Bankowy Fundusz Leasingowy | samochdd v marza | PO zakonczeniu umowy
6. |06.07.2011r. S.A. Lodz, ciezarowy ustalono prawo pierwokupu
_ WIBOR 1R + Warunkéw przedtuzenia brak,
Mercedes - Benz Leasing samochod marsa po zakonczeniu umowy
7. 17.04.2012r. Polska sp. z 0.0. Warszawa osobowy ustalono prawo pierwokupu
WIBOR 1M Warunkoéw przed_%uZenia brak,
maszyny do v marza | PO zakonczeniu umowy
8. 108.12.2011r Getin Leasing S.A. drewna z ustalono prawo pierwokupu
WIBOR 1M Warunkéw przedtuzenia brak,
+ marza | PO zakonczeniu umowy
9. 10.05.2012r. Getin Leasing S.A. wozek widlowy ustalono prawo pierwokupu
WIBOR 1M Warunkoéw przedtuzenia brak,
+ marza | PO zakonczeniu umowy
10 |01.03.2013r. Elwrow sp. z 0.0 kratownica ustalono prawo pierwokupu
WIBOR 1M Warunkéw przedtuzenia brak,
skrzynie +marsa | P° zakonczeniu umowy
11 |01.03.2013r. Elwrow sp. z 0.0 formierskie ustalono prawo pierwokupu
Warunkéw przedtuzenia brak,
WIBOR 1M | Umowa dopuszcza po jej
+ marsa zakonczeniu ~ wykup  oraz
Mercedes - Benz Leasing samochod roztozenie na raty wartosci
12 110.12.2013r. Polska sp. z 0.0. Warszawa o0sobowy koncowej
tokarka Umowa dopuszcza j€j
Millenium Leasing sp. z 0.0. karuzelowa KCI WJrBrgaljziM wydtuzenie a po zakonczeniu
13 ]09.05.2013r. Warszawa 250/320N wykup

W 2013r. podpisano nowe umowy leasingu: umowa leasingu zwrotnego na obrabiarke, umowa leasingu na samochod
osobowy, kratownicg oraz skrzynie formierskie. Dwie umowy leasingu na samochody zostaty zakonczone.

Wszystkie wymienione w tabeli umowy leasingu Emitent

zaciggnietymi zobowigzaniami. Wszystkie dotychczasowe raty zostaty splacone w terminie.

Zobowiazania z tytulu leasingu

i jednostka zalezna realizujg prawidtowo, zgodnie z

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umow
przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Nominalne Nominalne Wartos¢ Wartosé
raty raty biezaca biezaca
leasingowe leasingowe minimalnych  minimalnych
rat rat
leasingowych leasingowych
Zobowiazania, z tytulu leasingu finansowego, 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
wymagalne w ciagu:
w ciaggu jednego roku 3039 3121 3039 3101
od 1do5 lat 7840 4831 7 840 4831

powyzej 5 lat
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RAZEM 10879 7952 10879 7932
Pomniejszone o przyszie odsetki (20) -
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 10879 7932 10879 7932

Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2014

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczeg6lnienie Oprogramow Maszyny Srodki P?Zocsﬁfile Razem
komr?thI:rowe i urzadzenia transportu ::;ale
2 obrabiarki 10 602 10 602
samochody 385 385
suwnice 3415 3415
piec indukcyjny 5752 5752
maszyny do drewna 75 75
wozek widtowy 35 35
Wartos¢ bilansowa netto 19 844 385 35 20 264

Warto$¢ obrabiarek obejmuje ulepszenie dokonane przez Grupe w 2014 roku na obrabiarce uzytkowanej w ramach
leasingu w wysokosci 1.144 tys. zt.

Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2013

W odniesieniu do grup aktywéw
Wyszczegdlnienie Oprc;gnria;mow Maszyny Srodki Pg:;’;:?ile Razem
komputerowe i urzadzenia transportu trwale
4 obrabiarki 16 395 16 395
samochody 414 414
maszyny do drewna 82 82
wozek widlowy 166 166
Wartos¢ bilansowa netto 16 477 414 166 17 057
Nota 35.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU WYCENY FORWARDOW
31.12.2014 31.12.2013
ujemna wycena kontraktow typu forward 86
RAZEM 86
Struktura walutowa pozostalych zobowiazan finansowych
31.12.2014 31.12.2013
w walucie polskiej -
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 86
waluta — EUR 300
Przeliczone na PLN 9
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waluta — USD 353 -
Przeliczone na PLN 77 -
RAZEM 86 -

Na dzien 31.12.2014 roku Spoélka posiada zawarte kontrakty typu forward zabezpieczajace przed ryzykiem rédznic
kursowych nalezno$ci na wartos¢ 353 tys. USD i1 300 tys. EUR. Wycena tych kontraktéw jest ujemna .

Na dzien 31.12.2013 roku Spoélka posiada zawarte kontrakty typu forward zabezpieczajace przed ryzykiem rdznic
kursowych nalezno$ci na wartos¢ 760 tys. USD. Wycena tych kontraktow byta dodatnia.

Nota 36. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE

31.12.2014 31.12.2013
Wobec jednostek powiazanych 178 -
Wobec pozostalych jednostek 30119 37 305
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 14 621 12 256
Zaliczki do kontraktow 7 936 19 017
Pozostale zobowiazania z tytulu: 7 562 6 032
Zaliczki otrzymane 913 673
gggﬁngji;}@aenia z tytutu cel, ubezpieczen i innych §wiadczen bez podatku 2 955 2539
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1474 1631
Pozostale zobowiazania 1108 212
Zobowiazania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 1759 907
Fundusz $wiadczen socjalnych 53 70
Zobowigzania handlowe i pozostale ogolem 30 297 37 305
Struktura walutowa zobowiazan krétkoterminowych
31.12.2014 31.12.2013
w walucie polskiegj 31572 37799
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 11 058 21 969
waluta - EUR 1874 4 830
przeliczone na PLN 8017 20 256
waluta - USD 923 502
przeliczone na PLN 3002 1607
waluta - CZK 700
przeliczone na PLN 106
Pozostale waluty przeliczona PLN 39
Zobowigzania handlowe i pozostale ogélem 42 630 59 768

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikoOw na pelne etaty.

Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla emerytow
i rencistow.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiagzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2014 31.12.2013
Zwigkszenie Funduszu z zysku 50 50
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Srodki pienigzne 56 69
Zobowiazania z tytutu Funduszu 56 70
Saldo po skompensowaniu - (1)
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 670 74

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne oraz przyszle zobowiazania z tytulu wydatkéw inwestycyjnych

W 2014 r. na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych Grupa poniosta wydatki w wysokosci
17.296 tys. zl. Dzialalno$¢ inwestycyjna Grupy w 2014 r. realizowana byta szczegdlnie w zakresie: budowy nowej hali
montazu; budowy fundamentu do planowanego w 2015 roku zakupu i instalacji obrabiarki firmy Waldrich Coburg.

Grupa zaplanowata na 2015 rok ponie$¢ naktady w postaci zakupow materiatéw i ustug na rzeczowe aktywa trwate w

wysokos$ci 8.000 tys. zt oraz 150 tys. zt na warto$ci niematerialne. Najwazniejsze zadania inwestycyjne planowane do

realizacji w 2015 to m.in.:

— zakup i instalacja na wybudowanym fundamencie obrabiarki Waldrich Coburg. Planowane naktady 1.500 tys. z1,

—  zakonczenie inwestycji w postaci budowy wytaczarki WFA 3 200 CNC (frezarko-wiertarki). Planowane naktady
1.000 tys. zt,

—  zakup, instalacja i wdrozenie do eksploatacji numerycznej frezarki 5-0osiowej. Planowane naktady 700 tys. zt,

— modernizacja uktadu odpylania kottowni. Planowane naktady 500 tys. zi,

—  zakup sprzetu i oprogramowanie IT. Planowane naktady 500 tys. zt,

—  zakup wysokowydajnych narzedzi . Planowane naktady 500 tys. zt,

—  zakup, modernizacja, wdrozenie do eksploatacji wiertarko-frezarki SHW. Planowane naktady 350 tys. zt

—  zakup, modernizacja, wdrozenie do eksploatacji wytaczarki wspotrzednosciowej DIXI. Planowane naktady 350 tys.
1,

— modernizacja stanowiska sferoidyzacji majaca na celu produkcj¢ odlewow z tego materiatu.

W 2015 roku zostata oddana do eksploatacji Hala Montazu II. Warto$¢ planowanych naktadéw na zakup wyposazenia
0szacowano na 500 tys. zk.

Nota 37. Zobowiazania warunkowe

: ] Stan na Stan na Zmiana

Zobowiazanie warunkowe z tytutu: 31.12.2014 31.12.2013 (W tys. 1)
Porgczenie splaty kredytu spolce zaleznej 10 150 10 150 -
Porgczenie wekslowe do umowy leasingu 2 000 - 2000

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w glownej mierze jako zabezpieczenie 5798 6 500 (702)
wykonania umoéw handlowych

Zobowigzanie warunkowe wobec dostawcy prasy 1616 1616 -

Razem zobowigzania warunkowe 19 564 18 266 1298

Poreczenia w ramach Grupy

Udzielone porgczenia dotycza spoiki zaleznej Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.

Na dzien 31.12.2014 roku Spoétka dominujaca zwigkszyla zaangazowania finansowego w spoice zaleznej z tytulu
porgczenia weksla stanowigcego zabezpieczenie zobowigzania spotki zaleznej z tytutu leasingu w wysokosci 2.000 tys. zt.
Dnia 20.09.2014 roku spotka poreczyla kredyt udzielony spotce zaleznej Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z o. o.
zgodnie z umowg z dnia 17.09.2014r. zawarta z PKO BP S.A. o kredyt ztotéwkowy w rachunku bankowym do wysokosci
zadhuzenia 3.000 tys. zt. Ustalono termin sptaty kredytu do 16.09.2015r. Utracito moc poreczenie kredytu udzielone przez
ING Bank Slaski S.A. w zwiazku ze splata tego kredytu.

Do dnia 06.11.2015 roku przedtuzono porgczenie kredytu udzielonego spélce zaleznej Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp.
Z 0. 0. zgodnie z aneksem nr 1 z dnia 08.08.2014 r. do umowy zawartej z Bank Millennium SA o kredyt zlotéwkowy w
rachunku bankowym do wysokosci zadluzenia 6.200 tys. zt. Ustalono termin splaty kredytu do 06.08.2015r. Poprzednie
porgczenie RAFAMET S.A. do w/w kredytu utracito moc 07.08.2014r.
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Zadhizenie Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. z tytutu por¢czonych przez RAFAMET S.A. kredytow i1 pozyczek
na dzien 31.12.2014 roku wynosi 9.209 tys. zt.

Dnia 06.06.2014 r. RAFAMET S.A. otrzymat podpisany przez HSBC Bank Polska S.A. aneks do umowy o lini¢
gwarancji z dnia 14.10.2009 r. przedtuzajacy dostepno$¢ limitu tj.4.000 tys. EUR na dzien 29.05.2015 r.

Dnia 21.07.2014 r. RAFAMET S.A. otrzymat podpisany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy o limit na
gwarancje bankowe oraz kredyt w rachunku biezacym z dnia 29.07.2009 r. Okres wykorzystania limitu na gwarancje
bankowe zostat wydtuzony do dnia 30.10.2014 r.

Dnia 07.11.2014 r. RAFAMET S.A. otrzymat podpisany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy o limit
wierzytelno$ci z dnia 29.07.2009 r. Okres wykorzystania limitu na gwarancje bankowe zostal wydluzony do dnia
30.10.2015 r. Dotychczasowa kwota limitu ulegta zmianie i wynosi 12.000 tys. zt. W ramach obowigzujacego limitu beda
wystawiane gwarancje do kwoty 12.000 tys. zt z terminem waznosci do dnia 15.06.2017 r., natomiast gwarancje do 7.200
tys. zt z terminem do 29.12.2017 r. Zabezpieczenie limitu wierzytelnosci stanowi cesja wierzytelnosci z kontraktow
zaakceptowanych przez Bank.

Zobowigzania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji 1 regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych
kontrahentom Spoélki przez banki, oraz zobowigzanie warunkowe tytutem wystawionych not zmniejszajacych naleznos¢
kontrahenta amerykanskiego.

Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadtuzenie posrednie i warunkowe Grupy. wg stanu na dzien 31 grudnia
2014r.
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KWOTA TERMIN
L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI W tys. 7L, WAZNOSCI ZABEZPIECZENIE
1 ONCF/Maroco regwararancja dobrego wykonania kontraktu 126,1| bezterminowo kaucja
2 REMAS REDUKTOR/Turcja regwarancja dobrego wyk kontraktu 832,4| 01.11.2016r. cesja globalna z kontraktow
3 OFFICE NATIONAL/Maroco regwarancja dobrego wykonania kontraktu 91,2 | bezterminowo kaucja
4 Akdas Dokum Sanayi/Turcja regwarancja dobrego wykonania kontraktu 1449,2| 29.10.2016r. cesja globalna z kontraktow
5 AB Lietuvos/Litwa gwarancja dobrego wykonania umowy 274,1| 03.10.2017r. kaucja
gwarancja dobrego wykonania kontraktu i
6 Kardemir /Turcja rekojmi 230,2 02.05.2016r cesja globalna z kontraktow
7 GE Hungary Kft./Wegry regwarancja dobrego wykonania kontraktu 766,8 15.12.2015r cesja globalna z kontraktow
8 SNTF/Algieria regwarancja przetargowa 85,3 | bezterminowa kaucja
ThyssenKrupp Industrial
9 Solutions/Niemcy gwarancja rekojmi 4529 31.08.2015r. cesja globalna z kontraktow
gwarancja dobrego wykonania i usunigcia
10 PKP Przewozy Regionalne O/Poznan wad 155,0 07.11.2016r. cesja globalna z kontraktow
11 SNCB SA/Belgia gwarancja dobrego wykonania kontraktu 188,5| 30.06.2015r. cesja globalna z kontraktow
gwarancja dobrego wykonania i usunig¢cia
12 Przewozy Regionalne Warszawa/Lublin wad 64,4 15.11.2017r cesja globalna z kontraktow
GMG International Tendering
13 Co.Ltd./Chiny regwarancja przetargowa 247,2| 14.06.2015r. cesja globalna z kontraktow
14 S.C. ALSTOM TRANSPORT/Rumunia gwarancja dobrego wykonania kontraktu 137,9 01.10.2015r. cesja globalna z kontraktow
15 PKP Cargo S.A. Warszawa gwarancja dobrego wykonania i r¢kojmi 58,7 28.01.2017r cesja globalna z kontraktow
16 CNR Import&Export Corp.,LTD/ Chiny | gwarancja r¢kojmi 489,3 16.01.2015r cesja globalna z kontraktow
17 Westbahn Management Gmbh/Austria gwarancja dobrego wykonania umowy 148,8 10.02.2015 cesja globalna z kontraktow
Contemporary Machinery Engineering
18 Services,Inc zobowigzanie warunkowe 1616,4
RAZEM 74142
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RAFAMET S.A.: ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE (GWARANCJE) NA DZIEN 31.12.2013 .

KWOTA TERMIN
L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI W tys. 7. WAZNOSCI ZABEZPIECZENIE
1 Przewozy Regionalne Warszawa gwarancja przetargowa 40,0 13.02.2014r cesja globalna z kontraktow
2 ONCF/Maroco regwararancja dobrego wykonania kontraktu 122,7 | bezterminowo kaucja
Fabryka Aparatury i Urzadzen FAMET

3 S.A gwarancja dobrego wykonania kontraktu 2000,0 13.11.2014r cesja globalna z kontraktow
4 OFFICE NATIONAL/Maroco regwarancja dobrego wykonania kontraktu 88,7 | bezterminowo kaucja

5 SNTF/Algieria regwarancja przetargowa 83,0 | bezterminowa kaucja

6 AB Lietuvos/Litwa gwarancja dobrego wykonania umowy 266,7 03.10.2017r. kaucja

gwarancja dobrego wykonania kontraktu i
7 Kardemir /Turcja rekojmi 63,0 31.03.2014r. w ramach linii wielocelowej
gwarancja dobrego wykonania kontraktu i

8 Kardemir /Turcja rekojmi 224,0 02.05.2016r cesja globalna z kontraktow
9 GE Hungary Kft./Wegry regwarancja dobrego wykonania kontraktu 746,0 15.12.2015r cesja globalna z kontraktow
10 Yapi Merkezi/Turcja gwarancja dobrego wykonania 13334 | 15.10.2014r. cesja globalna z kontraktow
11 OFFICE NATIONAL/Maroco regwarancja przetargowa 114,0| bezterminowo kaucja

12 BOMBARDIER SIFANG/Chiny gwarancja dobrego wykonania 428,6 | 03.02.2014r. cesja globalna z kontraktow
13 SNCB SA/Belgia gwarancja dobrego wykonania kontraktu 183,4| 30.06.2015r. cesja globalna z kontraktow
14 PKP Linia Szeroko Torowa Zamo§¢é gwarancja dobrego wykonania kontraktu 26,0 11.04.2014r w ramach linii wielocelowej
15 ZRE Katowice gwarancja dobrego wykonania kontraktu 386,2 06.10.2014r. w ramach linii wielocelowej
16 S.C. ALSTOM TRANSPORT/Rumunia gwarancja dobrego wykonania kontraktu 134,2| 01.10.2015r. cesja globalna z kontraktow
17 Kolkata Metro Rail/Indie regwarancja przetargowa 57,2 | bezterminowo kaucja

18 PKP Cargo S.A. Warszawa gwarancja dobrego wyk.i usun.wad 58,1 25.09.2014r cesja globalna z kontraktow
19 Westbahn Management Gmbh/Austria gwarancja dobrego wykonania umowy 1447 10.02.2015 cesja globalna z kontraktow

Contemporary Machinery Engineering
20 Services,Inc zobowigzanie warunkowe 1616,4
RAZEM 8116,3 tys. zt.
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Nota 38. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2 005 1775
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 6871 6779
Rezerwy na pozostate §wiadczenia 470 435
Razem, w tym: 9 346 8989
- dlugoterminowe 7904 7317
- krétkoterminowe 1442 1672

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Zaktadowy Uklad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng tworzy rezerw¢ na warto$¢é biezaca zobow1qzan1a z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod ]ublleuszowych
Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania s nastepujace:

31.12.2014

31.12.2013

Stopa dyskontowa (%)

3,0% w RAFAMET S.A.
2,5% w spoftce zaleznej

4,7% w RAFAMET S.A.
4,3% w spolce zaleznej

0,0% w 2014 rok oraz
0,5% w latach

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,0% nastepnych w RAFAMET
S.A oraz 0% w spoélce
zaleznej

Zmiany w stanie zobowigzan z tytulu $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia Alelziia Alelzzins
Wartos¢ biezaca zobowiazania na poczatek okresu sprawozdawczego 1775 2 007
Koszty biezacego zatrudnienia 65 73
Koszty odsetek 78 82
Koszty przeszlego zatrudnienia - -
(Zyski) straty aktuarialne 330 (155)
Wyptacone $wiadczenia -244 (232)
Wartos$¢ biezaca zobowiazania na koniec okresu sprawozdawczego 2 005 1775
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
SRR nagrody niewykorzystane Qe[
CIEMEINE ] jubileuszowe urlopy przyczyn
rentowe ekonomicznych
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 1775 6779 285 150
Utworzenie rezerwy 473 1301 398
Rozwigzanie rezerwy 213
Wykorzystanie rezerwy 243 1209 150
glzrin(:iziel’l 31 grudnia 2014roku, w 2005 6871 470 )
- dlugoterminowe 1831 6073
- krotkoterminowe 174 798 470
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2 007 5165 439
Utworzenie rezerwy 184 2681 150
Rozwigzanie rezerwy 184 154
Wykorzystanie rezerwy 232 1067
E/?n(:meﬁ 31 grudnia 2013 roku, w 1775 6779 285 150
- dlugoterminowe 1666 5651 -
- krotkoterminowe 109 1128 285 150
Nota 39. POZOSTALE REZERWY
Zmiana stanu rezerw
Reervy i | Rezerva 12 | e sy
RAZEM | gwarancyjne | klienta prowizje
Na dzien 1 stycznia 2014roku 2272 200 824 1248
Utworzone w ciggu roku obrotowego 5 347 1008 2 293 2 046
Wykorzystane 4722 538 1833 2351
Rozwigzania 145 145
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 2752 670 1139 943
- krotkoterminowe 2752 670 1139 943
- dlugoterminowe - - - -
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 3220 629 380 2211
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2691 200 824 1667
Wykorzystane 3296 286 380 2630
Rozwigzania 343 343
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 2272 200 824 1248
- krotkoterminowe 2272 200 824 1248
- dlugoterminowe - - - -

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych w
latach ubieglych. Przewiduje si¢, ze wigkszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym.
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Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy
i 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Rezerwa na montaz u klienta

Grupa tworzy rezerwe¢ na koszty montazu u klienta sprzedanych maszyn. Sa one skalkulowane w oparciu o ustalony
czasokres trwania montazu i obowigzujace diety.

Inne rezerwy

Pozycja obejmuje migdzy innymi rezerwe na prowizje dotyczacg posrednictwa sprzedanych maszyn oraz przewidywane
koszty do poniesienia na zrealizowane kontrakty.

Nota 40. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Inne rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2014 31.12.2013
Dhugoterminowe: 1687 1825
Kroétkoterminowe: 138 138
- inne dofinansowanie 138 138
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 1825 1963

Pozycja inne dofinansowanie obejmuje warto$¢ Srodkow pieni¢znych otrzymanych na sfinansowanie poniesionych
kosztow wytworzenia $rodkéw trwatych objetych projektem celowym. Rozliczenie przychodéw nastepuje stopniowo
przez szacowany okres uzytkowania dotowanych aktywow trwatych.

Nota 41. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z charakteru prowadzonej dziatalnosci Grupy obejmuja
—  ryzyko stopy procentowej,

—  ryzyko walutowe,

— ryzyko cen towarow,

—  ryzyko kredytowe,

—  ryzyko zwigzane z plynnoscia,

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie oméwione
ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Grupa wykorzystuje zewngtrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W 2014 r. Grupa zwigkszyta zadtuzenie
kredytowe oraz tytutu leasingu.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych kontraktow w EUR. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udzial sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy (okoto 70-85%) generuje wysokie ryzyko kursowe,
szczegolnie istotne w przypadku kontraktow zawartych na dtuzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wplywa realizacja zakupoéw komponentow i materialdow w walutach sprzedazy
wyrobow gotowych. Materialy importowane lub wyrazone w walucie stanowig ok.40% materialow stosowanych w
produkgcji.

Grupa prowadzi polityke w zakresie zabezpieczenia ryzyka kursowego. Strategia zabezpieczen zmian kursowych
realizowana jest poprzez bilansowanie wydatkow walutowych (import) z wptywami walutowymi (eksport) oraz poprzez
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zabezpieczanie pozostalej ekspozycji walutowej narazonej na ryzyko niekorzystnych zmian kursowych poprzez
zawieranie terminowych transakcji walutowych typu forward.

Ryzyko cen towaréw

Produkcja Grupy ma charakter materiatlochtonny, a udziat wyrobow hutniczych i komponentow w postaci czgsci maszyn i
urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materialow zaopatrzeniowych w
istotny sposdb moze wptywac na ryzyko wzrostu kosztow produke;ji i ksztaltowania si¢ rentownosci sprzedazy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest $cisle zwigzane z dziatalnos$cig podstawowa. Klienci poddawani sg wstepnej weryfikacji i
zobowiazani sa do przedstawienia zabezpieczen finansowych. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanow
nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwiazane z plynnoS$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narz¢dzia okresowego planowania ptynnoséci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciaggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu finansowego oraz kredyt
kupiecki.

W 2014 oraz w roku poprzednim roku Spétka dominujaca nie posiadata probleméw z utrzymaniem ptynnosci finansowe;j.
Wystgpily natomiast problemy z utrzymaniem plynnosci finansowej w spdfce zaleznej. Posiadane $rodki pienig¢zne,
uzyskane z tytulu zrealizowanej sprzedazy oraz z kredytu pozwolily na utrzymanie ptynnosci Grupy na poziomie
poréwnywalnym z ubieglym rokiem . Wskaznik biezacej ptynnosci, ktory okre$la stopien wyptacalnosci jednostek
wyniost 1,8. Grupa posiada zdolnos¢ do regulowania zobowigzan biezacych. Wskaznik szybkiej ptynnosci wyniost 1,5.

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza poréwnawcza podstawowych wskaznikéw ptynnosci :

Lp. Rodzaj wskaznika ptynnosci 31.12.2014 31.12.2013 Optymalna wartos$¢
1. Wskaznik ptynnosci | 1,8 1,6 1,3-2,0
2. Wskaznik ptynnosci 11 1,5 1,4 1,0

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zgdanie D 12 Od1ldo5lat | Pow.5 lat
miesiecy

31 grudnia 2014 roku 29 999 19 086
Oprocentowane kredyty i } 9208 11 246
pozyczki
Zobowigzania finansowe z
tytulu leasingu 3039 7840
Zobowigzanie finansowe z 86
tytutu wyceny forwadu
Zobowigzania tytutu dostaw i 17 666
ustug oraz pozostale
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31.12.2013 - 59 768 5224
Oprocentowane kredyty i 19 362 393
pozyczki

Zobowigzania finansowe z

tytutu leasingu 3101 4831
Zobowigzania z tytutu dostaw 37 305

i ushug oraz pozostate

Nota 42. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
a) Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2014r. Grupa posiadata umowe typu forward na dostawe 353 tys. USD oraz 300 tys. EUR. Wycena tej
transakcji wynosita (-)86 tys. zt.

Na dzien 31.12.2013r. Grupa posiadata umowe typu forward na dostawe 760 tys. USD. Wycena tej transakcji wynosita
(+)197 tys. zt.

b) Pozostale instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: umowy leasingu finansowego z opcja zakupu, $rodki
pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkow
finansowych na dziatalno$¢ Grupy.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Wszystkie instrumenty finansowe Grupy zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci godziwe;.

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i1 warto$ci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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Wartos$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
AKTYWA FINANSOWE
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa-ﬁnansowe dos.tqpne do 326 326 326 326
sprzedazy (dlugoterminowe), w tym:

- udziaty i akcje 326 326 326 326
Udziraly w jednostkach 77 64 77 64
wspotkontrolowanych
Pozostale aktywa finansowe

L. . 59 - 59 -
/malezno$ci(dlugoterminowe)
Naleznosci z t)ftultl fiostaw i ushug oraz 56 540 76 663 56 540 76 663
pozostale naleznos$ci*
Aktywa finansowe dostepne do ) i i i
sprzedazy (krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartoS$ci

L Y . - 197 - 197
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- udziaty i akcje - - - -
- wycena forwardow 197 197
Pozostale aktywa finansowe . ) _ )
(kréotkoterminowe), w tym:

- kaucje na wyodrgbnionych rachunkach - - - -
ts;%(-lkl pieni¢zne i ich ekwiwalenty, w 2683 1439 2683 1439
na rachunku bankowym 2 440 1323 2 440 1323
w kasie 243 116 243 116

e wylaczono z aktywow finansowych zaliczki, nalezno$ci budzetowe oraz pracownicze
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Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
A 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Oprocentowane kredyty bankowe i 20 454 19 755 19 755 19 755
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej 11246 393 11246 393
- dlugoterminowe oprocentowane wg stalej
stopy procentowej
- kredyt w rachunku biezacym - 9832 - 9832
- pozostate kredyty — krotkoterminowe 9208 9530 9208 9530
Pozostale zobowiazania (dlugoterminowe), 7840 4831 7840 4831
w tym:
- zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy z opcja 7840 4831 7840 4831
zakupu
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz 17 666 13 376 17 666 13 376
pozostale zobowiazania*
Zobowigzania finansowe, w tym: 3125 3101 3125 3101
-zobowigzania finansowe z tytutu leasingu
finansowego z opcja zakupu 3039 3101 3039 310
-zobowigzania finansowe kréotkoterminowe z
tytutu wyceny pochodnych instrumentéw 86 86
finansowych przez wynik finansowy

* wylaczono ze zobowigzan finansowych zaliczki, zobowiazania budzetowe i pracownicze

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.

31.12.2014 <1 roku

1-2 lat

2-3 lat

3-4lat

4-5 lat

Ogoélem

Oprocentowanie state

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego 3039

2289

2018

1428

2 105

10 879

Kredyt w rachunku
biezacym

Pozostate kredyty

krotkoterminowe 8815

8 815

Kredyt inwestycyjny 393

11 246*

11 639

*Harmonogram sptaty kredytu zostanie uzgodniony po wykorzystaniu kredytu i rozliczeniu zadania inwestycyjnego

2015 roku.
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31.12.2013 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat 4-5 lat Ogolem

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego 3101 2069 1275 1031 456 7932
Kredyt w rachunku 9832 9832
biezagcym

Pozostate kredyty

kroétkoterminowe 9137 9137
Kredyt inwestycyjny 393 393 786

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe, ktore nie zostaty ujete w powyzszych
tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Nota 43. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i1 bezpiecznych wskaznikoéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwickszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréocié
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku 2014 roku oraz okresie poroOwnawczym nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdéw powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit si¢ w przedziale 20% -
35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych. Kapital obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z
tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31.12.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 454 19755
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 30 297 37 305
zobowigzania

Zobowigzania finansowe 10 965 7932
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2683 1439
Zadluzenie netto 59 033 63 953
Kapitat wlasny 90 507 90 607
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapital razem 90 507 90 607
Kapital i zadluzenie netto 149 540 154 560
Wskaznik dzwigni 39,5 41,4

Na dzien 31.12.2014r. oraz 31.12.2013r. wskaznik dzwigni Grupy znalaz! si¢ poza przedziatem 20%-35%. W Spotce
dominujacej wskaznik ten mieséci si¢ w przedziale i wynosi 32,9%. Pomimo poprawy wskaznik ten nie osiggnat
zaplanowanego docelowego przedziatu.
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Nota 44. ANALIZA WRAZLIWOSCI

Dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kurséw walut i stop procentowych. Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany
PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego. Analiza
wrazliwos$ci obejmuje nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Warto$¢ dodatnia ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wiasnego
towarzyszace wzmocnieniu si¢ kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10-proc.ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a
wplyw na zysk i kapitaly wlasne bylby odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentow finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako rdoznice pomiedzy pierwotna wartoscig ksiegowa instrumentow finansowych (z wylaczeniem
instrumentdw pochodnych) a ich potencjalng wartoscig ksiggowa przy zatozonych wzrostach/spadkach kurséw walut. Wrazliwo$é Grupy na ryzyko walutowe spadta w biezacym
okresie.

Narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi. Wrazliwo$¢ instrumentow finansowych na ryzyko stop procentowych
obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiggowych wrazliwych na stopy procentowe (z wytaczeniem instrumentow pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowe;j.
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastgpujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone wartos$ci ustalone zostaly w ujgciu rocznym.

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

N Warto$¢ wyrazona w walucie (W tys.): Wartosé po
o EUR USD | czK | RUB | GBP | przeliczeniu

31.12.2014
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 5087 177 2 300 22093
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczkg 4602 273 20059
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 77 82 603
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Leasing finansowy 35.1 853 3766
Pochodne instrumenty finansowe 35.2 300 353 86
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (672) (197) (7) (3 720)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 247 688 2300 (7 42 890
31.12.2013

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 5128 194 19500 24083
Naleznosci kontraktowe nie pokryte zaliczkg 6182 652 26913
Pozostate aktywa finansowe 760 197
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 162 28 2 734

Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne -
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe .

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (632) (197) (7117 (3420
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 840 1437 18 783 2 - 48 507

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wahania kursu Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne docho
EUR | usD | czK | RUB | razem ELR | wusD |

31.12.2014

Wzrost kursu walutowego 10% 3460 193 28 0 3681
Spadek kursu walutowego -10% (3 460) (193) (28) (0)| (3681)
31.12.2013

Wzrost kursu walutowego 10% 3521 337 224 0 4082
Spadek kursu walutowego -10% (3521) (337) (224) (0)| (4082)
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY
PROCENTOWEJ

Wartos¢

N .
o nominalna

31.12.2014
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 2440
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 34 (20 454)
Leasing finansowy 35.1 (10 878)
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (28 892)
31.12.2013

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki -

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate nalezno$ci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 1323
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 34 (19 755)
Leasing finansowy 35.1 (7932)
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem (26 364)
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wptyw na wynik Wplyw na inne
Wahania stopy finansowy: dochody catkowite:
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Wozrost stopy procentowej 1% (234) (214)
Spadek stopy procentowej -1% 234 214
AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Nota 31.12.2014 | 31.12.2013
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 56 540 76 663
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 2440 1323
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 58 980 77 986

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI
Krétkoterminowe: Dhugoterminowe: e A T -
Nota do 12 m- powyzej | razem bez warto$¢
cy ldo3lat | 3doSlat | Wg dyskonta bilansowa
31.12.2014
Kredyty inwestycyjne 34 393 - 11639 11639
Pozostate kredyty krétkoterminowe 34 8815 8815 8815
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - -
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Leasing finansowy 351 3038 4 307 3533 10 878 10 878
Pochodne instrumenty finansowe - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 17 666 17 666 17 666
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem - 29912 5892 13194 - 48 998 48 998
31.12.2013

Kredyty inwestycyjne 34 393 393 786 786
Pozostate kredyty krotkoterminowe 34 9137 9137 9137
Kredyty w rachunku biezacym 34 9832 9832 9832
Pozyczki - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - -
Leasing finansowy 35.1 3101 3344 1487 7932 7932

Pochodne instrumenty finansowe - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 13 376 13 376 13 376

Ekspozycja na ryzyko ptynno$ci razem - 35839 3737 1487 - 41063 41063

* wylaczono ze zobowigzan finansowych zaliczki, zobowiazania budzetowe i pracownicze
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Nota 45. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok

obrotowy:
Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)
Naleznosci Zobowigzania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotéw podmiotéw podmiotéw od podmiotow
Podmiot powigzany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych

31.12.14 | 311213 | 31.12.14 | 31.12.13 | 31.12.14 | 31.12.13 31.12.14 | 31.12.13
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu dostaw i pozostate 1909 3094 24 1781 5989 6121 9085
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu pozyczki 3672 7597
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu przychoddw finansowych 368 392
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu udzielonych zaliczek 393 575
»RAFAMET-TRADING” sp. zo. 0. 258 132 194 123 45 519 407
000 STANRUS - RAFAMET
- z tytulu dostaw i pozostate 548 4882 178 998 2414 387 169
00O STANRUS - RAFAMET
- z tytulu kontraktu 6901 6901
Razem 13422 16 406 310 1216 11 587 6813 6 809 9492

Transakcje spotek zaleznych RAFAMET — TRADING sp. z o. oraz Zesp6t Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. (w tys. z})

Naleznosci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotéw podmiotow podmiotéw od podmiotow
Podmiot powiazany powiazanych powiazanych powigzanych powiazanych
31.12.14 | 311213 | 31.12.14 | 31.12.13 | 31.12.14 | 31.12.13 31.12.14 | 31.12.13
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu dostaw i pozostate 112 83 - - 28 38 - -

Jednostka dominujaca calej Grupy

Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzibg w Warszawie jest wlascicielem 47,29% akcji zwyklych RAFAMET S.A. wg
stanu na dzien 31.12.2014 r.(31 grudnia 2013: 47,27 %).

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spotke w relacjach
gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, maja charakter rynkowy i sa dokonywane wylacznie na warunkach

rynkowych.
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Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych.

W 2014 roku Spoétka zawarta z Zespotem Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych. RAFAMET S.A. sprzedat na rzecz Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. $rodki trwate ( z grupy
0,1,4,6) na wartos¢ 304,8 tys. zt, osiagajac zysk na sprzedazy w wysokosci 146,1 tys. zt.

W slnieni Warto$¢ Warto$¢ netto

yszezegoinienie sprzedazy Srodka trwalego
Grunty 68,0 29,8
Budynek  kompresorowni i  warsztat 1920 84.1

utrzymania ruchu ' '
Sprezarka powietrza 29 4 29 4
Suwnica i transformatory 15.4 15.4
RAZEM 304,8 158,7

Spotka zalezna Zesp6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z o.0. sprzedata na rzecz RAFAMET S.A. $rodki trwate ( z grupy
0,1,2,4,5,6,7,8) na warto$¢ 3.273,5 tys. z1, osiggajac zysk w wysokosci 785,8 tys. zt.

Wysrezegdlnienie spraciniy | rodia trwalego

Budynek wraz z gruntem 2120,0 581,1
Maszyny i urzadzenia 684,3 14421
Oczyszczarka 260,0 84,0
Suwnice i urzadzenie odpylajace 39,1 241,1
Samochdd, platforma i przyczepa 72,7 46,2
Elektroniczna aparatura 97,4 93,2

RAZEM 32735 24877

Pozyczki udzielona spolce zaleznej Zespotowi Odlewni "RAFAMET" sp. z o.0.

W 2014 roku RAFAMET S.A. udzielit pozyczek spotce zaleznej Zespolowi Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. ogdtem na
warto$¢ 9.399,1 tys. zt. Otrzymano splate pozyczek na warto§¢ 13.324,5 tys. zt z tego 1.880 tys. zt w formie kompensaty.
Na dzien 31.12.2014 roku zadluzenie spolki zaleznej z tytulu pozyczki zmniejszyto si¢ o 3.925 tys. zt i wynosilo na
3.672 tys. zt.

Wykaz udzielonych pozyczek spolce zaleznej w okresie 01.-12.2014 roku:

WIBOR 1M-+marza 27,8 tys. zt do 31.03.2014 r.

08.01.2014r. 3216 255,5 tys. zt do 30.04.2014 .
4,9 tys. zt do 31.05.2014 r.

33,4 tys. zt do 30.06.2014 .

17.01.2014 . 74,9 WIBOR 1M+marza 54,0 tys. zk do 30.04.2014 .
9,9 tys. zt do 31.05.2014 .

11,0 tys. zt do 30.06.2014 r.

23.01.2014 r. 385,6 WIBOR 1M+marza
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25.03.2014 r.

09.04.2014 .

25.04.2014 r.

15.05.2014 r.

20.05.2014 r.

04.06.2014 r.

17.06.2014 r.

31.01.2014 r.

06.02.2014 r.

19.02.2014 r.

26.02..2014 .

10.03.2014r.

19.03.2014 r.

269,6

222,0

342,9

455,7

2875

270,6

296,8

369,1

289,1

263,4

218,2

394,0

334,9

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

53,6 tys. zt do 31.03.2014 r
146,7 tys. zt do 30.04.2014 r.

19,7 tys. zt do 31.05.2014 r.
51,7 tys. zt do 30.06.2014 r.
113,9 tys. zt do 31.08.2014 r.

81,7 tys. zt do 31.03.2014 r

27,4 tys. zt do 30.04.2014 r.
45,3 tys. zt do 31.05.2014 r.
115,2 tys. zt do 30.06.2014 r.

54,3 tys. zt do 31.03.2014 r.
81,8 tys. zt do 30.04.2014 r.
85,9 tys. zt do 30.06.2014 r.

107,0 tys. zt do 30.04.2014 .

130,4 tys. zt do 31.05.2014 r.
69,8 tys. zt do 30.06.2014 r.
35,7 tys. zt do 31.07.2014 1.

132,3 tys. zt do 31.05.2014 r.

182,0 tys. zt do 30.06.2014 r

43,7 tys. zt do 31.07.2014 1.
57,0 tys. zt do 31.08.2014 r.

40,7 tys. zt do 30.09.2014 r

80,7 tys. zt do 31.05.2014 r.
133,4 tys. zt do 30.06.2014 r.

58,7 tys. zt do 31.07.2014 r.

14,7 tys. zt do 31.08.2014 r.
110,4 tys. zt do 31.05.2014 r.
160,2 tys. zt do 30.06.2014 r.

120,7 tys. zt do 30.06.2014 r.
151,5 tys. zt do 31.07.2014 r.

24,6 tys. zt do 31.08.2014 r.

2989 tys. zt do 31.07.2014 r.
36,8 tys. zt do 31.08.2014 r.
33,4 tys. zt do 31.10.2014 1.

248,1 tys. zt do 31.07.2014 r.
4,9 tys. zt do 31.08.2014 r.
25,0 tys. zt do 30.09.2014 r.
11,1 tys. zt do 31.10.2014 r.

2114 tys. zt do 31.08.2014 .
52,0 tys. zt do 30.09.2014 r.

100,4 tys. zt do 31.08.2014 r.
81,6 tys. zt do 30.09.2014 r.
36,2 tys. zt do 31.10.2014 r.

159,0 tys. zt do 31.08.2014 r.
124,3 tys. zt do 30.09.2014 r.
74,6 tys. zt do 31.10.2014 r.
36,1 tys. zt do 30.11.2014 r.

290,9 tys. zt do 30.09.2014 r.
44,0 tys. zt do 30.11.2014 r.
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25.06.2014 r.

26.06.2014 r.

08.07.2014 r..

22.07.2014 .

07.08.2014 r.

20.08.2014 r.

26.08.2014 r.

02.09.2014 r.

05.09.2014 r.

16.09.2014 r.

23.09.2014 r.

08.10.2014 r.

21.10.2014 r.

30.10.2014 r.

191,1

2125

302,9

393,5

323,0

160,0

156,1

2145

481,6

92,1

73,6

394,5

145,7

131,2

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

WIBOR 1M+marza

70,8 tys. zt do 30.09.2014 r.
98,0tys. zt do 31.10.2014 r.
22,3 tys. zt do 30.11.2014 r.

97,6 tys. zt do 31.10.2014 r.
114,9 tys. zt do 30.11.2014 r.

76,0 tys. zt do 31.10.2014 r.
139,2 tys. zt do 30.11.2014 r.
87,7 tys. zt do 31.12.2014 r.

265,8 tys. zt do 30.11.2014 r.

127,7 tys. zt do 31.12.2014 r

Aneks z dnia 23.12.2014 r.:
110,2 tys. zt do dnia 31.12.2014 1.
93,9 tys. zt do dnia 30.04.2015 r.

231,8 tys. zt do 30.11.2014 r.
91,2 tys. zt do 31.12.2014 r.

22,4 tys. zt do 30.11.2014 r.
93,2 tys. zt do 31.12.2014 r.
44,4 tys. zt do 31.01.2015 1.

156,1 tys. zt do 31.12.2014 r.
Aneks z dnia 23.12.2014 r.:
49,9 tys. 7t do dnia 31.12.2014 r.
26,9 tys. zt do dnia 30.04.2015 r.

169,0 tys. zt do 31.01.2015 r.
45,5 tys. zt do 28.02.2015 1.

81,8 tys. zt do 31.12.2014 r..
157,3 tys. zt do 31.01.2015 .
165,9 tys. zt do 28.02.2015 r.
76,6 tys. zt do 31.03.2015 1.

44,8 tys. zt do 31.01.2015 .
26,4 tys. zt do 28.02.2015 .
20,9 tys. zt do 31.03.2015 .

52,7 tys. zt do 28.02.2015 1.
20,9 tys. zt do 31.03.2015 r.

117,2 tys. zt do 31.01.2015 r
52,6 tys. zt do 28.02.2015 .
148,3 tys. zt do 31.03.2015 .
76,4 tys. zt do 31.05.2015 r

145,7 tys. zt do 31.03.2015 r.
22,4 tys. zt do 28.02.2015 1.

54,4 tys. zt do 31.03.2015 r.
54,4 tys. zt do 30.04.2015 r.
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05.11.2014 . 151,6 WIBOR 1M-+marza 70,0 tys. zt do. 31.03.2015 .

81,6 tys. zt do 30.04.2015
14.11.2014. 1540 WIBOR IM+marza R0 s 7 d‘:’ 28.02.2015 .
20.11.2014 . 140,9 WIBOR 1M+marza 1409 tys. 7t do 30.04.2015 r.
24.11.2014r. 1454 WIBOR 1M+marza 1454 tys. 71 do 30.04.2015 .
04.12.2014 . 2492 WIBOR IM+marza 2492 tys. zt d0 30.04.2015 .
09.12.2014 . 289,0 WIBOR IM+marza = 289,0 tys. zt d031.05.2015 .
17.12.2014 . 200,8 WIBOR 1M-+marza 200,8 tys. zt do 31.05.2015 r

Razem 9.399,1

W 2014 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym oraz
ich bliskim.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita zadnych transakceji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Ilo$¢ akeji bedacych w posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia sie nastepujaco:

Osoba zarzgdzajgca lgczna liczba akcji wartos’c’arl:gjr?malna
Stan na dzien 31.12.2014
E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48.220 zt.
Stan na dzien 31.12.2013
E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48.220 zt.

Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej podmiotow Grupy Kapitatowej
RAFAMET

Swiadczenia wyplacone Czlonkom Zarzadu podmiotéw Grupy Kapitatlowej RAFAMET

01-12.2014 01-12.2013
Zarzad jednostki dominujace;j 827,6 1233,4
Zarzad jednostki zaleznej 297,2 316,9
Zarzad jednostki zaleznej 62,00 22,2
Razem 1186,8 15725
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Swiadczenia wyplacone Czlonkom Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy Kapitalowej RAFAMET

01-12.2014 01-12.2013
Rada Nadzorcza jednostki dominujace;j 278,5 276,3
Rada Nadzorcza jednostki zaleznej 36 36
Razem 314,5 312,3

Nota 47. WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZEONKOW KADRY KIEROWNICZEJ

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

01-12.2014 01-12.2013

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu

E. Longin Wons - Prezes Zarzadu 394,6 388,6
Maciej Michalik — Wiceprezes Zarzadu 433,0 326,6
Ryszard Stryjecki - b.Wiceprezes Zarzadu - 518,2
RAZEM 827,6 12334
Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Michat Kaczmarzyk 8,9 46,4
Joanna Bryx-Ogrodnik 47,9 37,4
Marcin Siarkowski 47,9 46,4
Michat Rogatko 479 46,4
Janusz A. Strzepka 479 46,4
Michat Tatarek 47,9 46,4
Piotr Regulski 30,1 -
Szymon Ruta - 6,9
RAZEM 278,5 276,3

Wyptacona kwoty wynagrodzen cztonkow Zarzadu obejmuja: wynagrodzenie zasadnicze, premi¢ uznaniowa oraz koszty
polis z tytutu grupowego ubezpieczenia emerytalnego. Ponadto byty cztonek Zarzadu uzyskat w 2013 roku wynagrodzenie
z tytulu zakonczenia kadencji (nie powotania na nastepna kadencj¢) oraz zwigzane z zakazem konkurencji otrzymat

odprawy pieni¢zne przewidziane w umowie o prace.

Po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy Kapitalowej RAFAMET za 2014 r., Rada Nadzorcza
RAFAMET S.A. moze podja¢ uchwate o przyznaniu premii uznaniowej czlonkom Zarzadu RAFAMET S.A. Laczna
kwota premii rocznej dla wszystkich cztonkow Zarzadu wynosi od 3% do 5% zysku netto Spétki za dany rok, nie wigcej
niz 5% zysku sprzedazy Spotki oraz nie wigcej niz 5% zysku netto Grupy Kapitatowe;.

Wynagrodzenie Czlonkoéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. 7 o.o.

01-12.2014 01-12.2013

Wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu

Adam Witecki — Prezes Zarzadu 160,7 150,6
Przemystaw Grabiec- b. Prezes Zarzadu - 145,2
Jacek Opiela Wiceprezes Zarzadu 136,5 21,1
RAZEM 297,2 316,9
Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej

E. Longin Wons - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12,0 12,0
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Maciej Michalik — Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 12,0
Ryszard Stryjecki — Cztonek Rady Nadzorczej - 8,0
Krzysztof Tkocz — Sekretarz Rady Nadzorczej 12,0 4
RAZEM 36,0 36,0
Wynagrodzenie Czlonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej RAFMET TRADING sp. 7 o.o.
01-12.2014 01-12.2013
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu
Ryszard Grygiel — Prezes Zarzadu 42,7 19,2
Rajmund Jarosz - Wiceprezes Zarzadu 19,3 3,0
RAZEM 62,0 22,2
Swiadczenia kluczowego personelu kierowniczego
01-12.2014 01-12.2013
Razem 919 746
Wynagrodzenia 672 632
Zakaz konkurencji 247
Nagrody jubileuszowe - 114

Nota 48. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDNIA FINANSOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. /w tys. zI netto/

BDO sp. z 0.0.
2014 2013

Badanie rocznych sprawozdan finansowych spolek oraz

. . 42,3 39,7
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przeglad  sprawozdan  finansowych  spotek  oraz

C N 26,1 24,8
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi
Razem 68,4 64,5

Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

e Umowa z dnia 23.06.2014 r. zawarta z BDO sp. z 0.0. (02-676 Warszawa, ul. Post¢pu 12) na wykonanie przegladu
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30.06.2014 i badania jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014.

e Umowa z dnia 08.07.2014 r. zawarta z BDO sp. z 0.0. (02-676 Warszawa, ul. Postgpu 12) na wykonanie przegladu
$rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. na dzien
30.06.2014 i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. za rok

2014.

e Umowa z dnia 28.06.2013 r. zawarta z BDO sp. z 0.0. (02-676 Warszawa, ul. Postepu 12) na wykonanie przegladu
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego na dzien 30.06.2013 i badania jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013.

e Umowa z dnia 28.06.2013 r. zawarta z BDO sp. z 0.0. (02-676 Warszawa, ul. Postepu 12) na wykonanie przegladu
$rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. na dzien

30.06.2013 i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Zespolu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. za rok
2013.

Nota 49. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w etatach

01-12.2014 01-12.2013
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 353 410
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 212 226
RAZEM 565 636

Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W Grupie wszystkie umowy leasingu zaklasyfikowano jako leasing finansowy.

Nota 51. SPRAWY SADOWE

W okresie objetym raportem Emitent nie byt strong postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci toczacych
si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego i organem administracji publicznej, ktorych
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta.

Na dzien 31.12.2014r. Grupa nie uczestniczyla w postgpowaniach sgdowych ani arbitrazowych, ktéore maja wptyw na
sytuacj¢ finansowg i rentownos$¢.

Nota 52. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiagzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zardbwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢
przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone 0 dodatkowe
zobowiazania podatkowe.

W 2014 roku oraz w latach poprzednich miaty miejsce kontrole podatkowe w zakresie podatku VAT, przeprowadzone
przez Drugi Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku Biate;j.

Nota 53. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W styczniu 2015 roku RAFAMET S.A. wypowiedzial Fabryce Urzadzen Mechanicznych POREBA sp. z 0.0. umowe Z
dnia 06.11.2013 roku dotyczacg wykonania i dostawy wiertarko — frezarki WFA 3 200CNC. Powierzone komponenty
przewieziono do RAFAMET S.A. w celu samodzielnego budowania maszyny i oddania jej do eksploatacji w biezgcym
roku. Dodatkowo RAFAMET S.A. zakupit od FUM Poreba sp. z 0.0. za 178 tys. EUR brutto dokumentacje konstrukcyjno
—technologiczna, omodelowanie odlewnicze wraz z autorskimi prawami majatkowymi oraz ,,awans produkcyjny” na
powierzonych materiatach.

RAFAMET S.A. posiada zastaw rejestrowy na 4 obrabiarkach o wartosci powyzej 1.000 tys. zt co stanowi zabezpieczenie
nalezno$ci od FUM Porgba sp. z 0.0.
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Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
( w tysigcach ztotych)

Dnia 28.01.2015 roku zostat podpisany aneks nr 1 do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 21.03.2014 roku z PKO BP
S.A. Ustanowiono nowe zabezpieczenie kredytu. W miejsce zastawu rejestrowego ustanowiono hipotek¢ na prawie
uzytkowania wieczystego i prawie wlasnosci budynku wpisang do ksiggi wieczystej KW nr GL1R/00055444/1.

Po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdarzenia majgce wplyw na wynik finansowy Grupy.

Nota 54. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Grupa z chwilg przejscia na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie dokonata przeksztalcenia sprawozdania
finansowego z tytutu korekty przeliczonego kapitalu wlasnego powstalego w warunkach hiperinflacji. Zdaniem Zarzadu
Grupy, watpliwosci moze budzi¢ ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako niepokrytej straty z lat
ubieglych w sytuacji, gdy dotycza one zdarzen sprzed dziesigciu lat i wigcej, a korespondujace z nig zyski zostaty
podzielone przed datg sporzadzenia sprawozdania finansowego. Dodatkowo nie jest jasne czy ewentualne ujecie korekty
hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy
do mozliwej wyplaty czy tez warunkow, kiedy niezbedne jest podjecie uchwaty dotyczacej dalszego istnienia jednostki.

Nota 55. DODATKOWE INFORMACJE

1. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
prawa wlasno$ci budynkéw i budowli.
Na koniec 2014 r. nie wystepuja zobowiazania Grupy wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli.

2. Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegajg konsolidacji.
W trakcie 2014 r. nie wystapily wspolne przedsigwzigcia Emitenta z jednostkami powigzanymi nie podlegajace
konsolidacji.

3. W 2014 r. nie nastapity zadne potaczenia jednostek Grupy Kapitatowej RAFAMET z innymi jednostkami.
Poza informacjami przedstawionymi powyzej, nie wystgpity inne zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposéb wptynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej RAFAMET.

Podpisy Czlonkéow Zarzadu

20.03.2015 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu ...

20.03.2015 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu ...

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

20.03.2015 r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiegowy ...
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