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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zt w tys. EURO
okres okres okres okres
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE 0d 2014.01.01 | 0d2013.01.01 | od 2014.01.01do | od 2013.01.01
FINANSOWE do 2014.03.31 | do 2013.03.31 2014.03.31 do 2013.03.31

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 21203 26 999 5061 6 469
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 370 1615 88 387
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 1133 4 271
Zysk (strata) netto 293 801 70 192
Zysk. (st.rata_) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki 293 801 70 192
dominujacej
Catkowity dochod 293 801 70 192
Ca1klow.ity d_ochéd przypadajacy akcjonariuszom jednostki 293 801 70 192
dominujacej
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5364 -2 120 1280 -508
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -628 -1221 -150 -293
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -4 744 1697 -1132 407
Przeptywy pienigzne netto razem -8 -1644 -3 -394
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EURO) 0,07 0,19 0,02 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktag ( w zZ/EUR) 0,07 0,19 0,02 0,04

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa razem 172 196 176 354 41 281 42 524
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 81 296 85 747 19 490 20 676
Zobowigzania dtugoterminowe 20931 21 897 5018 5280
Zobowigzania krotkoterminowe 60 365 63 850 14 472 15 396
Kapital wlasny 90 900 90 607 21791 21 848
Kapitat zaktadowy 43 187 43187 10 353 10414
Kapitat z przeliczenia -15 -15 -4 -4
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EURO) 21,05 20,98 5,05 5,06
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 21,05 20,98 5,05 5,06
Wypiacon_a dywidenda na 1 akcje ( w zZt/EUR) z zysku za rok 0,00 0,30 0.00 0,07
poprzedni




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zt w tys. EURO
okres okres okres okres

WYBRANE SEDNOSTKOWE OANE Faisowe | SIS | el |zttt | i
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow 13819 23617 3299 5658
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 493 2125 118 509
Zysk przed opodatkowaniem 234 1881 56 451
Zysk (strata) netto 156 1516 37 363
Catkowity dochod 156 1516 37 363
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5736 -3 080 1369 -738
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1294 -572 -309 -137
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -4 307 2 045 -1 028 490
Przeptywy pienigzne netto razem 135 -1 607 32 -385
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EURO) 0,04 0,35 0,01 0,08
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EUR) 0,04 0,35 0,01 0,08
31.03.2014 | 31.12.2013 31.03.2014 | 31.12.2013

Aktywa razem 149 681 154 386 35 884 37 227
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 58 910 63 771 14123 15 377
Zobowiazania dtugoterminowe 16 698 17 301 4003 4172
Zobowiazania krotkoterminowe 42 212 46 470 10 120 11 206
Kapitat wlasny 90771 90 615 21761 21 850
Kapitat zakladowy 43187 43 187 10 353 10414
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 21,02 20,98 5,04 5,06
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 21,02 20,98 5,04 5,06

tacona dywidenda na 1 akcje ( w zZt/EUR) z zysku za rok
o e e ( )22y 0,00 0,30 0,00 0,07

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaly przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

na EUR.

1. Poszczegélne pozycje aktywéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg

Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni

bilansowego:
31.03.2014r.1 EUR =4,1713 zt
31.12.2013r.1 EUR = 4,1472 zt

dzien miesiaca

2. Poszczegélne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z
przeplywow pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna
$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu

obrotowego , odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.
od 1 stycznia do 31 marca 2013 r.

1 EUR =4,1894 zt
1 EUR =4,1738 zt




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

I kwartal I kwartat
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I od 01.01.14r. od 01.01.13r.
STRAT w tys. zi do 31.03.14r. do 31.03.13r.*
A. Przychody ze sprzedazy 21203 26 999
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 20434 25451
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 769 1548
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 16 365 20 661
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug 15 692 19 053
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow 673 1608
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 838 6 338
1. Pozostate przychody operacyjne 175 93
2. Koszty sprzedazy 555 814
3. Koszty ogdlnego zarzadu 4 065 3989
4. Pozostate koszty operacyjne 23 13
D. ZysKk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 370 1615
1. Przychody finansowe 322 107
2. Koszty finansowe 650 597
3. Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigé rozliczanych zgodnie z metoda (27) 8
praw wlasnosci
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 1133
Podatek dochodowy (278) 332
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 293 801
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 293 801
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 293 801
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym - -
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,07 0,19
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,07 0,19
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z oo vartal | owartal
CALKOWITYCH DOCHODOW  (w tys. z}) do 31.03.14r. do 31.03.13r.
A. Zysk (strata) netto 293 801
Pozostale calkowite dochody:
Skladniki, ktore nie zostana przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
zyski (straty) aktuarialne
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych
Suma - -
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione w po6zniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica
B. Pozostale calkowite dochody netto razem - -
C. Suma calkowitych dochodow 293 801




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013*
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z koniec okresu koniec koniec okresu
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. zl) (rok biezacy) poprz.roku | (rok poprzedni)
Aktywa
A. Aktywa trwale 81 152 82 304 84 441
1. Rzeczowe aktywa trwale 75 877 76 464 78 658
2. Warto$ci niematerialne 812 1391 1083
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 142 142 -
4. Udziaty w jednostkach stowafzyszonych i _ 37 64 160
wspolkontrolowanych wycenione metoda praw wlasno$ci
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 326 326 326
6. Nalezno$ci diugoterminowe - - 564
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3784 3684 3243
8. Pozostate aktywa trwate 174 233 407
B. Aktywa obrotowe 91044 94 050 92 313
1. Zapasy 12729 12 630 9 317
2. Nalezno$ci handlowe 32091 26 039 15078
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 37 477 47 620 57 163
4. Pozostate naleznosci 5783 5203 8529
5. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - 151 -
6. Pozostate aktywa finansowe 85 197 273
7. Rozliczenia miedzyokresowe 1203 628 1276
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1676 1439 677
9. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 143 -
Aktywarazem 172 196 176 354 176 754
Pasywa
A. Kapital wlasny 90 900 90 607 90 987
1. Kapitat zaktadowy 43187 43187 43 187
2. Kapitat zapasowy 32 306 32 306 28 308
3 Kaplta'} z.apaso.wy ze. sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 13034
warto$ci nominalnej
4. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
5. Zyski /straty aktuarialne -529 -529 -654
6. Niepodzielony wynik finansowy 2624 967 6311
7. Zysk (strata) netto 293 1657 801
8. Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -15 -15 -
B. Zobowiazania dlugoterminowe 20931 21 897 19 617
1. Kredyty i pozyczki 295 393 400
2. Zobowiazania finansowe 4320 4831 3013
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7108 7531 8292
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7418 7317 5984
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1790 1825 1928
C. Zobowiazania krétkoterminowe 60 365 63 850 66 150
1. Kredyty i pozyczki 16 120 19 362 17 588
2. Zobowiazania finansowe 2 604 3101 2900
3. Zobowigzania handlowe 11 872 12 256 14 209
4. Zobowiazania z tytutu kontraktow 18 746 19017 20 155




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

5. Zobowigzania pozostate 6778 6 032 5969

6. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 137 - 201

7. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1672 1672 1627

8. Pozostate rezerwy 2 298 2272 3 364

9. Inne rozliczenia migdzyokresowe 138 138 137

Pasywarazem 172 196 176 354 176 754

Warto$é ksiegowa 90 900 90 607 90 987

Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 21,05 20,98 21,07

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701

Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedna akcje (w z) 21,05 20,98 21,07
* po zmianie




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Réznice
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapitaly Zyski Zyskil straty | Zyskistrata p';‘;erfi‘é‘;"eenfa I;i‘;’s‘;’;‘
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zh) zakladowy zapasowy zatrzymane aktuarialne netto jednostki it
zagranicznej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r.* 43 187 28 308 6311 -654 - - 90 186
zysk(strata) netto 801 801
Kapital wlasny na dzien 31 marzec 2013 r.* 43187 28 308 6311 -654 801 - 90 987
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 43187 28 308 6311 -654 - - 90 186
zysk(strata) netto 1657 1657
catkowite dochody ogotem 125 -15 110
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -50 -50
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1296 -1 296
pokrycie straty z lat ubiegtych -655 655 0
podziat zysku za lata ubiegte 4 653 -4 653 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 43187 32 306 967 -529 1657 -15 90 607
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 43 187 32 306 2624 -529 - -15 90 607
zysk(strata) netto 293 293
Kapital wlasny na dzien 31 marzec 2014 r. 43187 32 306 2 624 -529 293 -15 90 900

* po zmianie




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z doraral | odoreral
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 31.03.14r. do 31.03.13r.
(w tys. zl)
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 15 1133
11. Korekty razem 5349 -3 253
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
wycenianych metodg praw wlasnosci 27 -8
3. Amortyzacja 1685 1690
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -48 7
5. Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) 433 453
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -128 -16
7. Zmiana stanu rezerw 127 145
8. Zmiana stanu zapasow -99 1285
9. Zmiana stanu nalezno$ci operacyjnych 3978 -7 143
10. Zmiana stanu zobowiazan operacyjnych -67 1234
11. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -551 -900
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -8 -
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 5 364 -2 120
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 3653 61
1. Zbyc1e, wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 3653 61
aktywow trwalych
1l. Wydatki 4281 1282
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
4281 1282
aktywow trwalych
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -628 -1221
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
L Wplywy - 3047
1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitalowych i i
2. Kredyty i pozyczki - 3047
1. Wydatki 4744 1350
1. Dywidendy wyptacone - -
2. Splaty kredytow i pozyczek 3341 220
3. Odsetki 433 432
4. P%atnos’ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu 970 698
finansowego
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej -4 744 1697
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -8 -1 644
E. Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pieni¢znych 40 -1 651
-w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytulu réznic 48 7
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1636 2601
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 1676 950
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 471 642
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACEJ RAFAMET S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT T kwartal T kwartal
(W tys. z1) gd 01.01.14r. od 01.01.13r.*
0 31.03.14r. do 31.03.13r.
A. Przychody ze sprzedazy 13819 23617
1. Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 13611 22174
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 208 1443
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw 10 199 17 943
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 10 020 16 502
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 179 1441
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3620 5674
1. Pozostate przychody operacyjne 289 48
2. Koszty sprzedazy 318 658
3. Koszty ogblnego zarzadu 3087 2915
4. Pozostate koszty operacyjne 11 24
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 493 2125
1. Przychody finansowe 172 139
2. Koszty finansowe 431 383
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 234 1881
Podatek dochodowy 78 365
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 156 1516
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 156 1516
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z1) 0,04 0,35
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zl) 0,04 0,35
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW o vartal | waral
(w tys. z) d031.03.14r. | do31.03.13r.
A. Zysk (strata) netto 156 1516
Pozostale calkowite dochody:
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
zyski (straty) aktuarialne
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych
Suma - -
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica
B. Pozostale calkowite dochody netto razem - -
C. Suma calkowitych dochodéw 156 1516
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013*
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec okresu koniec koniec okresu
(w tys. z1) (rok biezacy) poprz.roku (rok poprzedni)
Aktywa
A. Aktywa trwale 64 551 64 645 65 879
1. Rzeczowe aktywa trwale 43070 41 080 44 020
2. Warto$ci niematerialne 1006 1086 674
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 142 142 -
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 16 704 16 354 16 354
5. Pozyczki dlugoterminowe 820 3075 1500
6. Nalezno$ci dlugoterminowe - - 564
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2635 2675 2 360
8. Pozostate aktywa trwate 174 233 407
B. Aktywa obrotowe 85 130 89741 89 319
1. Zapasy 8 150 7792 5639
2. Naleznosci handlowe 26 184 21 264 13 864
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 37 477 47 620 57 163
4. Pozostale naleznosci 6478 6 750 8 840
5. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - 100 -
6. Pozyczki krotkoterminowe 4615 4522 2100
7. Pozostate aktywa finansowe 85 197 273
8. Rozliczenia miedzyokresowe 772 360 830
9. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1369 993 610
10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 143 -
Aktywarazem 149 681 154 386 155 198
Pasywa
A. Kapital wlasny 90 771 90 615 91 314
1. Kapitat zaktadowy 43 187 43187 43 187
2. Kapitat zapasowy 32 819 32 819 28 166
3. Kapitat .zapan)wy ze-: sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 13 034
wartosci nominalnej
4. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
5. Zyski/ straty aktuarialne -451 -451 -600
6. Niepodzielony wynik finansowy 2026 12 6011
7. Zysk (strata) netto 156 2014 1516
B. Zobowigzania dlugoterminowe 16 698 17 301 14 862
1. Kredyty i pozyczki - - -
2. Zobowigzania finansowe 4315 4818 2975
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 045 6 245 6 954
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 338 6 238 4933
C. Zobowiazania krotkoterminowe 42 212 46 470 49 022
1. Kredyty i pozyczki 6 690 9832 8014
2. Zobowigzania finansowe 2 604 3022 2784
3. Zobowigzania handlowe 6973 7 846 9 786
4. Zaliczki z tytulu kontraktow 18 747 19016 20 155
5. Zobowigzania pozostate 3223 2972 3333
6. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 137 - 201
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

7. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1540 1540 1483
8. Pozostate rezerwy 2 298 2242 3 266
Pasywarazem 149 681 154 386 155 198
Warto$¢ ksiegowa 90 771 90 615 91 314
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 21,02 20,98 21,14
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1) 21,02 20,98 21,14
* po zmianie
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapital Kapitaly alfg?:;‘;;yiej Zyski Zyskil straty | Zyskistrata I;i‘;’s‘;’;‘
WLASNYM (w tys. zb) zakladowy zapasowy ich wartosci zatrzymane aktuarialne netto S
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r.* 43187 28 166 13034 6011 -600 = 89 798
catkowite dochody ogotem 1516 1516
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2013 r.* 43187 28 166 13034 6011 -600 1516 91314
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 43187 28 166 13034 6011 -600 = 89 798
calkowite dochody ogotem 149 2014 2163
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -50 -50
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1296 -1296
podziat zysku za lata ubiegle 4653 -4 653 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 43187 32819 13034 12 -451 2014 90 615
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 43 187 32 819 13034 2 026 -451 - 90 615
catkowite dochody ogotem 156 156
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2014 r. 43187 32819 13034 2 026 -451 156 90 771

* po zmianie



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 0101 14r. | 00101 13r
PIENIEZNYCH (w tys. zb) do31.03.14r. | do31.03.13r.
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
I. Zysk / Strata brutto 234 1881
1. Korekty razem 5502 -4 961
1. Amortyzacja 1115 1123
2. (Zyski) straty z tytulu rznic kursowych -44 8
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 200 234
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -274 12
5. Zmiana stanu rezerw 156 145
6. Zmiana stanu zapasow -358 990
7. Zmiana stanu naleznoéci operacyjnych 5911 -7 664
8. Zmiana stanu zobowiazan operacyjnych -850 886
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -354 -695
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony - -
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 5736 -3 080
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 5514 36
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 380 1
aktywow trwalych
2. Sptata pozyczek 5089 35
3. Odsetki i dywidendy 45 -
1. Wydatki 6 808 608
1. Nabyci'e warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 3531 608
aktywow trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe 350 -
3. Udzielone pozyczki 2927
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1 294 -572
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy - 2 986
1. Kredyty i pozyczki - 2 986
1. Wydatki 4 307 941
1. Dywidendy wyptacone - -
2. Splaty kredytow i pozyczek 3142 -
3. Odsetki 245 269
4. P%atnos’ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu 920 672
finansowego
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -4 307 2 045
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 135 -1 607
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych 135 -1615
-W tym zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytulu réznic a4 8
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1190 2 498
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 1369 883
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 456 633
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET
za I kwartal 2014 roku.
(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET
a). Dane jednostki dominujgcej
Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej RAFAMET (,,Grupa™) jest Fabryka Obrabiarck RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.”, ,,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedziba w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka

zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjna na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spéltka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 28417)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

b). Informacje o Grupie Kapitalowej:

Na dzien bilansowy w sklad Grupy Kapitalowej RAFAMET wchodza RAFAMET S.A. jako podmiot dominujacy,
dwie spotki zalezne oraz jednostka wspotkontrolowana.

RAFAMET S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz w prawach glosow:

> Zespot Odlewni ,,RAFAMET?” sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spétka objeta konsolidacjg pelna,

> ,L,RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotka objeta konsolidacja petna.

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Spotka ta
zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i peini funkcje posrednika handlowego na rynku
rosyjskim.

c). Czas trwania Grupy Kapitalowe;j.
Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych spotek wehodzacych w sktad Grupy kapitatlowej nie jest ograniczony.
d). Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Prezentowane przez Grupe Kapitalowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato

przy zastosowaniu konsolidacji peilnej. Konsolidacja pelng objeto dwie Spotki zalezne — Zesp6t Odlewni
»RAFAMET” sp. z 0.0. oraz RAFAMET -TRADING sp. z 0.0.

Udzial w ogolnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegélnienie
31.03.2014 31.12.2013
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. 100 100
RAFAMET -TRADING sp. z 0.0. 100 100

Spotka OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie zostala objgta konsolidacja metoda praw wlasnosci .
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania.

W | kwartale 2014 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej RAFAMET.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF),
a W szczegolnosci zgodnie z MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

a). Okresy sprawozdawcze danych finansowych

Sprawozdania finansowe prezentujg dane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31.03.2014r.
Poréwnawcze dane finansowe sg prezentowane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku oraz na dzien
31.03.2013 .

b). Kontynuacja dzialalnos$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.03.2014 roku. Zarzad
Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartat 2014 rok nie wystgpity zdarzenia,
ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

¢). Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby gloséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wpltyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupeg. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywoéw, wyemitowanych instrumentoéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnictych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe przejgte w
ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poOczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia
godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznicg ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci
przez przekazany skladnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione,
tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupg.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktéore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby glosow w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw whasnoéci, a ujecie poczatkowe nastgpuje wedtug kosztu.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitalow od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O faczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto§¢ bilansowa inwestycji.

Jednostki wspoltkontrolowane

Jednostki wspotkontrolowane to jednostki, na ktoére Grupa wywiera znaczacy wplyw i kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby glosow w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
wspotkontrolowanych sg rozliczane metoda praw wlasnoéci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki wspotkontrolowanej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostalych kapitatach. O tgczne zmiany
stanu od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.

d). Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktorych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos$¢ szacunkoéw

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrodla niepewnosci wystgpujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nast¢gpnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartoéci. Ocenie podlega rowniez zasadno$é
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje
przeptywow pienigznych, ktére s w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne
aktywa, analize¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przepltywy pieni¢zne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartoS$ci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uyymowana jako
koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt
w warto$ci przeszacowanej (woOwczas utrata wartoSci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwrdoceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej
wartos$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata warto$ci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartoSci ujmowane jest w
przychodach, o ile sktadnik aktywdw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie
utraty warto$ci odnoszone jest na kapital z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obcigzaja pozostale koszty
operacyjne, z kolei rozwigzanie odpiso6w zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena biernych rozliczen miedzyokresowych
Prezentowane w rezerwach bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:
—  $wiadczenia pracownicze, ktore zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

— Oszacowania na przyszle koszty zwigzane z montazem maszyn oraz naprawami gwarancyjnymi.
Zatozenia do szacunkow nie ulegaja zmianie w kolejnych latach.
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Skladnik aktywdw z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ushug do
wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostaty wycenione wedtug wartoSci
godziwej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego oraz jednostkowego: bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w
kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywoéw pienigznych przyjeto te same zasady, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku,
opublikowanym w dniu 21 marca 2014 roku.

Aktywa i pasywa w jednostkowym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych
zasadach jak w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31 marca 2014 roku.

a). Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Za wyjatkiem zmian wynikajacych z nowych standardow i interpretacji wchodzacych w zycie od dnia 1 stycznia 2014

roku, Grupa sporzadzajac s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowala te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013r.

b). Przeksztalcenie danych porownawczych za okres 01-03.2013 roku.

W sprawozdaniu sporzadzonym i opublikowanym na dzien 31.12. 2013 roku Grupa wyodrgbnita z pozycji bilansowej
»haleznosci handlowe” dodatkowa pozycje ,naleznosci z tytulu kontraktow realizowanych” oraz z pozycji
,»Zobowigzania pozostate” dodatkowa pozycje ,,zaliczki otrzymane na realizacj¢ kontraktow”. Dokonana zmiana
prezentacji naleznosci i zobowigzan ma poprawié¢ przejrzystos¢ sprawozdania.

W 2013 roku obje¢to konsolidacja wszystkie spotki zalezne i wspolkontrolowane w celu dostarczenia bardziej
doktadnych informacji.

W skonsolidowanym oraz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wg stanu na dzien 31.03.2014 r.
przeksztalcono dane porownawcze wynikajace z retrospektywnych zmian przeprowadzonych w poprzednich okresach
sprawozdawczych i majacych wplyw na bilans otwarcia 2012 roku. Szczegdétowy opis korekty zamieszczono w
rocznym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31.12.2013 (jednostkowym oraz skonsolidowanym),
opublikowanym 21 marca 2014roku.

Skutki objecia konsolidacja metoda petna spotki RAFAMET — Trading sp. z 0.0 oraz metoda wyceny praw wlasnosci
firmy OO0 RAFAMET STANRUS w Moskwie przeksztalcenie danych poréwnawczych w sprawozdaniu
finansowym wg stanu na dzien 31.03.2013 r.
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Korekty
Korekty dostosowujace
Koniec okresu dostosowujace z z tytulu Koniec okresu d }t(orekt)'/ Koniec
31.03.2013 tytulu objecia objecia 31.03.2013 0s osotw;ugce okresu
Sk . - - P konsolidacja spétki | konsolidacja po zmianie z tytulu 31.12.2012
onsolidowane sprawozdanie z sytuacji | przed zmiana RAEAMET- firmy 000 | konsolidacyjnej zmiany po Zmianie
finansowej na dzien 31.03.2013 r. TRADING sp. 2 0.0 Rafamet MSR 19
Stanrus
AKTYWA
Aktywa trwale 84 398 -254 159 84 303 138 84 441
WartoS$ci niematerialne 984 99 - 1083 - 1083
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych . 354 -353 159 160 - 160
wspoltkontrolowanych wycenione
metoda praw wiasno$ci*
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3105 ) ) 3105 138 3243
dochodowego
Aktywa obrotowe 92 241 72 92 313 92 313
Naleznos$ci handlowe 72219 22 - 72241 - 15078
Naleznosci z tytutu kontraktow ) ) ) ) ) 57 163
realizowanych**
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 628 49 - 677 - 677
Aktywa razem 176 639 -182 159 176 616 138 176 754
PASYWA
Kapital wlasny 91 226 190 159 91 575 -588 90 987
Zyski /straty aktuarialne - 654 -654
Zyski zatrzymane 5 881 213 151 6 245 66 6 311
Zysk/ strata netto 816 -23 8 801 801
Zobowiazania dlugoterminowe 18 891 - - 18 891 726 19 617
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
podobne 5258 - - 5258 726 5984
Zobowiazania krétkoterminowe 66 522 -372 - 66 150 66 150
Zobowigzania handlowe 14 606 -397 - 14 209 - 14 209
Zobowigzania krotkoterminowe inne 26 099 25 - 26124 - 5969
Zaliczki otrzymane na realizacje
kontraktow** i i i i i 20155
Pasywa razem 176 639 -182 159 176 616 138 176 754
*zmiana nazwy z ,,udzialy w jednostkach zaleznych” na udziaty w jednostkach stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych wycenione metoda praw wtasnosci
**zmiana prezentacji i wyodrebnienie dodatkowych pozycji ,,naleznosci z tytutu kontraktow realizowanych” oraz ,,zaliczek

otrzymanych na realizacje kontraktow”

Korekty
dostosowujace z Korekty
Koniec okresu tzn:ll" ﬁgjec.m dostmlsowl':!aciez Koniec okresu Koniec okresu
31.03.2013 OnsoTeaAca tytulu objecia 31.03.2013 31.03.2013
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat przed zmiana spolki k(_)nsohdach po zmianie po zmianie
za okres 01-03.2013 r RAFAMET- firmy OO0
' ’ TRADING sp.z | Rafamet Stanrus
0.0.

Przychody ze sprzedazy 26 986 13 26 999 26 999

1. Przychody ze sprzedazy 25 438 13 25 451 25 451
wyrobdw i ustug
' 2. IfrZ}’/chody ze sprzedazy towarow 1548 1548 1548
i materialow
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za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Koszty sprzedanych produktow,

S Ay 20 625 36 20 661 20 661
towaro6w i materialow
wyriBéK\gsiZL \S/vkiworzema sprzedanych 19017 36 19 053 19 053
2..W'artosc sprzedanych towardw i 1608 1608 1608
materialow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6361 (23) 6 338 6 338
1. Pozostate przychody operacyjne 93 93 93
2. Koszty sprzedazy 814 814 814
3. Koszty ogodlnego zarzadu 3989 3989 3989
4. Pozostale koszty operacyjne 13 13 13
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 1638 (23) 1615 1615
1. Przychody finansowe 107 107 107
2. Koszty finansowe 597 597 597
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspolnych
NONNY: . . 8 8 8
przedsigwzie¢ rozliczanych zgodnie z
metoda praw wlasnosci
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 1148 23) 8 1133 1133
Podatek dochodowy 332 332 332
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci
Kontynuowanej 816 (23) 8 801 801
Korekty
dostosowujace z Korekty
Koniec okresu tz;‘:lls‘:)ﬁgﬁ;? df;:ﬁ::::;;g:; z Koniec okresu Koniec okresu
Skonsolidowane sprawozdanie z 31'33'20_13 spotki konsolidacja 31'0;'.20#.3 31'021'.20:.3
caikowitych dochodéw przed zmiang RAFAMET- firmy 000 po zmianie po zmianie
za okres 01-03.2013 r. TRADING sp. z Rafamet Stanrus
0.0.
Zysk (strata) netto 816 (23) 8 801 801
Pozostate catkowite dochody:
Skladniki, ktére nie zostana
przeniesione w pozniejszych okresach -
do rachunku zyskéw i strat
Zyski/straty aktuarialne
Podatek odroczony od zyskow (strat)
aktuarialnych
Suma -
Sktadniki, ktore mogg zostac
przeniesione w podzniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat
Pozostale calkowite dochody netto
razem -
Calkowm? dochody ogolem 316 23) 8 301 301
przypadajace na :
Akcjonariuszy podmiotu dominujacego 816 (23) 8 801 801

Akcjonariuszy mniejszosciowych
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Liczba akcji 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318701
f}})/sk (strata) na jedna akcje zwykla (w 0,19 0,00 0,00 0,19 0.19
Roz.wodniony zysk (strata) na jedna 0,19 0,00 0,00 019 019
akcje zwykla (w z})
SPRAWOZADANIE FINANSOWE RAFAMET S.A
Korekty
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 21 o8 a01a st oas | dostosowujace z
na dzien 31.03.2013 r. (w tys. z}) opublikowane po zmianie tytllgluséﬂilgny

Aktywa
A. Aktywa trwale 65 879 65 741 138

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 360 2222 138
Aktywarazem 155 198 155 060 138
Pasywa
A. Kapital wlasny 91314 91 902 -588

Zyskil straty aktuarialne -600 -600

Niepodzielony wynik finansowy 6011 5999 12

Zysk (strata) netto 1516 1516 0
B. Zobowigzania dlugoterminowe 14 862 14 136 726

Kredyty i pozyczki

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4933 4 207 726
Pasywarazem 155 198 155 060 138

Grupa dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardow oraz zmian do standardow juz istniejacych. Nowe

interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejacych standardow obowigzujacych i przyjetych do stosowania przez
Unie¢ Europejska, nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

). Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujace standardy i zmiany do istniejacych standardow opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2014:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

[l MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

(1 MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialow w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

22



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

'] Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspdélne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialébw w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujagce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat
udzialéow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowiazan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywoéw
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumenté6w pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku, (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

W/w standardy i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowos$ci
Grupy,

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do
standardow i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien biezacy nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

[ MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz pdéZniejsze zmiany (nie zostata okre$lona jeszcze data obowigzujacego
wejscia w zycie),

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnos$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skladki pracownicze
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

(1 Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnoéci i uScislenie stownictwa
(obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 Iub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gldwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty publiczne” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedhug szacunkéw Grupy, w/w standardy, zmiany do standardow i interpretacje nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupg¢ na dzien bilansowy.
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Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacunkow Grupy,
zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39
»Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

5. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dzialalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebnié obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyroboéw lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dzialajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzér sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czegsci i zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVVVVY

Uzupetniajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okre$lany na podstawie lokalizacji rynkoéw
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu s3 przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewng¢trznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i dajg si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig cze$cig przychodow, ktorg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza si¢:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychod6éw finansowych,

C) pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sa kosztami skladajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakceji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikajg z dziatalnos$ci operacyjnej danego segmentu i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow, ktore w oparciu 0 racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza si¢:

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztéw finansowych,

C) pozostalych kosztow operacyjnych,

d) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

e)  kosztow, ktore dotyczg Grupy jako cato$ci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalno$ci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest roznica mi¢dzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalno$ci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogdlnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktore wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
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bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstalymi w wyniku dziatalno$ci operacyjnej segmentu, ktore dajg si¢
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, zobowigzan powigzanych z
aktywami, ktore sg przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan zaciggnietych w zwiazku z dziatalnoscia
finansow3g.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow 1 pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktore mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewnetrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjscia do okre$lenia, ktore pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla
potrzeb wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu
objetego obowiazkiem sprawozdawczym.
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 31.03. 2014

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty 7 :nff:::] e Pozostale K?]sé:)ylfga/s;hn%dy Ogélem

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz na zewnatrz 11703 6577 310 106 571 1936 21203

Koszty sprzedazy zewnetrznej 10 340 4593 293 48 266 1379 16 920
Koszty segmentu

Koszty nieprzypisane* 4065 4065
Zysk/ (strata) segmentu 1363 1984 17 58 304 557 (4 065) 218
Przychody operacyjne 175 175
Koszty operacyjne 23 23
Przychody finansowe 322 322
Koszty finansowe 650 650
Udziaty w zyskach/ stratach jednostek stow3arzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z metodg praw wiasnosci @) @7
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 1363 1984 17 58 304 557 (4 268) 15
Podatek dochodowy (278) (278)
Zysk/ (strata) netto 1363 1984 17 58 304 557 (3 990) 293
Aktywa segmentu 38 399 21581 1017 345 1873 6 352 69 568
Aktywa nieprzypisane 102 628 102 628
Razem aktywa 38399 21581 1017 345 1873 6352 102 628 176 639
Pasywa segmentu 38399 21581 1017 345 1873 6352 69 568
Pasywa nieprzypisane 102 628 102 628
Razem pasywa 38399 21581 1017 345 1873 6 352 102 628 176 639

* koszty nieprzypisane stanowia koszty ogélnozaktadowe
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 31.03. 2013*

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty z:nfie:r::le Pozostale Kc;]siztgr/;);;?/;hn%dy Ogélem

Praychody 2 sprzedazy Sprzedas na zewngtrz 20 750 3048 255 438 2508 26 999

Koszty sprzedazy zewngtrznej 16 104 3066 456 287 1562 21475
Koszty segmentu

Koszty nieprzypisane** 3989 3989
Zysk/ (strata) segmentu 4 646 -18 -201 151 946 (3989) 1535
Przychody operacyjne 93 93
Koszty operacyjne 13 13
Przychody finansowe 107 107
Koszty finansowe 597 597
Udzia%y w ;yskach‘/ stratach jednqstek stow3arzyszonych i wgpélnych 8 8
przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw whasnosci
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 4 646 -18 -201 151 946 -4 391 1133
Podatek dochodowy 332 332
Zysk/ (strata) netto 4646 -18 -201 151 946 -4 723 801
Aktywa segmentu 55520 8155 682 1172 6712 72241
Aktywa nieprzypisane 104 513 104 513
Razem aktywa 55 520 8 155 682 1172 6712 104 513 176 754
Pasywa segmentu 55 520 8 155 682 1172 6712 72 241
Pasywa nieprzypisane 104 513 104 513
Razem pasywa 55520 8155 682 1172 6712 104 513 176 754

** koszty nieprzypisane stanowig koszty ogdlnozaktadowe
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6. Informacja o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W sInieni Stan na Stan na Zmiana w

yszezegoTnienie 31.03.2014 | 31.12.2013 | 1kw.2014
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7108 7531 (423)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3784 3684 100

W | kwartale 2014 roku zmniejszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o0 423 tys. zt tytutem realizacji zysku

na kontraktach dtugoterminowych.

Gloéwne pozycje réznic przejsciowych, ktore spowodowaly utworzenie aktywow dotycza miedzy innymi utworzenia

rezerw na koszty.

7.  Informacja o korekcie z tytulu rezerw.

WyszezesdInienie Stan na Stan na Zmiana w
yhrenes 31.03.2014 | 31122013 | Ikw.2014
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9090 8989 101
Pozostate rezerwy: 2298 2272 26
8. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos$¢ skladnikow aktywow.
Wyszezegélnienie Stan na Stan na Zmiana w
Y 5 31.03.2014 31.12.2013 | kw.2014
Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwatych - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1845 1865 (20)
Odpisy aktualizujace warto$¢ nabytych wierzytelnosci 1038 1038 -
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych 882 882 -

W I kwartale 2014 roku nie rozwigzano ani nie utworzono dodatkowych odpisow aktualizujacych.

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych.

Grupa Kapitalowa RAFAMET w I kwartale 2014 roku osiagneta zysk netto w wysokosci 293 tys. zi. Za okres
poréwnywalny 2013 roku osiagnigty zysk netto wynosit 801 tys. zt.

Wynik finansowy Grupy kapitatowej obejmuje:
Wynik finansowy netto (w tys. zi).

Grupa Kapitalowa w tym:

Wynik finansowy netto

01-03.2014
RAZEM 293
RAFAMET S.A. 156
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. 1009
RAFAMET TRADING sp. z 0. 0 26
OO0 STANRUS Moskwa (27)
Wytaczenia konsolidacyjne (871)
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Wybrane dane finansowe (przychody, koszty, rentownosc brutto na sprzedazy (w tys. zi).

Rentownos¢ Rentownosé
Przychody Koszty brutto Przychody Koszty brutto
01.-03.2014 01.-03.2014 sprzedazy 01.-03.2013 01.-03.2013 sprzedazy
RAFAMET S.A.
Sprzedaz ogdtem 13819 10 199 26,2% 23617 17 943 24,0
Zespot Odlewni "RAFAMET"
sp. z 0.0.
Sprzedaz_ogétem 8 655 7 387 14,7% 8 258 7 364 10,8
RAFAMET TRADING sp. z
0.0.
Sprzedaz ogdétem 472 439 7,0% 40 63 (57,5)
Wytgczenia konsolidacyjne (1 743) (1 660) (4,8) (4 916) (4 709) (4,2)
GK RAFAMET
Sprzedaz ogétem 21 203 16 365 22,8% 26 999 20 661 23,5

RAFAMET S.A. za | kwartat 2014 roku osiagnat zysk netto w wysoko$ci 156 tys. zt i byt nizszy 0 1.360 tys. zt. od
zysku netto osiggnictego za analogiczny okres 2013 roku. Za I kwartal 2013 roku Spoétka uzyskata zysk netto w
wysokos$ci 1.516 tys. zt.

Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. za I kwartat 2014 roku osiagneta zysk netto w wysokosci 1.009 tys. zt. Za 1
kwartat 2013 roku Spotka zalezna wykazata strate netto w wysokosci 526 tys. zi.

Dynamika rachunku zyskéw i strat (w tys. zl)

Lp. Wyszczegolnienie 01-03.2014 01-03.2013 Dyrzcz;)n)lika

1 2 3 4 5=3/4

A. | Dzialalno$¢ kontynuowana

1. | Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatlow 21203 26 999 (21,5)
2. | Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 16 365 20 661 (20,8)
3, | Koszty sprzedazy 555 814 (31,8)
4. | Koszty ogdlnozaktadowe 4065 3989 19
5. | Zysk(strata) ze sprzedazy 218 1535 (85,8)
6. | Pozostate przychody operacyjne 175 93 88,2
7. | Pozostate koszty operacyjne 23 13 76,9
8. | Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 370 1615 (77,1)
9. | Przychody finansowe 322 107 200,9
10. | Koszty finansowe 650 597 8,9
11| uspolnyeh procdsiwzigé osicsanych metoda praw senol 27 8| @379
12. | Zysk przed opodatkowaniem 15 1133 (98,7)
13. | Podatek dochodowy -278 332 (183,7)
14. | Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 293 801 (63,4)

Dziatalnos¢ operacyjna

Na dziatalno$ci operacyjnej Grupa Kapitatowa osiagneta w 1 kwartale 2014 roku zysk w wysokoéci 370 tys. zt a za
okres porownywalny 2013 roku zysk na dziatalnos$ci operacyjnej wynosit 1.615 tys. zt.
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Przychody ze sprzedazy (po uwzglednieniu wzajemnych wylaczen) wynosity 21.203 tys. zt i byly nizsze o 21,5% od
przychodow uzyskanych za I kwartat 2013 roku. Sprzedaz w Grupie podlegajaca wylaczeniu wyniosta 1.743 tys. zt.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towardow i materiatow wyniost 20.985 tys. zt i byt nizszy o 17,6% od
kosztow poniesionych w | kwartale 2013 roku. Osiagnicty zysk ze sprzedazy wyniost 218 tys. zt a za okres
poréwnywalny 1.535 tys. zt. Zysk przed opodatkowaniem Grupy Kapitatowej RAFAMET za I kwartat 2014 roku
wyniost 15 tys. zl, a za I kwartat 2013 roku 1.133 tys. zt.

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy RAFAMET S.A. w | kwartale 2014 roku (bez wyltaczen konsolidacyjnych) wyniosta
13 819 tys. zt. W poréwnaniu do I kwartatu 2013 roku uzyskane przychody byty nizsze 0 41,5%. Udzial Emitenta w
warto$ci sprzedazy Grupy za [ kwartat 2013 r. (po uwzglednieniu wylaczen) wyniost 65,2%.

Wigksza cz¢s¢ swoich przychodéw Spoétka zrealizowata na rynku zagranicznym. Sprzedaz na ten rynek w omawianym
okresie wyniosta 9.848 tys. z1, co stanowi ponad 71,3% ogotu sprzedazy RAFAMET S.A.

Sprzedaz zagraniczna RAFAMET S.A. w | kwartale 2014 r. na wybrane rynki.

2z Udziat

Lp. Wyszczegolnienie WV\t’;:o;f N w sprzedaiy

ogoétem (%)
|. iSprzedaz ogétem 13 819 100%
Il. Sprzedaz zagraniczna, w tym: 9848 71,3%
1. Rosja 2804,8 20,3%
2. iTurcja 1908,7 13,8%
3. Mauretania 1555,4 11,3%
4. Kolumbia 865,0 6,3%
5. iChile 753,1 5,4%
6. iRPA 745,6 5,4%
7. iMaroko 369,5 2,7%
8. [Stowacja 263,1 1,9%
9. iMalezja 219,4 1,6%

Sprzedaz na rynek krajowy w omawianym okresie wyniosta 3.971 tys. zI, co stanowi ponad 28,7% og6tu sprzedazy
RAFAMET S.A.

Sprzedaz krajowa RAFAMET S.A. w I kwartale 2014 r.

A Wartosé Udzial
Lp. Wyszczegélnienie w sprzedazy
w tys. PLN 2 o
ogoétem (%)
I. |Sprzedaz ogotem 13 819 100%
II.  {Polska, w tym: 3971 28,7%

Koszty w ukladzie rodzajowym
W | kwartale 2014 r. Grupa poniosta naktady w wysokos$ci 21.044 tys. zl, a w okresie porownywalnym ubiegtego roku
23.856 tys. zl.

Struktura i dynamika kosztow w ukladzie rodzajowym (w tys. zl).

Struktura | Struktura | Dynamika

Lp. Wyszczegélnienie 01-03.2014 | 01-03.2013 2014 2013 2014/2013
(%) (%) (%)

1 2 3 4 5 6 7=3/4
a. | Amortyzacja 1685 1690 8,0 71 99,7
b. | Zuzycie materiatow i energii 7883 10 105 37,4 42,4 78,0
C. | Ustugi obce 1341 1941 6,4 81 69,1
d. | Podatki i optaty 454 442 2,1 19 102,7
e. | Wynagrodzenia 6 940 6778 33,0 28,4 102,4
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Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2204 2 359 10,5 9,9 93,4
Pozostate koszty rodzajowe 537 541 2,6 2,2 99,3
Suma kosztéw wg rodzaju 21 044 23 856 100,0 100,0 88,2

Poniesione naktady byly nizsze 0 2.812 tys. zt od naktadéw poniesionych w | kwartale 2013 roku. Najwigkszy spadek
kosztow wystapit W pozycji ,,zuzycie materiatéw i energii” o 2.221 tys. zt oraz w poz. ustugi obce 0 599 tys. zt. Wzrost
wynagrodzen w Spoétkach zaleznych byt wyzszy anizeli spadek tej pozycji w RAFAMET S.A.

Pozostata dzialalnosé¢ operacyjna

W | kwartale 2014 r. Grupa Kapitatowa osiagneta zysk na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 152 tys. zl,
natomiast w | kwartale 2013 r. w wysokosci 80 tys. zt.

Pozostale przychody operacyjne za I kwartal 2014 r. wyniosty 175 tys. zt a pozostate koszty operacyjne wyniosty 23
tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa

W I kwartale 2014 r. wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt ujemny i wyniost 328 tys. zt (w I kwartale 2013 strata
wynosita 490 tys. z1).

Przychody finansowe wyniosty 322 tys. zt.

Koszty finansowe za I kwartal 2014 r. wyniosty 650 tys. zt i obejmuja:

— odsetki od kredytu 285 tys. zi,
— odsetki od leasingu 94 tys. zi,
—  zaplacone prowizje od gwarancji udzielonych przez bank 66 tys. zt.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za I kwartat 2013 r. wyniost (278) tys. zt i obejmuje:
—  czes¢ biezaca w wysokosci 245tys. zt,

— odroczony podatek dochodowy w wysokosci (523 tys. zl) stanowigcy nadwyzke aktywow na odroczony podatek

dochodowy nad rezerwa.

Sytuacja majgtkowa Grupy.

Struktura i dynamika majatku (w tys. zt).

Struktura Struktura Dynamika
AKTYWA 31.03.2014 31.12.2013 2014 2013 2014/2013
% % %
A. Aktywa trwale 81152 82 304 47,1 46,7 -1,4
1. Rzeczowe aktywa trwate 75 877 76 464 441 43,4 -0,8
2. Warto$ci niematerialne 812 1391 0,5 0,8 -41,6
3. Nieruchomosci inwestycyjne 142 142 0,1 0,1 0,0
* controlowAnyeh wycenioné merods praw whsnoi 37 64 00 00 422
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 326 326 0,2 0,2 0,0
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3784 3684 2,2 2,1 2,7
9. Pozostale aktywa trwate 174 233 0,1 0,1 -25,3
B. Aktywa obrotowe 91 044 94 050 52,9 53,3 -3,2
1. Zapasy 12729 12 630 7.4 72 0,8
2. Nalezno$ci handlowe 32091 26 039 18,6 14,8 23,2
3. Nalezno$ci z kontraktow realizowanych 37 477 47 620 21,8 27,0 -21,3
4. Pozostate naleznosci 5783 5203 34 3,0 11,1
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 151 - 0,1 -100,0
6. Pozostale aktywa finansowe 85 197 0,0 0,1 -56,9
7. Rozliczenia migdzyokresowe 1203 628 0,7 0,4 91,6
8. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 1676 1439 1,0 0,8 16,5
9. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - 143 - 0,1 -100,0
Aktywarazem 172 196 176 354 100,0 100,0 -2,4

31




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Suma aktywow na dzien 31.03.2014 r. wyniosta 172.196 tys. zt i byla nizsza 0 4.158 tys. zt od sumy bilansowej na
koniec 2013 roku. Struktura aktywoéw w podziale na aktywa trwale i obrotowe nie ulegla istotnym zmianom w
porownaniu do konca 2013 roku. Aktywa trwate stanowia 47,1% majatku Grupy. Wartos¢ aktywow trwatych wynosita
81.152 tys. zt i spadta w stosunku do konca 2013 roku 0 1.152 tys. zt. Gtéwny wplyw na zmian¢ poziomu aktywow
trwatych miat spadek rzeczowych aktywow trwatych o 587 tys. zl, oraz warto$ci niematerialnych o 579 tys. zt.

Aktywa obrotowe na dzien 31.03.2014 roku wynosity 91.044 tys. zt i w stosunku do konica 2013 roku spadty 0 3.006
tys. zk, tj. 0 3,2%. Udziat aktywow obrotowych w strukturze aktywow wynosit 52,9%. Naleznosci 0goétem zmniejszyty
si¢ 0 3.662 tys. zt. Warto$¢ naleznosci z tytulu niezakonczonych kontraktow wynosita 37.477 tys. zt i byla nizsza o
10.143,0 tys. zt od stanu z konca 2013 roku. Warto$¢ nalezno$ci handlowych wzrosta o 6.052 tys. zt. Wzrost wystgpit
W pozycji: ,.krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” o 575 tys. zt oraz ,,$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty” o
237 tys. zk.

Struktura i dynamika zrddet finansowania (w tys. zt).

Struktura Struktura Dynamika
PASYWA 31.03.2014 | 31.12.2013 2014 2013 2014/2013
% % %
A. Kapital wlasny 90 900 90 607 52,8 51,4 0,3
1. Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 25,1 245 -
2. Kapitat zapasowy 32 306 32 306 18,8 18,3 -
3. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 7,6 74 -
warto$ci nominalnej
4. Zyskil straty aktuarialne -529 -529 -0,3 -0,3 -
5. Niepodzielony wynik finansowy 2624 967 15 0,5 1714
6. Zysk (strata) netto 293 1657 0,2 0,9 -82,3
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -15 -15 0,0 0,0 -
B. Zobowiazania dlugoterminowe 20931 21897 12,2 12,4 -4,4
1. Kredyty i pozyczki 295 393 0,2 0,2 -24,9
2. Zobowiazania finansowe 4320 4831 25 2,7 -10,6
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7108 7531 4,1 4,3 -5,6
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7418 7317 43 4,1 1,4
5. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 1790 1825 1,0 1,0 -1,9
C. Zobowiazania krétkoterminowe 60 365 63 850 35,1 36,2 -5,5
1. Kredyty i pozyczki 16 120 19 362 9,4 11,0 -16,7
2. Zobowiazania finansowe 2604 3101 15 1,8 -16,0
3. Zobowigzania handlowe 11872 12 256 6,9 6,9 -3,1
4. Zaliczki do kontraktow 18 746 19017 10,9 10,8 -1,4
5. Zobowigzania pozostale 6778 6032 3,9 3,4 12,4
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 137 - 0,1 - -
7. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1672 1672 1,0 0,9 -
8. Pozostale rezerwy 2298 2272 1,3 1,3 11
9. Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 138 138 0,1 0,1 -
Pasywarazem 172 196 176 354 100,0 100,0 -2,4

Podstawowe zrodto finansowania aktywow Grupy stanowi od lat kapital whasny, ktorego udzial w sumie bilansowej
wyniost 52,8%. Na dzien 31.12.2013 roku wskaznik ten wynosit 51,4%. Kapitatl whasny wzrost o 293 tys. zt. natomiast
warto$¢ kapitatu obcego spadta 0 4.451 tys. zt z poziomu 85.747 tys. zt na koniec 2013 roku do poziomu 81.296 tys. zt i
stanowita 47,2% sumy bilansowej. Spadek wartosci zobowigzan dtugoterminowych o 966 tys. zt jest wynikiem
reklasyfikacji zobowigzan leasingowych do krotkoterminowych w wysokosci 511 tys. zt, zmniejszenia rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz reklasyfikacji kredytow dtugoterminowych o 98 tys. zt. Na spadek wartos$ci
zobowigzan krotkoterminowych Grupy 0 3.485 tys. zt miata wptyw sptata kredytow krotkoterminowych o 3.242 tys. zt
oraz sptata zobowigzan z tytutu leasingu i handlowych. Na dzien 31.03.2014 roku Grupa wykazuje niepodzielony
wynik finansowy (zysk zatrzymany) w wysoko$ci 2.624 tys. zt oraz straty aktuarialne w wysokoS$ci 529 tys. z1.
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Przeplywy finansowe.

Za 1 kwartat 2014 r. rok Grupa uzyskata dodatnie przeptywy z dzialalno$ci operacyjnej oraz ujemne przepltywy z
dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej wynosily ,+” 5.364 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2013 r. byty
ujemne i uksztattowaty si¢ na poziomie ,,-"2.120 tys. zt. Osiagnigty za | kwartat 2014 r. zysk przed opodatkowaniem
zostat skorygowany o:

— spadek stanu naleznosci 0 3.978 tys. zt,

— amortyzacj¢ o 1.685 tys. zl,

—  wzrost stanu rozlicz¢ migdzyokresowych o 551 tys. zt.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej sa ujemne i wynosity 628 tys. zt. Za okres porownywalny 2013 r.
uksztattowaty si¢ na poziomie ,,-” 1.221 tys. zl.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnoéci finansowej byly ujemne i wynosity 4.744 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2013 r.
uksztattowaty si¢ na poziomie ,,+” 1.697 tys. zt. Nie wystapily wptywy z dziatalno$ci finansowej. Wydatki dotyczyty
Splaty kredytoéw w wysokosci 3.341 tys. zt, ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego w wysokosci
970 tys. zt., sptaty odsetek od kredytow i leasingu w wysokosci 433 tys. zt.

Stan $rodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zmniejszyt si¢ o 8 tys. zt. w
poréwnaniu ze stanem na dzien 01.01.2014 r.

Wskazniki finansowe

Wskazniki struktury rJn 31.03. 2014|31.12. 2013
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wtasny/ kapitat obcy) * 100 | % 111,8 105,7
Wskaznik  pokrycia aktywéw  trwalych  kapitalem|q , vot tacnv/aktywa trwale)* 100 % | 112,0 1101
wlasnym
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym |(kapitat staty/ aktywa trwate) * 100 | % 137,8 136,7

Istotny spadek kapitatu obcego, spadek warto$ci aktywow trwatych oraz niewielki wzrost kapitalu wiasnego
spowodowato poprawe wszystkich wskaznikow struktury. Wskaznik struktury pasywow wzrdst w pordwnaniu do
31.12.2013 r. z poziomu 105,7 % do poziomu 111,8%.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym wzrést w porownaniu do 31.12.2013 r. z poziomu 110,1 %
do poziomu 112,0%.

Aktywa trwate Grupy sg w catosci finansowane kapitalem wlasnym i w dalszym ciggu spetniona zostata (podobnie jak
w latach poprzednich) ztota reguta bilansowa.

Nastgpita poprawa wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitalem statym (rozumianego jako suma kapitatu
wilasnego, rezerw dlugoterminowych, zobowigzan dlugoterminowych 1 rozliczen  migdzyokresowych
dhugoterminowych) z poziomu 136,7% na koniec 2013 r. do 137,8% na 31.03.2014 r.

Wskazniki rentownosci J.m. :31.03. 2014:31.12. 2013
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto/ przecigtny stan aktywow) * 100 % 0,2 1,0
Rentownos¢ kapitatow whasnych (ROE) (wynik netto/ przecietny stan kapit. wtasnych) *100: % 0,3 1,8
Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychody ogotem) * 100 % 1,4 1,6

Osiagniecie przez Grup¢ nizszego wyniku finansowego spowodowalo pogorszenie wszystkich wskaznikow
rentowno$ci w poréwnaniu do poziomu z 31.12.2013 roku. Wskaznik rentownosci aktywow ROA informujacy o
efektywnosci wykorzystania catego majatku Grupy, ulegt pogorszeniu o 0,8 pkt % i wynosi 0,2%. Pogorszeniu ulegt
wskaznik rentownos$ci kapitatow wlasnych ROE, ktéry z poziomu 1,8% zmniejszyt si¢ do poziomu 0,3%. Rentowno$¢
przychodow z poziomu 1,6% spadta do poziomu 1,4%.
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Wskazniki zadluzenia j.m. 131.03. 2014:31.12. 2013
. , . (zobowigzania ogétem (bez rezerw) / aktywa o
Wskaznik ogolnego zadtuzenia ogolem) * 100 % 354 36,9
Stopa zadluzenia (wskaznik zadluzenia|(zobowigzania ogotem (bez rezerw) / kapitaty % 66.9 717
kapitatu wiasnego) wiasne) * 100 ' '
, . . . (zobowiazania dtugoterminowe (bez rezerw) o
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego / kapitaly whasne) * 100 % 51 5,8

Znaczny spadek zobowigzan krotkoterminowych i dlugoterminowych oraz niewielki wzrostu wartosci kapitatow
wiasnych spowodowat poprawe wszystkich wskaznikow zadtuzenia w poréwnaniu do konca 2013 r.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia okresla udziat wszystkich zobowiazan (bez rezerw) w pasywach bilansu i wynosi
35,4% sumy bilansowej (na koniec 2013 r. wynosit 36,9%). W oparciu 0 warto$¢ wskaznika zadtuzenia kapitatu
wlasnego nalezy stwierdzi¢, ze ogoét zobowigzan Spotki stanowi 66,9% jej kapitalu wiasnego. Na koniec 2013 r.
zobowigzania ogotem stanowity 71,7% wielkosci kapitatu wlasnego.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego ulegt poprawie z poziomu 5,8% w 2013 r. do 5,1% na dzien 31.03.2014 r.

Wskazniki efektywnosci j.m. :31.03. 2014 31.12. 2013
Szvbkodé obrof zapasow przecigtny stan zapasow * liczba dni w okresie ilosé¢ 54 43
Y P [ przychody ze sprzedazy dni
Szybko$¢ obrotu naleznosci przecigtny stan nalezno$ci z tytutu dostaw, robot ilos¢ 304 255
z tytutu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy | dni
o S przecigtny stan zobowiazan z tytutu dostaw, robot S
jfybkﬁsgo()sls;\?;? i:EIOquzan i uslug * liczba dni w okresie /koszt sprzedanych 11donsic 170 157
yu & produktow, towaréw i materiatow

Cykl rotacji naleznosci uleglty wydtuzeniu.

10. Informacja o kredytach.
Na dzien 31.03.2014 r. Grupa kapitatlowa zmniejszyta zadtuzenia z tytutu kredytéw o 3.340 tys. zt.

Dnia 21.03.2014 roku Spotka dominujgca podpisata z bankiem PKO BP S.A. umowe kredytu inwestycyjnego na kwote
12.000 tys. zt na realizacj¢ inwestycji ,,Budowa nowej hali montazowe;j”.
Do 31.03.2014 roku nie dokonano jeszcze ptatnosci z kredytu inwestycyjnego.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.03.2014

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozyczk | pozostala do stopa .
rodzaj i wg umowy [tys. | splaty [tys. procentowa UG el Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %
PKOBP S.A 12 000 | WIBOR 20032021 | Hipotekai cesjaz
3M+ marza ubezpieczenia
PKO BP S.A 15 000 6600 |  WIBOR 15.02.2017 | Hipotekaicesjaz
3M+ marza ubezpieczenia
‘ . WIBOR . . .
ING Bank Slaski S.A. 3000 2951 |M+marsa 10.06.2014 | Hipoteka i poreczenie
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A WIBOR . . .
Bank Millenium S.A. 6 200 6 086 IM+marza 06.08.2014 | Hipoteka i porgczenie
I WIBOR . . .
Bank Millenium S.A. 950 688 IM+marza 31.12.2015 | Hipoteka i porgczenie
RAZEM 16 415
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2013
Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozyczk | pozostala do stopa .
rodzaj iwg umowy [tys. | splaty [tys. procentowa Termin splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %
PKO BP S.A 15000 9832 | WIBOR 16.02.2014 | Hipotekai cesjaz
3M+ marza ubezpieczenia
Lo WIBOR . . .
ING Bank Slaski S.A. 3000 2934 |Mimarza 10.06.2014 | Hipoteka i poreczenie
" WIBOR . . .
Bank Millenium S.A. 6 200 6 203 |Metmarza 06.08.2014 | Hipoteka i poreczenie
P WIBOR . . .
Bank Millenium S.A. 950 786 |Mtmarza 31.12.2015 | Hipoteka i poreczenie
RAZEM 19 755

11. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

W | kwartale 2014 r. nie wystgpity istotne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy.

Uzyskanie dodatniego wyniku netto za I kwartat 2014 roku przez spotke zalezng Zesp6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z
0.0. spowodowato poprawe wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Nie wystapity.

14. Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zarzad RAFAMET S.A., zaproponowat aby wypracowany zysk netto za rok obrotowy 2013 w cato$ci przeznaczy¢ na
kapital zapasowy. Rada Nadzorcza Spotki negatywnie odniosta si¢ do tej propozycji i zaproponowata miedzy innymi
wyptate dywidendy w wysokosci 0,15 zt na jedng akcje.

Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku RAFAMET S.A. za rok obrotowy 2013 podejmie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie RAFAMET S.A.
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15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej.

Nie zanotowano istotnych zdarzen zaréwno pozytywnych jak i negatywnych, ktdore w znaczacy sposob moglyby
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

16. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan na Stan na Zmiana
31.03.2014 31.12.2013 (w tys. zb)
Porgczenie splaty kredytu spotce zaleznej 10 150 10 150 -

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gléwnej mierze jako 7620 6500 1120
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Zobowigzanie warunkowe wobec dostawcy 1616 1616 -

Razem zobowigzania warunkowe 19 386 18 266 1120

Zobowigzania warunkowe obejmujg warto§¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych
kontrahentom Spotki dominujacej przez banki, gwarancje zwrotu zaliczki udzielone kontrahentom FUM Porgba i OOO
Stanrus Rafamet w Moskwie oraz zobowiazanie warunkowe tytulem wystawionych not zmniejszajacych naleznosé
kontrahenta amerykanskiego.

W okresie od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r. zobowigzania warunkowe wzrosty w stosunku do dnia 31.12.2013r. o
1.120 tys. zt.

Zadhizenie Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. z tytulu porgczonych kredytow i pozyczek na dzien 31.03.2014
roku wynosito 9.725 tys. zt.

Na dzien 31.03.2014 r. nie wystapity aktywa warunkowe.

17. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Zarzad RAFAMET S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych Grupy Kapitalowej RAFAMET na rok 2013.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogolnej liczby gloséow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 21.03.2014 r. Stan na 14.05.2014 r.
(dzien przekazania raportu za 2013r.) (dzien przekazania raportu za | kw. 2014 r.)
Akcjonariusze . . Udziat w kapitale : . Udziat w kapitale
Liczba akcji zaktadowym oraz Liczba akcji zaktadowym oraz

oraz gloséw naWZA | ©99Inej liczbie glosow | ora7 glosow nawza | 099Inej liczbie gtoséw
na WZA na WZA

Agencja Rozwoju 2.042.214Y 47,29% 2.042.214 47,29%
Przemystu S.A.
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Krzysztof
Jedrzejewski

950.191?

22,00%

950.191

22,00%

SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych

430.000”

9,96%

430.000

9,96%

Michat Tatarek
z podmiotami
powigzanymi

261.000”

6,04%

261.000

6,04%

n zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od Akcjonariusza w dniu 01.02.2012 .,

2 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spoétke od Akcjonariusza w dniu 21.05.2013 r.,

& zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spoétke od Akcjonariusza w dniu 10.06.2013 r.,

Y liczba akcji wykazanych przez Akcjonariusza na dzien 13.06.2013 r. (dzien odbycia WZA).

19. Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu

kwartalnego.

Osoba

Funkcja

Stan na 21.03.2014r.
(dzien przekazania
raportu za 2013 r.)

Zwigkszenia stanu
posiadania w
okresie
0d 21.03.2014 r.

Zmniejszenie stanu
posiadania w
okresie
od 21.03.2014 r.

Stan na 14.05.2014r.
(dzien przekazania
raportu za | kw.

do 14.05.2014r. do 14.05.2014 r. AU )
E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000
Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822

20. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.
W prezentowanym okresie nie toczyly si¢ postepowania sagdowe, arbitrazowe ani administracyjne.

21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci, ktére maja istotny
wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, ktore miatyby istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych
Grupy.

22. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych.

W | kwartale 2014 roku jednostki Grupy zawarly pomiedzy sobg transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych. RAFAMET S.A. sprzedal na rzecz Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. $rodki trwate ( z grupy 0,1,4,6)
na warto$¢ 304,8 tys. zt, osiagajac zysk na sprzedazy w wysokosci 146,1 tys. zt.

Spotka zalezna Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. sprzedata na rzecz RAFAMET S.A. $rodki trwate ( z grupy
0,1,2,4,5,6,7,8) na warto$¢ 3.273,5 tys. zt, osiagajac zysk w wysokosci 785,8 tys. zl.

Wynik osiggnigty na wzajemnych transakcjach zostal wylaczony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy kapitatowe;.

23. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu zakupu rzeczowych aktywéw trwalych.

Na dzien 31.03.2014 roku Spoéiki Grupy nie posiadaly istotnych zobowigzan z tytulu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.
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24. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. z})

NaleznoSci Zobowigzania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotéw podmiotéw podmiotéw od podmiotow
Podmiot powiazany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
31.03.13 | 31.12.13 | 31.03.13 | 31.12.13 | 31.03.14 | 31.03.13 | 31.03.14 | 31.03.13
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu dostaw i pozostate 1754 3094 51 24 729. 1582 4361 3334
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu pozyczki 5435 7597 - - - - - -
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytulu udzielonych zaliczek 101 575 - - - - - -
»RAFAMET -TRADING” sp. z 0. o. 196 258 483 194 - - 110 22
000 ,STANRUS RAFAMET” - 4882 998 98 - - -
Razem 7 486 16 406 534 1216 827 1582 4471 3356

Transakcje spotek zaleznych RAFAMET -TRADING sp. z o.0. oraz Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0. o w tys. ztk.

Naleznosci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotéw podmiotéw podmiotéw od podmiotow
Podmiot powigzany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
31.03.13 | 31.12.13 | 31.03.13 | 31.12.13 | 31.03.14 | 31.03.13 | 31.03.14 | 31.03.13
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.
- z tytulu dostaw i pozostate 35 83 - - 28 38 - -

W | kwartale 2014 r. RAFAMET S.A uzyskat od jednostki zaleznej Zespot Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. przychody
finansowe z tytulu: zaptaty dyskonta cesji w wysokosci 8 tys. z, zaplaty odsetek od pozyczek w wysoko$ci 79 tys. zt.

Jednostka dominujaca calej Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAMET jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie. jest wlascicielem 47,29 % akcji zwyktych RAFAMET S.A.
wg stanu na dzien 31.03.2014 r.

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiagzuja w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byly dokonywane wylacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaty wystawione faktury handlowe.

Pozyczki udzielone spolce zaleznej Zespotowi Odlewni ,,RAFAMET?” sp. z o.0.
W | kwartale 2014 roku RAFAMET S.A. udzielal pozyczek spétce zaleznej Zespotowi Odlewni ,,RAFAMET” sp. z
0.0. ogoélem na warto$¢ 2.972,2 tys. zL. Otrzymano sptate (kompensata) pozyczek na wartos¢ 5.089,0 tys. zl.

Na dzien 31.03.2014 roku zadtuzenie spotki zaleznej z tytutu pozyczki zmniejszyto sie o 2.161,8 tys. zt i wynosito na
5.435 tys. zt.
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Wykaz udzielonych pozyczek w Grupie w 2014 roku:

WIBOR 1M-+marza 27,8 tys. zt do 31.03.2014 .

08.01.2014 . 3216 255,5 tys. zt do 30.04.2014 1.
4,9 tys. zt do 31.05.2014 r.

33,4 tys. zt do 30.06.2014 r.

17.01.2014 . 74,9 WIBOR 1M+marza 54,0 tys. zt do 30.04.2014 r.
9,9 tys. zt do 31.05.2014 r.
11,0 tys. zt do 30.06.2014 .

53,6 tys. zt do 31.03.2014 r
23.01.2014 r. 385,6 WIBOR 1M+marza 146,7 tys. zt do 30.04.2014 1.
19,7 tys. zt do 31.05.2014 1.
51,7 tys. zt do 30.06.2014 r.
113,9 tys. zt do 31.08.2014 1.

81,7 tys. zt do 31.03.2014 r

31.01.2014r. 26,6 WIBOR 1M-marza 274 trm 214030042014 1
45,3 tys. zt do 31.05.2014 r.

1152 tys. zt do 30.06.2014 .

06.02.2014 . 222,0 WIBOR 1M-+mara 54,3 tys. zt do 31.03.2014 .

81,8 tys. zt do 30.04.2014 r.
85,9 tys. zt do 30.06.2014 r.

107,0 tys. zt do 30.04.2014 r.

130,4 tys. zt do 31.05.2014 1.

19.02.2014r. 342,9 WIBOR [M+marza 69,8 tys. zt do 30.06.2014 r.
35,7 tys. zt do 31.07.2014 r

132,8 tys. zt do 31.05.2014 r.

182,0 tys. zt do 30.06.2014 r

43,7 tys. zt do 31.07.2014 r.

26.02..2014r.. 455,7 WIBOR [M+marza 57,0 tys. zt do 31.08.2014 r.
40,7 tys. zt do 30.09.2014 r

80,7 tys. zt do 31.05.2014 r.
10.03.2014 r. 2875 WIBOR 1M+marza 133,4 tys. zt do 30.06.2014 r
58,7 tys. zt do 31.07.2014 r.
14,7 tys. zt do 31.08.2014 r.

110,4 tys. zt do 31.05.2014 r.

19.03.2014. 2706 WIBOR IM#marza 645 tys. 21 do 30.06.2014 1

120,7 tys. zt do 30.06.2014 r.
25.03.2014 r. 296,8 WIBOR 1M-+marza 151,5 tys. zt do 31.07.2014 r
24.6 tys. zt do 31.08.2014 r.

W 2014 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

25. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu jezeli
laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw
wlasnych.

W | kwartale 2014 roku Spétka dominujgca ani spotka zalezna nie udzielity poreczen kredytu ani pozyczki, oraz nie
udzielity gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy.

Wykaz udzielonych porgczen w Grupie na dzien 31.03.2014r.

Kwota
Kredytodawca Data udzielenia kredytu Efektywna stopa Termin splaty
/Pozyczkodawca poreczenia Ipozyczki procentowa [%)] kredytu/pozyczki
[tys. PLN]
ING Bank Slaski 07.06.2013 . 3.000,0 WIBOR 10.06.2014r.
S.A. 1M+marza
Bank Millennium WIBOR
S A Warszawa 07.08.2013 . 6.200,0 1M+ marza 06.08.2014 .
Bank Millennium 07.08.2013 1. 950,0 WIBOR 1M+marza 31.12.2015r.
S.A. Warszawa
10.150

26. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W I kwartale 2014 roku nie nastgpilo naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki przez spotki Grupy.

27. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

— Dnia 05.02.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o. o.,
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. 0 kwote
350.tys. zt tj. do kwoty 16.350 tys. zt poprzez ustanowienie 700 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej po 500,00
zt kazdy. Nowo ustanowione udziaty w podwyzszonym kapitale przeznaczono do obje¢cia przez RAFAMET S.A.
Podwyzszony kapitat w catosci zostat pokryty gotowka.

— Dnia 07.02.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0 podj¢to
uchwale zezwalajaca Zarzadowi Spotki na kupno nieruchomosci od RAFAMET S.A. za 260 tys. zt, obejmujacych
dziatki, budynek oraz warsztat.

— Dnia 10.02.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0 podjeto
uchwale zezwalajgca Zarzadowi Spoiki na sprzedaz prawa wieczystego uzytkowania dziatki wraz z halg obrobki
wstepnej za kwote 2.120 tys. zi. Nabywca nieruchomosci zostat RAFAMET S.A.

— Dnia 12.02.2014 roku podpisano kolejny aneks do umowy z PKO Bank Polska S.A. przedtuzajacy umowe
kredytowa do 15.02.2017 roku.

— Dnia 20.02.2014 roku zostata podpisana umowa z firmg PROINVEST, Arkadiusz Nagi¢¢ z Dabrowy Goérniczej na
realizacj¢ inwestycji ,,Budowa nowej hali montazowej dla Fabryki Obrabiarck RAFAMET S.A. w Kuzni
Raciborskiej w formule zaprojektuj-wybuduj”. Strony ustality warto$¢ wynagrodzenia ryczattowego Wykonawcy
na kwote 13.050 tys. zt
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Termin zakonczenia inwestycji wraz z uporzadkowaniem terendw zewnetrznych oraz uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie okreslono do dnia 30.11.2014 r.

Suma kar umownych nie moze przekroczy¢ 10% czg$ci wynagrodzenia za roboty, jednakze w przypadku, gdy
szkoda Zamawiajagcego przekracza wysokos$¢ ustalonych kar umownych, Zamawiajacemu przyshuguje prawo
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Umowa na budow¢ nowej hali montazu nie obejmuje dostawy czterech suwnic o nos$nosci 120 t, 50 t oraz 2 x 40 t,
ktorych dostawcg bedzie firma Demag Cranes & Components Sp. z 0.0. (03-828 Warszawa, ul. Minska 63a).

Nadzor inwestorski petni¢ bedzie firma Tebodin Poland Sp. z 0.0. (31-322 Krakow, ul. Jozefa Mehoffera 10).
Wartos$¢ inwestycji budowy nowej hali montazu wraz z dostawa suwnic wyniesie facznie okoto 16,5 min ztotych.
Inwestycja zostanie sfinansowana kredytem inwestycyjnym do wysokos$ci 12 min zt.

— Z dniem 7.02.2014 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej RAFAMET S.A. Pan Michal Kaczmarzyk ztozyt
rezygnacje z czlonkostwa w Radzie. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 16.04.2014 r. podjeta uchwate o
dokooptowaniu z dniem 16 kwietnia 2014 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Pana Piotra Regulskiego.

— Dnia 21.03.2014 roku Spotka podpisata z bankiem PKO BP S.A. umowe kredytu inwestycyjnego na kwotg 12.000
tys. zt (dwanascie miliondw zlotych).
W ramach kredytu Emitent bedzie dokonywaé ptatnosci na rachunki wykonawcoéw w kwotach netto wskazanych
na fakturach VAT wystawionych za prace zwiazane z realizacja Projektu — ,,Budowa nowej hali montazowe;j”.
Umowa zostata zawarta na warunkach finansowych Wibor 3M + marza banku.
Prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.
Kredyt zostat udzielony na okres od 21.03.2014r. do dnia 20.03.2021r.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowia m.in.:

1) weksel in blanco wraz deklaracjg wekslowa Emitenta,

2) hipoteka taczna umowna do kwoty 14.400.000,00 zt na nieruchomos$ci Emitenta,

3) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci,

4) zastaw rejestrowy na suwnicach stanowigcych wyposazenie Projektu.
Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

—  Dnia 23.04.2014 roku RAFAMET S.A. otrzymat zawiadomienie od ARP S.A., w ktorym Akcjonariusz
powiadomit, iz decyzja Zarzadu ARP S.A. proces sprzedazy 2.042.214 akcji RAFAMET S.A. zostal zamkniety bez
wylonienia inwestora. Tym samym zostaty zakonczone prace Zespotu Negocjacyjnego i doradcy DI INVESTORS S.A.
zatrudnionego do wspotpracy z ARP S.A. w tym procesie.

Emitentowi nie sa znane inne istotne informacje, ktore bylyby niezbedne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowe;j, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

28. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktoére beda mialy wplyw na osiagnigcie przez Emitenta wynikow w przysziosci, w tym rowniez w
perspektywie kolejnego kwartatu to:

— skala pozyskania nowych kontraktow i zamowien wypetniajacych plany produkcyjno — handlowe na rok 2014 i
2015,

— poprawa rentownosci sprzedazy odlewow poprzez wprowadzenie do produkcji na wigksza skale odlewow z zeliwa
sferoidalnego i stopowego,

— poprawa polityki finansowej Grupy ukierunkowanej przede wszystkim na zagwarantowanie pltynnosci na
przestrzeni calego roku rozliczeniowego,

— rytmiczna realizacja zawartych umow i kontraktow §rednio i dlugoterminowych o wysokiej jednostkowej wartosci,

— relacje wymiany PLN/EUR/USD,

— restrukturyzacja zatrudnienia do poziomu realizowanych zadan.

29. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.

Skrocone, kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej i jednostki sporzadzone na dzien 31.03.2014 roku.
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14.05.2014r.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

14.05.2014 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu L

14.05.2014 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu e,

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

14.05.2014 r. Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiggowy e,

KuzZnia Raciborska, 14 maja 2014 r.
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