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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWE] RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zl w tys. EURO
okres okres okres okres
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE 0d 2012.01.01 | od 2011.01.01 od 2012.01.01 od 2011.01.01
FINANSOWE do 2012.06.30 do 2011.06.30 do 2012.06.30 do 2011.06.30

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 55 874 40 889 13 226 10 307
materialéw
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 3983 (83) 943 (21)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3067 (428) 726 (108)
Zysk (strata) netto 2 527 (487) 598 (123)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 78 9 206 18 2320
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (3 095) 3462 (733) 873
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 571 (6 564) 135 (1 655)
Przeplywy pieni¢zne netto razem (2 446) 6 104 (580) 1539
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z1 / EURO) 0,59 (0,12) 0,14 (0,03)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZ/EUR) 0,59 (0,11) 0,14 (0,03)

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa razem 179 926 168 073 42 223 38 053
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 92 255 80 865 21 650 18 309
Zobowiazania dlugoterminowe 24 830 25 858 5 827 5854
Zobowiazania krotkoterminowe 67 425 55 007 15823 12 454
Kapital wlasny 87671 87 208 20573 19 745
Kapital zakladowy 43 187 43 187 10 135 9778
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4 318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 20,30 20,19 4,76 4,57
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZl/EUR) 20,30 20,19 4,76 4,57
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na 1 akcje (w 0.44 038 0.10 0,09
ZVEUR)

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaly przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

na EUR.

1. Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg

Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni

bilansowego:

30.06.2012 r.1 EUR = 4,2613 7t
31.12.2011r.1 EUR = 4,4168 z
30.06.2011 r.1 EUR = 3,9866 zt

dzien miesiaca

2. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z
przeplywow pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna
Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu

obrotowego , odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

1 EUR =4,2246 zt
1 EUR =3,9673 zt




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWE] RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ RAFAMET.

i Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I miesieCy miesiecy miesiecy miesiecy
STRAT w tys. 21 0062013 | 30062012 | 3006201 | 30062011
A. Przychody ze sprzedazy 55 874 29 595 40 889 21312
1. Przychody ze sprzedazy wyrobo6w i ustug 53 325 29 012 40 184 20 896
2. Przychody ze sprzedazy towardow i materialow 2 549 583 705 416
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 43 197 23024 30987 16 903
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 41143 22 592 30518 16 598
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 2 054 432 469 305
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 677 6571 9902 4409
1. Pozostale przychody operacyjne 2274 1626 771 584
2. Koszty sprzedazy 1237 836 1254 929
3. Koszty ogolnego zarzadu 8 887 4947 9 396 4900
4. Pozostale koszty operacyjne 844 585 106 60
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 3983 1829 (83) (896)
1. Przychody finansowe 157 47 693 187
2. Koszty finansowe 1073 577 1038 709
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3067 1299 (428) (1418)
Podatek dochodowy 540 156 59 (457)
F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 2 527 1143 (487) (961)
G. Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 2527 1143 (487) (961)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2 527 1143 (487) (961)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4 318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318 701 4318 701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,59 0,26 -0,11 -0,22
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zI) 0,59 0,26 -0,11 -0,22
Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE skoicyony | sakodcsony | sakodesony | zakoscsony
7 CALKOWITYCH DOCHODOW (w tys. z}) 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
A. Zysk (strata) netto 2 527 1143 (487) (961)
Inne catkowite dochody:
B. Inne calkowite dochody netto 0 0 0 0
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: 2 527 1143 (487) (961)
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego 2527 1143 (487) (961)
- akcjonariuszy mniejszo§ciowych 0 0 0 0




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWE] RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z koniec okresu koniec koniec okresu
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. z}) (rok biezacy) poprz.roku | (rok poprzedni)
Aktywa
A. Aktywa trwale 83 255 82 079 84 477
1. Rzeczowe aktywa trwale 76 547 74 822 76 259
2. Warto$ci niematerialne 1416 1299 1824
3. Nieruchomosci inwestycyjne - - -
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 354 353 353
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 326 629
6. NaleznoS$ci dlugoterminowe 1021 1738 2 047
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3588 3533 3 365
8. Pozostale aktywa trwale 3 8 -
B. Aktywa obrotowe 96 671 85994 79 860
1. Zapasy 11 856 10 120 13 469
2. Nalezno$ci handlowe 66 974 58 345 47 521
3. Pozostale nalezno$ci 11182 8 468 9 164
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 303 -
5. Pozostale aktywa finansowe 272 288 254
6. Rozliczenia mi¢edzyokresowe 887 454 1119
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5500 8 016 8 333
Aktywarazem 179 926 168 073 164 337
Pasywa
A. Kapital wlasny 87 671 87 208 83321
1. Kapital zakladowy 43187 43187 43 187
2. Kapital zapasowy 28 308 27 233 27 233
3. Kapitat .zapas.owy ze.z sprzedazy akcji powyzej ich 13 034 13 034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Niepodzielony wynik finansowy 615 354 354
5. Zysk (strata) netto 2527 3400 -487
B. Zobowigzania dlugoterminowe 24 830 25 858 27 306
1. Kredyty i pozyczki 1855 2225 2 804
2. Zobowiazania finansowe 5242 6 404 7 685
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8018 7 956 7909
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7684 7174 6 682
5. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 2031 2 099 2226
C. Zobowiazania krétkoterminowe 67 425 55 007 53710
1. Kredyty i pozyczki 12 579 9 268 7 867
2. Zobowigzania finansowe 2787 2 968 3232
3. Zobowiazania handlowe 14 988 12 585 12 293
4. Zobowiazania pozostale 32711 25181 27 920
5. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 379 202 -
6. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1056 1293 756
7. Pozostale rezerwy 2718 3233 1365
8. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 207 277 277
Pasywarazem 179 926 168 073 164 337




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWE] RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Warto$¢ ksiegowa 87 671 87 208 83 321
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 20,30 20,19 19,29
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 20,30 20,19 19,29




Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWE] RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nadwyzka ze
SKONSOL IDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapitaly alfglef:;;z o | 2ysk Zyskistrata Iv‘vi‘;’s‘f;‘
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zh) zakladowy zapasowy ich wartoci zatrzymane netto o
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43 187 28 742 13034 647 0 85610
catkowite dochody ogdtem (487) (487)
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podzial zysku/ wyptata dywidendy (1641) (1641)
pokrycie straty z lat ubiegtych (3 222) 3222 0
podziat zysku za lata ubiegte 1713 (1713) 0
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2011 r. 43 187 27 233 13034 354 -487 83321
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43187 28 742 13 034 647 0 85 610
calkowite dochody ogotem 3400 3400
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1 641) (1 641)
pokrycie straty z lat ubiegtych (3222) 3222 0
podziat zysku za lata ubiegte 1713 (1713) 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 43 187 27 233 13 034 354 3400 87 208
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 43 187 27 233 13 034 3754 87 208
catkowite dochody ogdotem 2527 2527
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (164) (164)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1 900) (1 900)
pokrycie straty z lat ubiegtych (2 816) 2 816 0
podziat zysku za lata ubiegle 3891 (3891) 0
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2012 r. 43 187 28 308 13 034 615 2 527 87671




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Okres 6 Okres 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Ty | e
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2012 30.06.2011
(w tys. z})
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 3067 (428)
11. Korekty razem (2 989) 9634
1. Amortyzacja 3478 4027
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 87
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 779 700
4, Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej (552) (15)
5. Zmiana stanu rezerw (242) (421)
6. Zmiana stanu zapaséw (1736) (4771)
7. Zmiana stanu nalezno$ci operacyjnych (10 625) (661)
8. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych 6 909 11972
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (566) (777)
10. Podatek dochodowy zaplacony/zwrécony (357) (260)
11. Pozostale (164) (160)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 78 9 206
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 614 6 362
1. Zbycie,wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych 459 5 858
aktywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci - 500
3. Zbycie aktywoéw finansowych 151 -
4. Odsetki i dywidendy 4 4
11. Wydatki 3709 2900
1. Nabycif‘, wartoS$ci niematerialnych oraz rzeczowych 3708 2900
aktywéw trwalych
2. Wydatki na aktywa finansowe 1 -
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (3095) 3462
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 3504 3071
1. Kredyty i pozyczki 3504 3071
1. Wydatki 2933 9636
1. Dywidendy wyplacone - -
2. Splaty kredytéw i pozyczek 540 6 552
3. Odsetki 777 302
4, P_latnos'ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu 1616 2782
finansowego
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 571 (6 565)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (2 446) 6 103
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych (2533) 6 103
-w tym zmiana stanu §rodkow pienieznych z tytulu réznic (87)
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 8 304 2 483
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 5771 8 586
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 632 257




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWE] RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej
RAFAMET za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

1. Informacje ogolne
Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAMET (,,Grupa”) jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
(,,RAFAMET S.A.”, ,,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedziba w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spoétka
zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjng na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spéltka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 28417)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

Czas trwania Grupy Kapitalowej.

Fabryka Obrabiareck RAFAMET S.A. oraz Zespo6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. zostaly powolane na czas
nieograniczony.

Spotka zalezna RAFAMET —TRADING sp. z 0.0. w likwidacji kontynuuje dziatalno$¢. Na dzien 30.06.2012r. nie
otrzymano powiadomienia o zmianie nazwy w KRS.

Spotka zalezna,, MET. COM” sp. z o. o. jest W likwidacji. Na dzien 30.06.2012r. nie otrzymano powiadomienia o
wykresleniu podmiotu z KRS.

Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Prezentowane przez Grupe Kapitatowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato

przy zastosowaniu konsolidacji peinej. Konsolidacjg objeto tylko Spotke zalezng — Zespot Odlewni ,,RAFAMET”
sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej (podstawowy przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa - PKD: 27.51.7).

Udzial w ogélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
30.06.2012 31.12.2011
RAFAMET S.A. Jednostka dominujgca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. 100 100

Spolki zalezne wylaczone z konsolidacji.
Spolki zalezne, w ktorych RAFAMET S.A. posiada 100% udzialow w kapitale zakladowym oraz w prawach
gloséw a wytaczone z konsolidacji :

LRAFAMET — TRADING” sp. z o0.0. w likwidacji, KuZnia Raciborska, ul. Staszica 1. Spotka kontynuuje
dziatalno$¢. Na dzien 30.06.2012r. nie otrzymano powiadomienia o zmianie nazwy podmiotu w KRS.
»~MET. COM” sp. z 0. 0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

RAFAMET S.A. posiada 50% optaconych udziatow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedzibg w Moskwie.
Spolka ta zostata powolana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i petni funkcje posrednika handlowego na
rynku rosyjskim. Dlatego informacja ta nie byla podawana w latach poprzednich.
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za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania z przepltywow pieni¢znych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wiasnym.

Dane laczne

Przedstawione dane finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tgcznych, poniewaz w sktad
Grupy nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Sklad organow Jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.:

Zarzad:

Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Ryszard Stryjecki
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Michalik

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:
W trakcie I pétrocza 2012 roku nie nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza:

Michat Kaczmarzyk  Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Szymon Ruta Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Marcin Siarkowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Michat Rogatko Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz A. Strzepka Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Tatarek Cztonek Rady Nadzorczej

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymaganiami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie™) i przedstawia sytuacje
finansowa Grupy RAFAMET na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieni¢zne za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku. Niniejsze potroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupg w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego polrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Oswiadczenie Zarzadu

2.1. W sprawie rzetelnoSci sporzadzenia pélrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku z p6zniejszymi zmianami, w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad RAFAMET S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
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obowigzujacymi Grup¢ zasadami rachunkowos$ci, odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa Grupy i wynik finansowy.

2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu polrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad RAFAMET S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu poétrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

3. Stosowane zasady rachunkowosci.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem: instrumentow finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore zostaty
wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Przy sporzadzaniu niniejszego, $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto te same
zasady, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Aktywa i pasywa w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wycenione na takich samych
zasadach jak w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Kontynuacja dzialalno$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2012 roku.
Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktoéw i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I polrocze 2012 roku s3a spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegdétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupg Kapitatowag RAFAMET zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2011 rok, opublikowanym w dniu 27.04.2012 roku.

* Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] obowiazuja od 1
stycznia 2012 roku:

e Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat
e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Ich zastosowanie nie mialo wptywu na wyniki dzialalno$ci i sytuacje¢ finansowa Grupy, a skutkowalo jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbe¢dnych ujawnien czy tez
zmiang uzywanej terminologii.
Gltowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
o Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usunigcie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004”
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jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w
celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktore mialty miejsce przed dniem przejscia jednostki
na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazoéwki odno$nie ponownego zastosowania MSSF
w okresach, ktore nastepuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wej$cia w zycie ustalonej przez Komisje¢ Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pozniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i
rezerw z tytulu podatku odroczonego w przypadku nieruchomos$ci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartos$ci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnosé przeszacowanych
aktywow niepodlegajqcych amortyzacji.
Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSR 12 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych (np.
sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore zostaja w jednostce, ktora przekazata
aktywa. Zmiany wymuszaja takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczacej warto$ci
w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011
roku i na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejécia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na
dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastapienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat
dalszym pracom i zostat cz¢Sciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojgcie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zosta¢ objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka
sprawuje kontrol¢ czy tez nie,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

e  MSSF 11 Wspolne przedsiewzigcia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacj¢ SKI 13 Wspolnie
kontrolowane jednostki — niepienigezny wktad wspélnikéow oraz MSR 31 Udzialy we wspélnych przedsiewzieciach.
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej
oraz eliminuje niekonsekwencj¢ w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatow we wspolnie
kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
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e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na
temat powigzan pomi¢dzy podmiotami.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma ulatwi¢ stosowanie wyceny w wartosci
godziwej poprzez zmnigjszenie ztozonosci rozwigzan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny
warto$ci godziwej. W standardzie wyraznie okreSlono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci
godziwej.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi
w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach

stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspodlnych przedsiewzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okre$la rowniez wymogi stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresd6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwo$é opoznienia w rozpoznaniu
zyskow 1 strat znana jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiaja prezentacje wynikajacych z planow
$wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbgdnych szacunkow prezentowanych w innych dochodach
catkowitych, jak rowniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

e Zmiany W MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych dochodoéw
Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 lipca 2012 roku lub poézniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostalych
dochodow catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto
mozliwo$§¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodéw calkowitych i pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno
badz dwa oddzielne sprawozdania.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywdéw i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Nie zmieniajagc generalnych zasad odnos$nie
kompensowania aktywow i zobowiazan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych ze
soba kwot. Wprowadzono roéowniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwiazanych z
zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

e Zmiany W MSR 32 Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okreso6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pozniej. Zmiany sa reakcja na istniejace niespojnosci w stosowaniu
kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych
Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie
ujmowania kosztow usunigcia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostgpu do wydobywanych
surowcow w kopalniach odkrywkowych.
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Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2013 roku.
e Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z pelnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy
jednostki takie korzystaja z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow

Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardow wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
czerwecu 2011 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub pozniej (w zaleznosci od standardu).
Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze przewidziano
inny okres ich wejscia w zycie.

o Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Wskazowki zostaly opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawiera dodatkowe informacje odnos$nie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych porownawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standardow.

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2013 roku.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji
nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z p6zniejszymi zmianami),

e Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé¢ aktywéw stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
o  MSSF 11 Wspélne przedsigwzigcia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

o MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania W inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

o MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach, opublikowany w
dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane w
dniu 16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywéw i zobowigzar finansowych, opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,

o Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w
dniu 19 pazdziernika 2011 roku;

e Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja 2012
roku;

e Wskazowki odno$nie przepisow przejéciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku.

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujg od 1
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stycznia 2012 roku, ale nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE, dlatego nie zostaly zastosowane przez
Grupe w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

o Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

4. Prezentacja sprawozdan 7 uwzglednieniem segmentow operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnos$ci

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy
si¢ produkcja wyrobow lub §wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dzialajacy w okreslonym S$rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalno$ci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczos$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajagcy na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czegsci i zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVVVVY

Uzupeliajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreSlany na podstawie lokalizacji
rynkéw zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnegtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czgécig przychodow, ktorg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza si¢:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychod6éw finansowych,

C) pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Koszty segmentu
Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow

transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu
i dajg si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czgscig kosztow, ktére w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza si¢:

a) strat nadzwyczajnych,

b)  kosztéw finansowych,

C) pozostalych kosztow operacyjnych,

d) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

e)  kosztow, ktore dotycza Grupy jako cato$cei.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig
koszty segmentu, jezeli dotycza dzialalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest roznicag mi¢dzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do
tego segmentu.
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Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogdlnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktére wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnos$ci operacyjnej segmentu, ktore daja
si¢ bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisaé¢ do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, zobowiazan powigzanych z
aktywami, ktore sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan zaciagnietych w zwiazku z dziatalnoscia
finansowa.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu dotyczg kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja
si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktore mozna przypisa¢ do segmentu w
oparciu o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewnetrznego systemu sprawozdawczos$ci
finansowej jako punktu wyjscia do okreslenia, ktére pozycje mogg by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub
przypisane do segmentow w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty
wyodrgbnione w segmentach dla potrzeb wewngtrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentdéw w celu wyceny przychodow,
kosztow, aktywow i pasywow segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym.
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 30.06. 2012

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty Z:rﬁf:::]e Pozostale Ogolem

gzggszdyy 2 Sprzedaz na zewnatrz 36378 11937 728 1851 771 4209 55 874

Koszty sprzedazy zewnetrznej 29 956 10 296 515 1322 289 2 056 44 434
Koszty segmentu Koszty sprzedazy miedzy

segmentami
OKgo;z;z nieprzypisane/ 8887
Zysk/ (strata) segmentu 6 422 1641 213 529 482 2153 2 553
Pozostate przychody operacyjne 2274
Pozostate koszty operacyjne 844
Przychody finansowe 157
Koszty finansowe 1 073
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 6 422 1641 213 529 482 2153 3067
Podatek dochodowy 540
Zysk/ (strata) netto 6 422 1641 213 529 482 2153 2 527
Aktywa segmentu 43 605 14 309 1402 2219 924 4515 66 974
Aktywa nieprzypisane 112 952
Razem aktywa 43 605 14 309 1402 2219 924 4515 179 926
Pasywa segmentu 43 605 14 309 1402 2219 924 4515 66 974
Pasywa nieprzypisane 112 952
Razem pasywa 43 605 14 309 1402 2219 924 4515 179 926
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 30.06. 2011

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zaCr'r?ieesr?:le Pozostale Ogolem

Spggec:;dyy € Sprzedaz na zewnatrz 18 450 7505 433 10765 1106 2 630 40 889

Koszty sprzedazy zewnetrznej 14182 7421 428 7797 899 1514 32 241
Koszty segmentu Koszty sprzedazy miedzy

segmentami
OKgglz;z/ nieprzypisane/ 9396
Zysk/ (strata) segmentu 4 268 84 5 2 968 207 1116 (748)
Pozostale przychody operacyjne 771
Pozostate koszty operacyjne 106
Przychody finansowe 693
Koszty finansowe 1 038
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 4 268 84 5 2 968 207 1116 (428)
Podatek dochodowy 59
Zysk/ (strata) netto 4 268 84 5 2 968 207 1116 (487)
Aktywa segmentu 21443 8722 503 12512 1285 3056 47 521
Aktywa nieprzypisane 116 816
Razem aktywa 21443 8722 503 12512 1285 3056 164 337
Pasywa segmentu 21 443 8722 503 12 512 1285 3056 47 521
Pasywa nieprzypisane 116 816
Razem pasywa 21 443 8722 503 12 512 1285 3056 164 337
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5.  Rezerwa i aktywa z tytulu odroczony podatek dochodowy

Stan na .
e Stan na Zmiana w
Wyszczegolnienie 30.06.2012 31.12.2011 1 pélroczu 2012
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8018 7956 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3588 3533 55

6. Zysk (Strata) przypadajgca na jedng akcje

Zysk/strata przypadajaca na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spoitki przez $rednig wazong liczbg¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu.

Zysk/strata rozwodniona przypadajaca na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu
okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykle).

Dzialalno$¢ kontynuowana

Wyliczenie zysku (straty) netto na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spoiki zostato oparte na nastepujacych

informacjach:
: : Okres 6 Okres 6
Wyliczenie straty na jedna akcje zostalo oparte na miesiecy miesiecy
nastepujacych informacjach: zakonczony | zakonczony
30.06.2012 | 30.06.2011
Zysk (strata netto) z dziatalno$ci kontynuowanej 2 527 (487)
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (Strata) wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci
podstawowego i rozwodnionego zysku ( straty) 2527 (487)
przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji
Srednlra.wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyllczenla 4318701 | 4318701
warto$ci podstawoweg0 zysku ( straty) na jedng akcje w szt.
Sre(_lma wazona llrc;ba akcji ;wyk}ych wykagana dla potrzeb 4318701 | 4318701
wyliczenia warto$ci rozwodnionej straty na jedng akcje w szt.
Zysk (strata netto) na jedna akcje (w zl) 0,59 (0,11)
Rozwodniony Zysk (strata netto) na jedna akcje (w zt) 0,59 (0,112)
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7. Rzeczowe aktywa trwale
W biezacym okresie Grupa przeznaczyla 3.708 tys. zl. na zakupy lub modernizacj¢ srodkéw trwatych. Amortyzacja
biezaca srodkow trwatych za okres 6 miesigcy 2012 r. wynosi 3.954 tys. zi.
Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych w okresie 6 miesigcy 2012 r. wzrosta w poréwnaniu do dnia
31.12.2011 r. 0 1.725 tys. zl.

Na dzien 30.06.2012r. Grupa posiada nastepujgce zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego:

Zobowiazania, z tytuhlu leasingu NN 87 g Bne
finansowego, wymagalne w ciagu: 30.06.2012 31.12.2011
1 roku 2787 2954
od 1do 5 lat 5242 6 404
powyzej 5 lat

RAZEM 8 029 9358

Wszystkie umowy leasingu grupa realizuje prawidlowo, zgodnie z zaciagnictymi zobowigzaniami. Wszystkie
dotychczasowe raty zostaty sptacone w terminie. Zabezpieczenie zobowigzan stanowi weksel in blanco.

Na dzien 30.06.2012r. warto§¢ netto $rodkéw trwatych uzytkowanych w ramach leasingu finansowego wynosi
13.418 tys. zt i obejmuje: 3 maszyny na warto$¢ neto 12.677 tys. zt oraz samochody o wartosci netto 741 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu zakupu pozostatych niefinansowych aktywoéw wynosza na dzien 30.06.2012r. kwotg 1.384 tys. zt
ana dzien 31.12.2011r. kwote 286 tys. zt.

8. Kredyty i pozyczki

Na koniec biezacego okresu sprawozdawczego zadtuzenie Grupy z tytutu kredytu wynosito 14.434 tys. zt i bylo
wyzsze 0 2.941 tys. zt w stosunku do zadluzenia Grupy na dzien 31.12.2011r. Szczegoétowy opis kredytow Grupy
zawiera sprawozdanie zarzadu Grupy kapitatowe;j.

9. Rezerwy.
W sInieni Stan na Stan na Zmiana w
YA 31.06.2012 | 31.12.2011 2012
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 8740 8 467 273
Pozostate rezerwy: na montaz u klienta 2718 3233 (515)

W I pétroczu 2012 r. Grupa zwigkszyta rezerwe na $wiadczenia emerytalne i rentowe 0 273 tys. z1.

Zmniejszyta si¢ warto$¢ pozostatych rezerw utworzona na oszacowane koszty o 515 tys. zt. W tym:

— wykorzystanie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 142 tys. z4,

— zwickszenie rezerwy na montaz sprzedanych obrabiarek w I potroczu 2012r. 0 291 tys. zi,

— zwigkszenie prowizji na zaawansowane kontrakty w wysokos$ci 292 tys. zi,

— wykorzystanie rezerwy utworzonej na dzien 31.12.2011r. na koszty transportu sprzedanych obrabiarek w
wysokosci 1.047,

— utworzenie na dzien 30.06.2012r. rezerwy na koszty transportu obrabiarek sprzedanych w czerwcu 2012r. w
wysokosci 91 tys. zt.
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10. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikéw aktywow.

Wyszezeg6inienie Stan na Stan na Zmiana w
30.06.2012 31.12.2011 2012

Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwatych 3 3 0
Odpisy aktualizujgce warto§¢ nalezno$ci 2274 2578 (304)
Odpisy aktualizujace warto$¢ nabytych wierzytelnosci 1018 6 352 (5 334)
\(,)\,SE;?;] aktualizujace warto$¢ naleznosci dtugoterminowych i z 1738 2203 (465)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych 882 882 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 616 206 410
Odpisy aktualizujace nieruchomosci inwestycyjne 467 467 -

W I pétroczu 2012 r.:

utworzono odpis aktualizujacy na naleznos$ci przeterminowane w wysokos$ci 206 tys. zt,

na skutek pozwu wniesionego przez RAFAMET S.A., w

a.

b. rozwigzano odpis aktualizujacy na wartos¢ 110 tys. zt w zwigzku z brakiem zagrozenia sptaty naleznosci,

C. rozwigzano odpis aktualizujacy naleznosci dochodzone na drodze sadowej od ,,EMIT” Zychlin na kwote
400 tys. zt, w zwiazku z otrzymanym wyrokiem z dnia 21.06.2012r. Sadu Apelacyjnego.

d. wykorzystano cze$¢ utworzonego odpisu aktualizujacego nabyte naleznosci w wysokosci 5.334 tys. zt.
Odpis zostal utworzony w marcu 2009 r. na nabyte wierzytelnosci Dabrowskiej Fabryki Obrabiarek
,,PONAR DEFUM?”. Odpis obejmowatl nadwyzke warto§ci nominalnej nad kosztami nabycia. W kwietniu
2012 r. Sad Okregowy w Gliwicach
postepowaniu nakazowym, nakazat zaptaci¢ pozwanemu kwote 1.018 tys. zt. Do wysokosci zasgdzonej
kwoty zmniejszono odpis aktualizujacy wraz z warto$cig naleznosci.

e. rozwigzano czg¢$¢ odpisu aktualizujgcego nalezno$¢ dtugoterminowa z FUM Poreba w wysokosci 465
tys. zt. Na dzien 31.12.2011r. odpis utworzono na warto$¢ naleznosci zwiekszona o wycene bilansowa.
Na dzien 30.06.2012 r. nalezno$¢ wykazano w warto$ci historycznej a odpis rozwigzano.

f. Utworzono odpis aktualizujacy wartos¢ towar6w zalegajacych w magazynie w wysokosci 410 tys. zt.

11.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Grupa Kapitalowa RAFAMET za 6 miesi¢gcy 2012 r. osiagneta zysk netto w wysokosci 2.527 tys. zt. W okresie
poréwnywalnym 2011 r. Grupa wykazala strat¢ netto w wysokosci 487 tys. zt. Na poprawe wyniku finansowego
Grupy kapitatowej wptyneto zmniejszenie straty netto spotki zaleznej, ktora wyniosta 160 tys. zt w porownaniu do
2.160 tys. zt w pierwszej potowie roku 2011 oraz poprawa wyniku finansowego podmiotu dominujacego.

Dynamika rachunku zyskow i strat (w tys. zi).

Dynamika Dynamika
Lp. Wyszczeg6lnienie 01-06.2012 01-06.2011 2012/2011 2012/2011
(%) (w tys. z1.)
1 2 3 4 5=3/4-1 6=3-4
A. Przychody ze sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 55 874 40 889 36,6% 14 985
B Catkowity koszt wlasny sprzedanych produktow, towarow
" i materiatlow 53321 41 637 28,1% 11 684
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 2 553 (748) -441,3% 3301
D. |Pozostate przychody operacyjne 2274 771 194.9% 1503
E. [Pozostate koszty operacyjne 844 106 696,2% 738
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F. iZysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 3983 (83) -4898,8% 4 066
G. Przychody operacji finansowych 157 693 -77,3% -536|
H. Koszty operacji finansowych 1073 1038 3,4% 35
. Zysk (strata)z dzialalno$ci gospodarczej 3067 (428) -816,6% 3 495
J.  Zysk (strata)brutto 3067 (428) -816,6% 3 495
K. Podatek dochodowy 540 59 815,3% 481
L. Zysk (strata) netto 2 527 (487) -618,9% 3014

Dzialalnosé operacyjna.

W okresie 6 miesigcy 2012 r. przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow wyniosty 55 874 tys. zt i byty
wyzsze o 14 985 tys. zt od przychodéw uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2011 r. Wyzszym o 36,6%
przychodom ze sprzedazy towarzyszyl wyzszy 0 28,1% calkowity koszt sprzedanych produktow, towardw i

materialow.

Koszty w ukiadzie rodzajowym.

Tabela 1 Struktura i dynamika kosztow w ukiadzie rodzajowym (w tys. zi).

Struktura | Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegélnienie 01-06.2012 | 01-06.2011| 2012 2011 | 2012/2011
(%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7=3/4-1

1. Zuzycie materiatow i energii 27 484 20 448 48,3 435 34,4
2. [Uslugi obce 5202 4207 9,1 8,9 23,6
3. Wynagrodzenia 14371 12844 25,3 273 11,9
4. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4317 3688 7.6 7.8 17,1
5. Podatki i optaty 944 894 1,7 19 5,6
6. Amortyzacja 3478 4028 6,1 8,6 (13,7)
7. Pozostate koszty 1053 947 1,9 2,0 11,2
Koszty rodzajowe ogolem 56 849 47 056 100,0 100,0 20,8

Za 6 miesigcy 2012 r. Grupa poniosta koszty w wysokosci 56.849 tys. zt, natomiast w ubiegtym okresie 47.056 tys. zt.
Zuzycie materiatow i energii wzrosto o 7.036 tys. zl. i stanowi 48,3% ogotu poniesionych kosztow, koszt ustug obcych
wzrost o 995 tys. zt a koszt wynagrodzen o 1.527 tys. zl. Lacznie koszty wzrosty o 9.793 tys. zt tj. o 20,8% w
poréwnaniu z okresem 01-06.2011r.

Pozostata dzialalnosé operacyjna.

W I potroczu 2012 r. Grupa osiagneta przychody w wysokosci 2.274 tys. zt (w I potroczu 2011 r. pozostale przychody
operacyjne wyniosty 771 tys. zt.) Gldwna pozycj¢ pozostatych przychodéw operacyjnych stanowity rozwigzane odpisy
aktualizujace na naleznosci.

Pozostale koszty operacyjne za 6 miesigcy 2012 r. wynioslty 844 tys. zt. W porownywalnym okresie roku ubiegtego
wyniosty 106 tys. zt.
Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa osiaggneta zysk w wysokosei 1.430 tys. zt.

Dziatalnosé finansowa.

Przychody finansowe uksztattowaty si¢ na poziomie 157 tys. zt. W I potroczu 2011 r. przychody finansowe wyniosty
693 tys. zt.

Koszty finansowe za 6 miesiecy 2012 r. wyniosty 1.073 tys. zt natomiast za okres porownywalny 2011 r. 1.038 tys. zt.
Gloéwne pozycje kosztow finansowych stanowia:
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— odsetki od kredytow w wysokosci 409 tys. zl,

— odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych w wysokosci 70 tys. zt,

—  odsetki od leasingu poniesione w wysokosci 370 tys. zt,
—  Prowizja od udzielonej gwarancji w wysokosci 200 tys. zt.

Ogotem na dziatalno$ci finansowej poniesiono stratg w wysokosci 916 tys. zt. W I pétroczu 2011 r. wynik na
dziatalnosci finansowej rowniez byt ujemny i wynosit 345 tys. zt.

Sytuacja majatkowa Grupy.

Struktura i dynamika majatku (w tys. zt).

30.06.2012 | 31.12.2011 Struktura Struktura Dynamika
AKTYWA 2012% 2011% 2012/2011
%
A. Aktywa trwale 83 255 82079 46,3 48,8 1,4
1. Rzeczowe aktywa trwate 76 547 74 822 42,5 445 2,3
2. Warto$ci niematerialne 1416 1299 0,8 0,8 9,0
3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0,0 0,0 -
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 354 353 0,2 0,2 0,3
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 326 326 0,2 0,2 0,0
6. Naleznosci dtugoterminowe 1021 1738 0,6 1,0 -41,3
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3588 3533 2,0 2,1 1,6
8. Pozostate aktywa trwate 3 8 0,0 0,0 -62,5
B. Aktywa obrotowe 96 671 85994 53,7 51,2 12,4
1. Zapasy 11 856 10120 6,6 6,0 17,2
2. Naleznosci handlowe 66 974 58 345 37,2 34,7 14,8
3. Pozostate naleznosci 11182 8 468 6,2 50 32,1
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 303 0,0 0,2 -
5. Pozostale aktywa finansowe 272 288 0,2 0,2 -5,6
6. Rozliczenia migdzyokresowe 887 454 0,5 0,3 95,4
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5500 8016 3,1 48 -31,4
Aktywarazem 179 926 168 073 100,0 100,0 71

Suma aktywow na dzien 30.06.2012 r. wyniosta 179.926 tys. zt i byta wyzsza o 11.853 tys. zt od sumy bilansowej na
koniec 2011 roku. Warto$¢ aktywow trwatych wynosita 83.255 tys. zt i wzrosta w stosunku do konca 201 1roku o0 1.176
tys. zt. Aktywa trwate stanowig 46,3% majatku Grupy. ,,Rzeczowe aktywa trwale” wzrosty o 1.725 tys. zt. Spadek
wystapit w pozycji ,,naleznosci dlugoterminowe” o 717 tys. zt.

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2012 roku wynosity 96.671 tys. zt i w stosunku do konca 201 1roku wzrosty o 10.677
tys. zt, tj. 0 12,4%. Udzial aktywow obrotowych w strukturze aktywow wynosit 53,7%. Najwyzszy wzrost wystapit w
pozycjach: ,naleznoéci handlowe” o 8.629 tys. zl., ,zapasy” o 1.736 tys. zl. oraz ,krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe” o 433 tys. zt. Warto$¢ naleznosci z tytutu niezakonczonych kontraktow wynosita 55.053 tys. zl. i byta
wyzsza o 11.887 tys. zt od stanu z konca 201 1roku. Stan $rodkdéw pienigznych zmniejszyt sie 0 2.516 tys. zt.

Struktura i dynamika Zrddet finansowania (w tys. z}).

30.06.2012 | 31.12.2011 Struktura Struktura Dynamika
PASYWA 2012% 2011% 201%;5011
A. Kapital wlasny 87671 87 208 48,7 51,9 0,5
1. Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 24,0 25,7 0,0
2. Kapitat zapasowy 28 308 27 233 15,7 16,2 3,9
3. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 72 7.8 0,0
warto$ci nominalnej
4. Niepodzielony wynik finansowy 615 354 0,3 0,2 73,7
5. Zysk (strata) netto 2527 3400 1,4 2,0 -25,7
B. Zobowiazania dlugoterminowe 24 830 25 858 13,8 15,4 -4,0
1. Kredyty i pozyczki 1855 2225 1,0 13 -16,6
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2. Zobowigzania finansowe 5242 6 404 29 3.8 -18,1
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8018 7 956 4,5 4,7 0,8
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7684 7174 43 43 7,1
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2031 2099 11 1,2 -3,2
C. Zobowiazania krotkoterminowe 67 425 55 007 375 32,7 22,6
1. Kredyty i pozyczki 12 579 9268 7,0 55 35,7
2. Zobowiazania finansowe 2787 2968 15 1,8 -6,1
3. Zobowiazania handlowe 14 988 12 585 8,3 75 19,1
4. Zobowigazania pozostate 32711 25181 18,2 15,0 29,9
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 379 202 0,2 0,1 87,6
6. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 1056 1293 0,6 0,8 -18,3
7. Pozostate rezerwy 2718 3233 15 1,9 -15,9
8. Inne rozliczenia migdzyokresowe 207 277 0,1 0,2 -25,3
Pasywa razem 179 926 168 073 100,0 100,0 71

Podstawowe zrodto finansowania aktywow Grupy stanowi od lat kapital wiasny, ktorego udzial w sumie bilansowej
wyniost 48,7%. Na dzien 31.12.2011 r. wskaznik ten wynosit 51,9%. Wartos¢ kapitatu obcego wzrosta o 11.390 tys. zt.
z poziomu 80.865 tys. zt. na koniec 2011 r. do poziomu 92.255 tys. zt. Na wzrost zobowigzan krétkoterminowych
Grupy o 12.418 tys. zt. mial wptyw wzrost otrzymanych zaliczek o 4.620 tys. zt, wykazany w pozycji ,,zobowigzania
pozostate”. Stan kredytow i pozyczek krotkoterminowych zwigkszyt sie 0 3.311 tys. zt w stosunku do zadluzenia z dnia
31.12.2011 roku a stan zobowigzan handlowych o 2.403 tys. zt.

Przeplywy finansowe.

Za 1 pbtrocze 2012 r. rok Grupa uzyskata dodatnie przepltywy z dziatalno$ci operacyjnej i finansowej oraz ujemne
przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjne;j.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnos$ci operacyjnej wynosity ,,+778 tys. zt. Za okres porownywalny 2011 r. uksztattowaly
si¢ na poziomie ,,+79.206 tys. zt. Osiagnicty za I potrocze 2012 r. zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 3.067 tys.
zt zostat skorygowany m.in. o:

— wzrost stanu zobowigzan z wylaczeniem pozyczek i kredytoéw w kwocie 6.909 tys. zi,

— amortyzacje o 3.478 tys. zt,

—  wzrost stanu naleznos$ci o 10.625 tys. zt.

W I potroczu 2012 r. Grupa inwestowata we wiasny park maszynowy.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej sa ujemne i wynosity 3.095 tys. zt. Za okres porownywalny 2011 r.
uksztattowaty si¢ na poziomie ,,+” 3.462 tys. zt.

Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej stanowily warto$¢ 614 tys. zt.

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng wyniosty 3.709 tys. zk. Gtéwng pozycje wydatkéw inwestycyjnych stanowi
nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byly dodatnie i wynosity 571 tys. zt. Za okres porownywalny 2011 r.
uksztattowaty si¢ na poziomie ,,-” 6.565 tys. zt. Wplywy z dziatalnosci finansowej dotyczyly zwigckszenia kredytu w
wysokosci 3.504 tys. zt. Wydatki dotyczyly splaty kredytow w wysokosci 540 tys. zt, platnosci zobowigzan z tytulu
umow leasingu finansowego w wysokosci 1.616 tys. zt., sptaty odsetek od kredytow i leasingu w wysokosci 777 tys. zt.
Stan $rodkow pienig¢znych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zmniejszyt si¢ o 2.533 tys. zl. w
poréwnaniu ze stanem na dzien 01.01.2012 r.

Wskazniki finansowe

Wskazniki struktury j.m.|30.06. 2012|31.12. 2011
i i *
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (;ggnta} whasny / kapitat obcy) % 95,0 107,8
Wskaznik pokrycia aktywoéw trwalych kapitalem|(kapitat wlasny / aktywa trwate) % 1053 106.2
wilasnym 100
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem statym |(kapitat staty / aktywa trwate) * 100 | % 1351 137,8

Nieznaczne zwigkszenie wartosci kapitalu wiasnego, spadek kapitatu statego przy réwnoczesnym wysokim wzroscie
zobowigzan spowodowato pogorszenie wszystkich wskaznikow struktury w porownaniu do 31.12.2011 r.
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Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) zmniejszyt si¢ z poziomu 107,8% do poziomu 95,0%. Kapital obcy
przewyzszyl kapitat wlasny.

Spadek wielko$ci kapitatu wtasnego o 0,5% oraz wzrost 0 1,4 % wartosci aktywow trwatych w Grupie spowodowat
pogorszenie wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym, ktéry na dzien 30.06.2012 r. wyniost 105,3%.
Nadal jednak aktywa trwate Grupy sa w catoéci finansowane kapitatem wiasnym i w dalszym ciagu spetniona zostata
(podobnie jak w latach poprzednich) ztota reguta bilansowa.

Nastgpito pogorszenie wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitalem statym (rozumianego jako suma kapitalu
wilasnego, rezerw  dlugoterminowych, zobowigzan dlugoterminowych 1 rozliczen miedzyokresowych
dhugoterminowych) o 2,7 pkt % z poziomu 137,8% na koniec 2011 r. do 135,1% na 30.06.2012r.

Wskazniki rentownosci J.m.30.06. 2012:31.12. 2011
Rentowno$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywow) * 100 % 15 2,1
(wynik netto / przecigtny stan kapit. wlasnych)
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) :*100 % 29 39
100
Rentowno$¢ przychodoéw (wynik netto / przychody ogétem) * 100 % 4.3 3,1

Wskaznik rentownosci aktywoéw ROA informujacy o efektywnosci wykorzystania catego majatku Grupy, ulegt
pogorszeniu 0 0,6 pkt % i wynosi 1,5%. Wskaznik rentownosci kapitatdéw wlasnych ROE wynosi 2,9%. Poprawila si¢
rentowno$¢ przychodow z poziomu 3,1% do poziomu 4,3%.

Wskazniki zadluzenia Jj.m. 30.06. 2012 31.12. 2011
Wskaznik ogdlnego zadiuzenia (zo’boww}zanla ogblem (bez rezerw) / aktywa % 39.2 35,0
ogdtem) * 100

Stopa zadtuzenia (wskaznik (zobowiazania ogotem (bez rezerw) / kapitaty

o . % 80,5 67,5
zadhuzenia kapitatu wlasnego) wiasne) * 100
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania dlugoterminowe (bez rezerw) % 81 9.9
dlugoterminowego / kapitaty wtasne) * 100 ' '

Znaczny wzrost zobowigzan krotkoterminowych i spadek wartosci kapitaldow wilasnych spowodowal pogorszenie
wskaznikow zadtuzenia w poréwnaniu do konca 2011 r.

Wskaznik ogolnego zadluzenia okre$la udziat wszystkich zobowigzan (bez rezerw) w pasywach bilansu na 30.06.2012
r. i wynosi 39,2% sumy bilansowej (na koniec 2011 r. wynosit 35%). W oparciu o wartos¢ wskaznika zadluzenia
kapitatu wiasnego nalezy stwierdzié, ze ogdt zobowigzan Grupy stanowi réwnowartos¢ 80,5% jej kapitatu wlasnego.
Na koniec 2011 r. zobowigzania ogdtem stanowity 67,5% wielkosci kapitatu whasnego. Na dzien 30.06.2012 r. Grupa
wykazala wysoki stan zobowigzan z tytulu otrzymanych zaliczek na poczet zakontraktowanej sprzedazy.

Wigkszy spadek stanu zobowigzan dtugoterminowych w I pétroczu 2012 r. od spadku wartosci kapitatu wiasnego,
spowodowaty poprawe wskaznika zadhuzenia dhlugoterminowego z poziomu 9,9% w 2011 r. do 8,1% na dzien
30.06.2012 r.

Wskazniki efektywnosci J.m. 30.06. 2012:31.12. 2011
Szybko$é obrotu zapaséw przecigtny stan zapasow liczba dni w okresie 1los_c 35 32
/ przychody ze sprzedazy dni
Szybkos¢ obrotu naleznosci przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw, robot ilosé 202 186
z tytutu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy | dni
Szybkos¢ obrotu zobowigzan przecigtny stan zobowigzan z tytulu dostaw, robot ilog¢ 44 42
z tytutu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy  dni

Cykl rotacji zapasdéw, naleznosci oraz zobowigzan ulegt wydtuzeniu.
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12. Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na
osiaggniete wyniki finansowe.

W I pdtroczu 2012 r. nie wystagpity istotne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na osiggnicte
wyniki finansowe Grupy.

13. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnos$ci Grupy w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cykliczno$cia istotnie wpltywajaca na wynik finansowy.

14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papieréw
wartosciowych.

Nie wystapity.
15. Wyplacone (lub zadeklarowane) dywidendy.

Spétka dominujaca w I potroczu 2012 r. nie wyptacita dywidendy. Dnia 05.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy RAFAMET S.A. podjeto uchwale o wyptacie dywidendy z zysku za 2011 r. Na wyptate dywidendy
przeznaczono kwot¢ 1.900 tys. zt, co oznacza, ze na jedng akcj¢ przypada kwota 0,44 zi. Dywidenda objete sa
wszystkie akcje Spotki, tj.4.318.701 szt. akcji. Dniem dywidendy jest dzien 3 wrze$nia 2012r. Dywidenda zostanie
wyptacona 17 wrzes$nia 2012r.

16. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono S$rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe Grupy.

Dniu 12.07.2012 r. zostata podpisana umowa z firma Yapi Merkezi Saudi Co. z Arabii Saudyjskiej (11533 Riyadh).
Przedmiotem umowy jest dostawa przez Emitenta portalowej tokarki kotowej UDA 125 N i dwoéch tokarek
karuzelowych KCM 150 N wraz z montazem, uruchomieniem i szkoleniem. Laczna warto$¢ przedmiotu umowy
wynosi 2.310.tys. EUR, tj. 9.714,7 tys. zt. Termin dostawy nastapi w ciggu 9 miesiecy od daty zawarcia kontraktu.

Dalsze umacnianie si¢ waluty krajowej w stosunku do EUR oraz USD obserwowane po dniu bilansowym ma
niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy w perspektywie nastepnych kwartatoéw roku 2012.

Innych istotnych zdarzen, ktére w znaczacy sposob moglyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy nie
zanotowano.

17. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazanie warunkowe z tytulu: 33 5?2%?_2 31? iazr']zr(])?_ 1 (V%T;Zn;)
—  gwarancji 11 384 10 899 485
—  poreczen W Grupie 13613 13613 -
Razem 24 997 24512 485

Zobowigzania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji 1 regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych
kontrahentom przez banki.

W okresie od 01 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. zobowigzania warunkowe wzrosty 0 485 tys. zt w stosunku do
dnia 31 grudnia 2011 r.

Poreczenia

Udzielone porgczenia dotycza spolki zaleznej Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z o.0.
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W I potroczu 2012r. Spotka nie zwickszyta zaangazowania finansowego w spélce zaleznej z tytutu porgczen kredytow.
W miejsce porgezen, ktore utracity moc w I potroczu 2012r. podpisano nowe porgczenia.

Dnia 16.05.2012r. RAFAMET S.A. udzielil nowego poreczenia kredytu udzielonego spoélce zaleznej przez Bank BPH
S.A. dnia 14.07.2008 r. Poprzednie por¢czenic RAFAMET S.A. do w/w kredytu utracito moc 17.04.2012r. Termin
splaty kredytu zostat aneksem z 16.05.2012r. ustalony na 15.05.2013r.

Dnia 11.06.2012r. RAFAMET S.A. udzielit por¢czenia kredytu udzielonego spotce zaleznej Zespot Odlewni
,RAFAMET” sp. z 0. 0. zgodnie z umowg z dnia 11.06.2012r. zawarta z ING Banki Slaski S.A. o kredyt ztotowkowy
w rachunku bankowym do wysokosci zadtuzenia 3.000 tys. zt. Ustalono termin sptaty kredytu do 10.06.2013r.

W zwigzku ze sptata sublimatu kredytowego /w ramach linii kredytowej udostgpnionej przez RAFAMET S.A./ przez
spotke zalezng w PKO BP S.A |, wygasto porecznie udzielone przez RAFAMET S.A.

Zadhuzenie Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. z tytutu porgczonych kredytow i pozyczek wynosi 11.285 tys. zt.

Aktywa warunkowe
Na dzien 30.06.2012 r. nie wystapily aktywa warunkowe.

18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

Naleznosci Zob\(,)vvg;)&ézcanla Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow ity podmiotow od podmiotow
Podmiot powiazan i i i
powiazany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
30.06.12 | 30.06.11 | 30.06.12 | 30.06.11 | 30.06.12 | 30.06. 11 | 30.06.12 | 30.06. 11
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z
0.0. z tytutu naleznos$ci handlowych i 868 744 55 769 448 4 047 2 305
pozostatych
Zespot OdleWI’{l ~RAFAMET” sp. z 3990 1350
0.0. z tytutu pozyczek
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 3 300
0.0. z tytutu udzielonych zaliczek
»RAFAMET-TRADING” sp. 2 0. 0. 248 375 7 12| a8 194
w likwidacji
»~MET.COM”. sp. z 0.0. w likwidacji - - - - - - - -
OO0 STANRUS-RAFAMET 373 197 - - 2236 1973 - -
RAZEM 5234 2591 248 430 3012 2433 4228 2499

RAFAMET S.A. uzyskat w I pétroczu 2012r. od spotki zaleznej Zespot Odlewni sp. z 0.0. przychody finansowe z tytutu zaptaty
dyskonta cesji w wysokosci 37 tys. zt oraz splaty odsetek od pozyczek w wysokosci 136 tys. zt.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiagzuja w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byty dokonywane wylacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaty wystawione faktury handlowe.

19. Zatwierdzenie skréconego skonsolidowanego §rodrocznego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu 20 sierpnia
2012r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWE] RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

20 sierpnia 2012 E.Longin Wons Prezes Zarzgdu ...
20 sierpnia 2012 Ryszard Stryjecki Wiceprezes Zarzgdu — .......................
20 sierpnia 2012 Maciej Michalik

Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

20 sierpnia 2012 Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiggowy

Kuznia Raciborska, 20 sierpnia 2012.
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