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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE od 28;.(;.%81.01 od 2?)5;?31.01 od Zgill.(;i)sl.Ol od Zglifgl.()l
FINANSOWE do2012.09.30 | do2011.09.30 | do2012.09.30 | do2011.09.30
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 77 510 71561 18 478 17 707
materialéw
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 2801 3147 668 779
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1694 2884 404 714
Zysk (strata) netto 1225 1770 292 438
Zysk (strata_) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1225 1770 292 438
dominujacej
Calkowity dochod 1225 1770 292 438
Calk.owity dochéd przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1225 1770 292 438
dominujacej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (369) 20984 (88) 5192
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (6 587) 2709 (1570) 670
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 3162 (7 756) 754 (1919)
Przeplywy pieni¢zne netto razem (3794) 15937 (904) 3944
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z1 / EURO) 0,28 0,41 0,07 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zl/EUR) 0,28 0,41 0,07 0,10
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 182 111 168 073 44 268 38 053
Zobowiazania ogolem 95 742 80 865 23 273 18 309
Zobowiazania dlugoterminowe 24 217 25 858 5 887 5854
Zobowiazania krotkoterminowe 71525 55 007 17 387 12 454
Kapital wlasny 86 369 87 208 20 995 19745
Kapital wlagny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 86 369 87 208 20 995 19 745
dominujacej
Kapital zakladowy 43 187 43 187 10 498 9778
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4 318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 20,00 20,19 4,86 4,57
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 20,00 20,19 4,86 4,57
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na 1 akeje (w zZVEUR) 0,44 0,38 0,11 0,09
w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE DES DES DI OTED
0d 2012.01.01 | od2011.01.01 od 2012.01.01 0d 2011.01.01
do 2012.09.30 | do 2011.09.30 do 2012.09.30 do 2011.09.30
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towardow i 57 735 57 522 13 763 14 234
materialow
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 2 653 5887 632 1457
Zysk przed opodatkowaniem 2 692 6 169 642 1526
Zysk (strata) netto 2170 4 889 517 1210
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (3307) 20 587 (788) 5094
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (4 498) 5980 (1072) 1480
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 4 432 (10 669) 1057 (2 640)
Przeplywy pieni¢zne netto razem (3373) 15 898 (804) 3934
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EURO) 0,50 1,13 0,12 0,28
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zZt/EUR) 0,50 1,13 0,12 0,28

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 158 539 144 689 38 538 32 759
Zobowiazania ogélem 71982 58 238 17 498 13 186
Zobowiazania dlugoterminowe 18 343 19 290 4459 4 367
Zobowiazania krotkoterminowe 53639 38 948 13 039 8819
Kapital wlasny 86 557 86 451 21 041 19573
Kapital zakladowy 43187 43 187 10 498 9778
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4 318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 20,04 20,02 4,87 4,53
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w zZ/EUR) 20,04 20,02 4,87 4,53
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na 1 akeje (w zZVEUR) 0,44 0,38 0,11 0,09

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaty przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych
na EUR.

1. Poszczegélne pozycje aktywéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg
Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien miesiaca
bilansowego:

30.09.2012 r.1 EUR = 14,1138 zt
31.12.2011r.1 EUR = 4,4168 zt

2. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodow oraz sprawozdania z
przeplywow pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna
Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
obrotowego , odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2012 r. 1 EUR =4,1948 zt
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 r. 1 EUR =4,0413 zt
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I Te,siwy Te,siecy Te,siecy Te,siecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
STRAT w tys. zi 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
A. Przychody ze sprzedazy 77 510 21636 71561 30 672
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 74 704 21 379 69 907 29723
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 2 806 257 1654 949
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 61 522 18 325 51 900 20913
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 59 318 18 175 50721 20 203
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2204 150 1179 710
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15988 3311 19 661 9759
1. Pozostate przychody operacyjne 2501 227 1217 446
2. Koszty sprzedazy 2115 878 2782 1528
3. Koszty ogblnego zarzadu 12 989 4102 14708 5312
4. Pozostate koszty operacyjne 584 (260) 241 135
D. Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 2 801 (1182) 3147 3230
1. Przychody finansowe 609 452 1630 937
2. Koszty finansowe 1716 643 1893 855
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1694 (1373) 2884 3312
Podatek dochodowy 469 (71) 1114 1055
F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1225 (1.302) 1770 2 257
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - - - -
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 1225 (1.302) 1770 2 257
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1225 (1 302) 1770 2 257
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 0,28 (0,30) 0,41 0,52
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,28 (0,30) 0,41 0,52
Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
SKONSOLIDOWANE SPRAWQZDANIE 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Z CALKOWITYCH DOCHODOW (w tys. zl)
A. Zysk (strata) netto 1225 (1302) 1770 2 257
Inne catkowite dochody:
B. Inne calkowite dochody netto - - - -
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: 1225 (1 302) 1770 2 257
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 1225 (1302) 1770 2 257
- akcjonariuszy mniejszo$ciowych - - - -
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z koniec okresu | koniec poprz. koniec koniec kwartalu
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. zl) (rok biezacy) kwartatu poprz.roku | (rok poprzedni)
(rok biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwale 84 390 83 255 82079 81 609
1. Rzeczowe aktywa trwale 77 965 76 547 74 822 74 639
2. Warto$ci niematerialne 1182 1416 1299 1461
3. Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 354 354 353 353
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 326 326 629
6. Nalezno$ci dlugoterminowe 662 1021 1738 1713
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3900 3588 3533 2814
8. Pozostale aktywa trwale 1 3 8 -
B. Aktywa obrotowe 97721 96 671 85994 82 842
1. Zapasy 13623 11 856 10120 11 278
2. Nalezno$ci handlowe 69 456 66 974 58 345 43 429
3. Pozostale naleznos$ci 9548 11182 8 468 8 906
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 48 - - -
5. Udzialy w jednostkach zaleznych - - - -
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - 303 -
7. Pozostale aktywa finansowe 262 272 288 284
8. Rozliczenia mi¢edzyokresowe 567 887 454 808
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4217 5500 8 016 18 137
Aktywarazem 182 111 179 926 168 073 164 451
Pasywa
A. Kapital wlasny 86 369 87671 87 208 85578
1. Kapital zakladowy 43 187 43 187 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy 28 308 28 308 27 233 27 233
3 Kapita,l ?apast.)wy ze.sprzedaiy akcji powyzej ich 13034 13034 13034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
5. Niepodzielony wynik finansowy 615 615 354 354
6. Zysk (strata) netto 1225 2527 3400 1770
7. Udzialy mniejszoSci - - - -
B. Zobowigzania dlugoterminowe 24 217 24 830 25 858 26 736
1. Kredyty i pozyczki 1655 1855 2225 2535
2. Zobowiazania finansowe 4477 5242 6 404 7145
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 305 8018 7 956 8 056
4. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 7784 7684 7174 6 832
5. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 1996 2031 2 099 2168
C. Zobowiazania krétkoterminowe 71525 67 425 55 007 52 137
1. Kredyty i pozyczki 17 651 12 579 9 268 8 851
2. Zobowiazania finansowe 2 825 2787 2 968 3138
3. Zobowiazania handlowe 12 605 14988 12 585 10 371
4. Zobowiazania pozostale 31879 32711 25181 26 294
5. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - 379 202 79
6. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 1 056 1 056 1293 856
7. Pozostale rezerwy 5 337 2718 3233 2271
8. Inne rozliczenia migdzyokresowe 172 207 277 277
Pasywarazem 182 111 179 926 168 073 164 451
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Warto$é ksiegowa 86 369 87671 87 208 85578
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 20,00 20,30 20,19 19,82
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 20,00 20,30 20,19 19,82
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka ze
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapitaly alfc’;zlf;‘;iyiej zyski | zyskistrata I;i‘;’s‘:f;‘
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zh) zakladowy zapasowy ich wartosci zatrzymane netto armm
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43187 28 742 13034 647 0 85610
catkowite dochody ogotem 1770 1770
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podzial zysku/ wyptata dywidendy (1641) (1641)
pokrycie straty z lat ubiegtych (3222) 3222 0
podziat zysku za lata ubiegte 1713 (1713) 0
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2011 r. 43187 27 233 13034 354 1770 85578
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43187 28 742 13034 647 0 85610
catkowite dochody ogdtem 3400 3400
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1 641) (1 641)
pokrycie straty z lat ubiegtych (3 222) 3222 0
podziat zysku za lata ubiegte 1713 (1713) 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 43187 27 233 13 034 354 3400 87 208
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 43187 27 233 13034 3754 0 87 208
catkowite dochody ogdtem 1225 1225
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (164) (164)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1 900) (1 900)
pokrycie straty z lat ubiegtych (2 816) 2816 0
podziat zysku za lata ubiegle 3891 (3891) 0
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2012 r. 43 187 28 308 13034 615 1225 86 369




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Okres 9 Okres 9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z miesigcy miesiecy
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakoficzony zakoficzony
(W tys. z1) 30.09.2012 30.09.2011
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11)
- metoda poSrednia
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1694 2 884
11. Korekty razem (2 063) 18 100
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnos$ci
3. Amortyzacja 5283 5980
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 31 (66)
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1189 1088
6. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej (541) (603)
7. Zmiana stanu rezerw 2477 735
8. Zmiana stanu zapasow (3504) (2 580)
9. Zmiana stanu naleznoS$ci operacyjnych (10 289) 4 060
10. Zmiana stanu zobowiazan operacyjnych 4 505 10 707
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (314) (523)
12. Podatek dochodowy zaplacony/zwrocony (736) (538)
13. Pozostale (164) (160)
II1L. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (369) 20984
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 758 8225
1. Zbycie’wartos'ci niematerialnych oraz rzeczowych 604 7721
aktywow trwalych
2. Zbycie aktywow finansowych 151 500
3. Odsetki i dywidendy 3 4
11. Wydatki 7 345 5516
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 7307 5516
aktywow trwalych
2. Wydatki na aktywa finansowe 1 -
3. Pozostale wydatki 37 -
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (6 587) 2709
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej
L. Wplywy 9782 4 054
1. Kredyty i pozyczki 9782 4 054
11. Wydatki 6 620 11 810
1. Dywidendy wyplacone 1900 813
2. Splaty kredytéw i pozyczek 809 6 822
3. Odsetki 1230 486
4. P?atnos’ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu 2681 3689
finansowego
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 3162 (7 756)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (3794) 15937
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych (3825) 15937
-w tym zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic (31) 66
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 304 2483
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 4479 18 420
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 639 287
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACEJ RAFAMET S.A.

, Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT miesigcy miesiecy miesigcy miesigcy
(w tys. z1) zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
A. Przychody ze sprzedazy 57 735 15720 57 522 25 146
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i uslug 55973 15613 56 868 24752
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1762 107 654 394
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 45 411 13 065 39016 16 002
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 44 345 13 046 38 622 15716
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 1 066 19 394 286
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 324 2 655 18 506 9144
1. Pozostale przychody operacyjne 2312 63 868 403
2. Koszty sprzedazy 1779 758 2 399 1369
3. Koszty ogélnego zarzadu 9843 3026 10914 4 066
4. Pozostale koszty operacyjne 361 (264) 174 113
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 2 653 (802) 5887 3999
1. Przychody finansowe 800 469 1562 837
2. Koszty finansowe 761 359 1280 633
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 692 (692) 6 169 4203
Podatek dochodowy 522 (122) 1280 921
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2170 (570) 4 889 3282
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto 2170 (570) 4 889 3282
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4 318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318701 4318701
Zysk (strata) na jedng akeje zwykla (w zh) 0,50 (0,13) 1,13 0,76
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zl) 0,50 (0,13) 1,13 0,76
. Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW miesiecy miesiecy miesigcy miesigcy
(w tys. z1) zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
A. Zysk (strata) netto 2170 (570) 4 889 3282
Inne catkowite dochody:
B. Inne catkowite dochody netto - - - -
C. Calkowite dochody ogolem przypadajace na: 2170 (570) 4 889 3282
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego 2170 (570) 4889 3282
- akcjonariuszy mniejszoSciowych - - - -
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec okresu | koniec poprz. koniec koniec kwartalu
(w tys. zb) (rok biezacy) kwartalu poprz.roku (rok poprzedni)
(rok biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwale 66 359 65 638 64778 62 246
1. Rzeczowe aktywa trwale 42 975 41733 40 860 40 614
2. Warto$ci niematerialne 826 1039 906 1045
3. Nieruchomosci inwestycyjne - - - 448
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 16 354 16 354 16 353 16 353
5. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy - - - -
6. Pozyczki dlugoterminowe 2700 3000 2400 240
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 662 1021 1738 1713
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2841 2 488 2513 1833
9. Pozostale aktywa trwale 1 3 8 -
B. Aktywa obrotowe 92 180 89 415 79911 76 611
1. Zapasy 8 277 6 541 4 505 5721
2. Nalezno$ci handlowe 67 742 64 542 56 343 41 203
3. Pozostale nalezno$ci 10 252 11114 9217 10 050
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 48 - - -
5. Pozyczki krétkoterminowe 1110 990 1800 760
6. Udzialy w jednostkach zaleznych - - - -
7. Pozostale aktywa finansowe 262 272 288 284
8. Rozliczenia migdzyokresowe 298 457 178 515
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4191 5499 7580 18 078
Aktywarazem 158 539 155 053 144 689 138 857
Pasywa
A. Kapital wlasny 86 557 87 127 86 451 85 385
1. Kapital zakladowy 43187 43187 43187 43187
2. Kapital zapasowy 28 166 28 166 24 275 24 275
3. Kapitz,ll .zapas.owy Z(.’. sprzedazy akcji powyzej ich 13 034 13 034 13 034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Niepodzielony wynik finansowy - - - -
5. Zysk (strata) netto 2170 2740 5955 4889
B. Zobowiazania dlugoterminowe 18 343 18 702 19 290 19 597
1. Kredyty i pozyczki - - - -
2. Zobowiazania finansowe 4 387 5124 6 308 7028
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7081 6 803 6717 6621
4, Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 875 6 775 6 265 5913
5. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe - - - 35
C. Zobowigzania krétkoterminowe 53639 49 224 38 948 33875
1. Kredyty i pozyczki 9551 3124 - -
2. Zobowiazania finansowe 2 707 2 663 2885 3 057
3. Zobowiazania handlowe 7 698 10019 8 867 6 614
4. Zobowiazania pozostale 27 375 29 315 22 448 20930
5. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego - 379 202 79
6. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 936 936 1173 784
7. Pozostale rezerwy 5 337 2718 3233 2271
8. Inne rozliczenia migdzyokresowe 35 70 140 140
Pasywarazem 158 539 155 053 144 689 138 857
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Warto$é ksiegowa 86 557 87 127 86 451 85 385
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 20,04 20,17 20,02 19,77
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 20,04 20,17 20,02 19,77
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapital Kapitaly alfglef:;;z o | 2ysk Zyskistrata Iv‘vi‘;’s‘f;‘
WLASNYM (w tys. zb) zakladowy zapasowy ich wartosci zatrzymane netto opdlem
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43 187 24 168 13 034 1908 0 82 297
calkowite dochody ogotem 4 889 4 889
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (160) (160)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1641) (1641)
pokrycie straty z lat ubieghtych (1 606) 1 606 0
podziat zysku za lata ubiegte 1713 (1713) 0
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2011 r. 43187 24 275 13034 0 4 889 85 385
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43187 24168 13034 1908 0 82 297
catkowite dochody ogotem 5 955 5 955
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (160) (160)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1 641) (1 641)
pokrycie straty z lat ubiegtych (1 606) 1 606 0
podziat zysku za lata ubiegle 1713 (1713) 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 43187 24 275 13034 0 5 955 86 451
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 43187 24 275 13 034 5955 0 86 451
catkowite dochody ogdtem 2170 2170
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (164) (164)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1 900) (1 900)
podziat zysku za lata ubiegle 3891 (3891) 0
Kapital wlasny na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. 43 187 28 166 13034 0 2170 86 557




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW mickiocy micttoey
PIENIEZNYCH zakoniczony zakoniczony
(w tys. zb) 30.09.2012 30.09.2011
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11)
- metoda poSrednia
I. Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2692 6 169
11. Korekty razem (5999) 14 418
1. Amortyzacja 3480 4 400
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 42 (66)
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 416 620
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej (546) (553)
5. Zmiana stanu rezerw 2477 735
6. Zmiana stanu zapasow (3772) (1592)
7. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych (10 685) 2 340
8. Zmiana stanu zobowiazan operacyjnych 3707 9737
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (218) (504)
10. Podatek dochodowy zaplacony/zwrocony (736) (539)
11. Pozostale (164) (160)
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (3307) 20 587
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 1196 8 294
1. Zbycie,wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych 603 7722
aktywow trwalych
2. Splata pozyczek 390 500
3. Odsetki i dywidendy 203 72
11. Wydatki 5694 2314
1. Nabyci? wartoS$ci niematerialnych oraz rzeczowych 5 656 2314
aktywow trwalych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe 1 -
4 . Pozostale wydatki 37 -
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (4 498) 5980
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 9551 -
1. Kredyty i pozyczki 9551 -
11. Wydatki 5119 10 669
1. Dywidendy wyplacone 1900 814
2. Splaty kredytow i pozyczek - 6132
3. Odsetki 619 93
4. P?atnosu zobowiazan z tytulu umow leasingu 2600 3630
finansowego
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 4432 (10 669)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (3373) 15 898
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych (3 415) 15 898
-w tym zmiana stanu Srodkow pieni¢znych z tytulu réznic (42) 66
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 868 2 464
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 4 453 18 362
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 622 284
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET

za 11 kwartal 2012 roku.

(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

l. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej RAFAMET (,,Grupa™) jest Fabryka Obrabiarck RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.”, ,,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka
zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjng na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 28417)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

2. Czas trwania Grupy Kapitalowej.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz Zespét Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. zostaly powotane na czas
nieograniczony.

Spotka zalezna RAFAMET —TRADING sp. z 0.0. w likwidacji kontynuuje dziatalno$¢. Na dzien 30.09.2012r. nie
otrzymano powiadomienia o zmianie nazwy w KRS.

Spotka zalezna, MET. COM” sp. z o. o. jest w likwidacji. Na dzien 30.09.2012r. nie otrzymano powiadomienia o

wykresleniu podmiotu z KRS.
3. Spoiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Prezentowane przez Grupe Kapitalowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo

przy zastosowaniu konsolidacji pelnej. Konsolidacjg objeto tylko Spotke zalezng — Zespot Odlewni ,,RAFAMET”
sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej (podstawowy przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa - PKD: 27.51.2).

Udzial w ogélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
30.09.2012 31.12.2011
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. 100 100

4. Spolki zalezne wylaczone z konsolidacji.

Spolki zalezne, w ktorych RAFAMET S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym oraz w prawach gltosow
a wylaczone z konsolidacji w oparciu o § 12 Zatozen koncepcyjnych Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, ktorych dane finansowe sg nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

RAFAMET — TRADING” sp. z o.0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1. Spotka kontynuuje dziatalno$¢.
Na dzien 30.09.2012r. nie otrzymano powiadomienia o zmianie nazwy podmiotu w KRS.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

»MET. COM” sp. z 0. 0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

RAFAMET S.A. posiada 50% optaconych udziatow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedzibg w Moskwie.
Spotka ta zostala powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i pelni funkcje posrednika handlowego na
rynku rosyjskim.

5.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania.

W 1 kwartale 2012 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej RAFAMET.

Dane taczne
Przedstawione dane finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad
Grupy nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w
szczegblnosci zgodnie z MSR 34 “Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

1. Okresy sprawozdawcze danych finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 wrze$nia 2012 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pieni¢znych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wiasnym.

2. Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupg w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.09.2012 roku. Zarzad
Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartal 2012 rok nie wystapilty
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktéorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach
stanowiagcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wpltyw
potencjalnych praw glosu, ktoére w danej chwili mozna zrealizowa¢ Iub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywoéw, wyemitowanych instrumentdéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzieh wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ pOczatkowo wedlug ich warto$ci godziwej na dzief
przejecia, niezaleznie od wielkos$ci ewentualnych udziatow mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cia
godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
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Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci
przez przekazany skladnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione,
tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

b) Udzialy mniejszo$ci oraz transakcje z udzialowcami mniejszo$ciowymi

Udziaty mniejszosci obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Kapitaty mniejszosci
ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitatowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwicksza si¢ o przypadajace na kapital mniejszosci
zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo§¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy
kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z udzialowcami mniejszo$ciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby glosow w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw wlasnos$ci, a ujgcie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowg inwestycji.

1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw oraz
przychodéw i kosztow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych wycenionych wedtug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostaly wycenione wedtug wartosci
godziwej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego oraz jednostkowego: sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodow, rachunku zyskow i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z
przeptywow $rodkow pienigznych przyjeto te same zasady, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Aktywa i pasywa w jednostkowym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych
zasadach jak w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzien 30 wrze$nia 2012 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnief wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I1I kwartaty 2012 roku sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i pordéwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupg Kapitatowa RAFAMET zostal przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2011 rok, opublikowanym w dniu 27.04.2012 roku.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowiazujg od 1
stycznia 2012 roku:

o Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usunigcie statych dat
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e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Ich zastosowanie nie mialo wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowalo jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowos$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbgdnych ujawnien czy tez
zmiang uzywanej terminologii.

Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usunigcie statych dat
Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania koniecznos$ci przeksztalcania transakcji, ktéore miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na
stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktore nastepuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej pelng zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisj¢ Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposob wyceny aktywow i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem
wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu
spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$é przeszacowanych aktywow
niepodlegajgcych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje¢ Europejska.
Zmieniony MSR 12 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pozniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywoéw finansowych (np. sekurytyzacji), w
tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore zostaja w jednostce, ktora przekazala aktywa. Zmiany
wymuszaja takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczacej wartosci w poblizu konca
okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczeéniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejécia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastapienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym
pracom i zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.
e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie,

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
o MSSF 11 Wspolne przedsiewzigcia
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacjc SKI 13 Wspolnie
kontrolowane jednostki — niepienigzny wkiad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach.
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okre§lenie metody rozliczania udzialow we wspodlnie
kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
o MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
powiazan pomi¢dzy podmiotami.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma ulatwi¢ stosowanie wyceny w wartosci
godziwej poprzez zmniejszenie ztozonos$ci rozwigzan i zwickszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny
warto$ci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje¢ wartosci godziwe;.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektorych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji W jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspoélnych przedsiewzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwos¢ opdznienia w rozpoznaniu
zyskow 1 strat znang jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiaja prezentacje wynikajacych z planéow $wiadczen
pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak
rowniez rozszerzaja zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

o Zmiany W MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw
Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostatych dochodow
catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany potwierdzaja ponadto mozliwos¢
prezentacji pozycji pozostatych dochoddéw catkowitych i pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badz dwa
oddzielne sprawozdania.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywdow i zobowigza# finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajac generalnych zasad odnos$nie kompensowania
aktywow 1 zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnos$nie kompensowanych ze sobg kwot.
Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem
kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej. Zmiany s3 reakcja na istniejagce niespdjnosci w stosowaniu
kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.
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Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 roku lub podzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odno$nie ujmowania
kosztow usunigcia zewngtrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcow w kopalniach
odkrywkowych.

Grupa zastosuje nows interpretacj¢ od 1 stycznia 2013 roku.
e Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z pelnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy
jednostki takie korzystaja z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardow wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
czerwecu 2011 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub p6Zniej (w zalezno$ci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze przewidziano
inny okres ich wej$cia w zycie.
o Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaly opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawiera dodatkowe informacje odnos$nie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standardow.

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2013 roku.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji
oraz zmian do nich, ktoére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly
jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pozniejszymi zmianami),

e Zmiany W MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé¢ aktywoéw stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

o MSSF 11 Wspélne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

o MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach, opublikowany w
dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane w dniu
16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany W MSR 32 Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych, opublikowane w dniu 16 grudnia
2011 roku,

o Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w dniu
19 pazdziernika 2011 roku;

e Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;
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e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja 2012
roku;

o  Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) opublikowane
w dniu 28 czerwca 2012 roku.

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzuja od 1
stycznia 2012 roku, ale nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE, dlatego nie zostaty zastosowane przez
Grupe w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

e Zmiany W MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

Na dzien bilansowy 30.09.2012r. Zarzad Spoéiki zaleznej podtrzymatl prognoze dziatalno$ci na najblizsze lata,
przewidujac osiggniecie dochodu podatkowego. Podjeta restrukturyzacja Spotki ma przyczyni¢ si¢ do poprawy
rentownosci sprzedazy.

Jak opisano w raporcie §rodrocznym sporzadzonym na dzien 30.06.2011r. w zwiazku z uzyskiwaniem w latach
poprzednich strat podatkowych przez spotke zalezna, Zarzad postanowil rozpoznaé¢ aktywa z tytulu strat
podatkowych w $wietle regulacji art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(Dz.U. z 2000 roku nr 54, poz. 654 ze zm.). Powyzsze aktywa bedg podlegaty odpisaniu po odliczeniu czesci straty
podatkowej od podstawy opodatkowania w kolejnych 5 latach. Zatozono Ze, strata podatkowa za lata 2009, 2010
stwarza realne szanse w przyszto$ci do odliczenia jej od dochodu podatkowego. Ustalono warto$¢ aktywa z tytulu
strat podatkowych w wysokosci 613tys. zl. Powyzsze aktywa beda obnizaly dochdd podatkowy osiagniety w 2013
roku i w latach kolejnych.

IV. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dziatalnos$ci jest to dajacy si¢ wyodrgbnié obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyroboéw lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalno$cig ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalno$ci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na segmentach
geograficznych. Zostalty wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czgsci 1 zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVVVVY

Uzupeliajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

> zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednia czgs$cia przychodow, ktora w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza sig:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodoéw finansowych,

C) pozostalych przychoddéw operacyjnych.
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Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowac¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig cz¢s$cig kosztow, ktdre w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie zalicza sig:

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztéw finansowych,

€) pozostatych kosztow operacyjnych,

d) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztow, ktore dotycza Grupy jako cato$ci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone s na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalno$ci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest ro6znicg migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalno$ci operacyjnej, ktore
dajg si¢ bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogdlnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktore wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstalymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore dajg si¢
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisaé do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowigzan z tytulu podatku dochodowego, zobowigzan powigzanych z
aktywami, ktore sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan zaciggnietych w zwiazku z dziatalnoscia
finansowa.

Definicje przychodéw, kosztow, aktywow i pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja si¢
bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewngtrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjscia do okre$lenia, ktdre pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla
potrzeb wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej dajg si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu
objetego obowigzkiem sprawozdawczym.
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 30.09. 2012r.

Koszty
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty . fnff:::] o Pozostale niggzri%?sdg he Ogélem
segmentom

Sprzedaz na zewnatrz 50 632 17 374 980 1851 1222 5451 77510
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty sprzedazy zewngtrznej 43008 15 203 815 1339 541 2731 63 637
Koszty segmentu - -

Koszty sprzedazy migdzy segmentami
Koszty nieprzypisane/ ogélne 12 989 12 989
Zysk/ (strata) segmentu 7624 2171 165 512 681 2720 (12 989) 884
Pozostate przychody operacyjne 2501 2501
Pozostate koszty operacyjne 584 584
Przychody finansowe 609 609
Koszty finansowe 1716 1716
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 7624 2171 165 512 681 2720 (12 179) 1694
Podatek dochodowy 469 469
Zysk/ (strata) netto 7624 2171 165 512 681 2720 (2 648) 1225
Aktywa segmentu 45371 15 569 878 1659 1095 4 884 69 456
Aktywa nieprzypisane 112 655 112 655
Aktywa razem 45371 15 569 878 1659 1095 4884 112 655 182111
Pasywa segmentu 45 371 15569 878 1659 1095 4 884 69 456
Pasywa nieprzypisane 112 655 112 655
Pasywa razem 45371 15569 878 1659 1095 4 884 112 655 182 111




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 30.09. 2011 r.

Koszty
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zaCrrfie:::]e Pozostale nizgzr)é;g?ggne Ogolem
segmentom

Sprzedaz na zewnatrz 37579 12 120 621 15316 1598 4327 71561
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty sprzedazy zewnetrznej 27 638 11 447 737 10493 1152 3215 54 682
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy migdzy segmentami
Koszty nieprzypisane/ ogélne 14 708 14 708
Zysk/ (strata) segmentu 9941 673 (116) 4 823 446 1112 (14 708) 2171
Przychody operacyjne 1217 1217
Koszty operacyjne 241 241
Przychody finansowe 1630 1630
Koszty finansowe 1893 1893
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 9941 673 (116) 4 823 446 1112 (13 995) 2884
Podatek dochodowy 1114 1114
Zysk/ (strata) netto 9941 673 (116) 4823 446 1112 (15 109) 1770
Aktywa segmentu 22 806 7355 377 9295 970 2626 43 429
Aktywa nieprzypisane 121 022 121 022
Razem aktywa 22 806 7355 377 9295 970 2626 121 022 164 451
Pasywa segmentu 22 806 7 355 377 9295 970 2626 43429
Pasywa nieprzypisane 121 022 121 022
Razem pasywa 22 806 7355 377 9295 970 2626 121 022 164 451




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

V. Informacja o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Wyszczeaélnienie Stan na Stan na Zmiana w
yszczeg 30.09.2012 | 30.06.2012 11 kw.2012
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8 305 8018 287
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3900 3588 312

Gloéwne pozycje roznic przejSciowych, ktore spowodowaty utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy

dotycza nastgpujacych pozycji:

— roznicy migdzy wartoscig podatkowa a bilansowa srodkoéw trwatych,
— réznicy migdzy wartoscig podatkowsa a bilansowa wartosci niematerialnych,

— niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych od nalezno$ci i zobowigzan,
— rozpoznany zysk na kontraktach dtugoterminowych.

Glowne pozycje rdznic przejsciowych, ktore spowodowaty utworzenie aktywow dotycza nastepujacych pozycji:

— rezerwa na $wiadczenia pracownicze,
—  pozostale rezerwy,

—  straty podatkowej
VI. Informacja o korekcie z tytulu rezerw.
Wyszczegélnienie Stan na Stan na Zmiana w
Y 9 30.09.2012 30.06.2012 111 kw.2012
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 840 8 740 100
Pozostate rezerwy: 5337 2718 2619

W III kwartale Grupa zwigkszyta rezerwe na $wiadczenia emerytalne i rentowe o 100 tys. zt. Pozostate rezerwy

wzrosty 02 619 tys. zt i obejmuja:

utworzenie rezerwy na dodatkowe koszty materialowe /faktura w drodze/ na wartos$¢ 2.180 tys. zt,
— utworzenie rezerwy na koszty transportu i montazu sprzedanych obrabiarek na warto$¢ 180 tys. zl,
— zwickszenie rezerwy na prowizje do zaawansowanych kontraktow o 581 tys. zt,

— rozwigzanie rezerw na serwis profilaktyczny na warto$¢ 322 tys. zt.

VII. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikéw aktywow.

Wyszczegélnienie 5 OSt(:)z;nzrg)a Stan na Zmiana w
.09.2012 30.06.2012 1l kw.2012
Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkow trwatych 3 3 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 2068 2274 (206)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nabytych wierzytelnosci 1018 1018 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci diugoterminowych 1738 1738 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw finansowych 882 882 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw 616 616 -
Odpisy aktualizujgce nieruchomosci inwestycyjne - 467 (467)

W Il kwartale 2012 r. rozwigzano odpis aktualizujacy naleznosci krotkoterminowe w wysokosci 206 tys. zt, w
zwiazku z brakiem ryzyka sptaty naleznosci. Na dzien 30.09.2012r. dokonano likwidacji nieruchomosci inwestycyjnej i
wykorzystano odpis aktualizujacy wartosc.
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VIII.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno — finansowych.

Dynamika rachunku zyskéw i strat (w tys. zl).

Grupa Kapitatlowa RAFAMET S.A. za Il kwartat 2012r. uzyskata ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 1.302
tys. zt a narastajgco za trzy kwartaty 2012r. dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 1.225 tys. zk. Wynik
finansowy Grupy kapitatowej obejmuje:

Wynik finansowy netto (w #ys. z4).

. Wynik finansowy netto Wynik finansowy netto
Grupa Kapitatowa w tym: Y 07_09.201%/ Y 01_09.2012)’
RAZEM (1302) 1225
RAFAMET S.A. (570) 2170
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. (720) (933)
Wytgczenia konsolidacyjne (12) (12)

Wybrane dane finansowe (przychody, koszty, rentownos¢ brutto na sprzedazy (w tys. zi).

Przychody Koszty Rentownos¢ brutto sprzedazy
07-09.12 01-09.12 01-06.12 |07-09.12 01-09.12 01-06.12 |07-09.12 01-09.12 01-06.12
RAFAMET S.A.
Sprzedaz wyrobdw i ustug 15613 55973 40 360 13 046 44 345 31299 16,4% 20,8% 22,5%
Sprzedaz towarow i
materiatéw 107 1762 1655 19 1066 1047 82,2% 39,5% 36,7%
Razem 15 720 57 735 42 015 13 065 45411 32 346 16,9% 21,3% 23,0%
Zespot Odlewni
"RAFAMET" sp. zo0.0.
Sprzedaz wyrobdw i ustug 6 812 24123 17 311 6 233 20 767 14534 8,5% 13,9% 16,0%
Sprzedaz towarow i
materiatow 149 1323 1174 130 1136 1006 12,8% 14,1% 14,3%
Razem 6 961 25 446 18 485 6 363 21903 15540 8,6% 13,9% 15,9%
GK RAFAMET
Sprzedaz wyrobdw i ustug 21 379 74704 53 325 18 175 59 318 41 143 15,0% 20,6% 22,8%
Sprzedaz towarow i
materiatow 257 2 806 2549 150 2204 2 054 41,6% 21,5% 19,4%
Razem 21 636 77 510 55 874 18 325 61 522 43197 15,3% 20,6% 22,7%

W 1l kwartale 2012 roku Grupa Kapitalowa (po uwzglednieniu wzajemnych wylaczen) osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokos$ci 21.636 tys. zl, a narastajaco za trzy kwartaty 2012 r. 77.510 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
Grupy w poréownaniu do analogicznego okresu 2011 roku wzrosty o 5.949 tys. zI. tj. 0 8,3%. Sprzedaz w Grupie
podlegajaca wylaczeniu wyniosta 5.392 tys. zt. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw za III kwartat
2012 r. wyniost 18.325 tys. zl, a narastajagco za trzy kwartaty 2012 roku 61.522 tys. zi. Koszty w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 roku wzrosty o 9.622 tys. zt tj. 0 18,5%, co spowodowalo pogorszenie marzy brutto na
sprzedazy z 26,6% na koniec 201 1roku do poziomu 20,6% za trzy kwartaty 2012 roku i 15,3% za III kwartat 2012 roku.
Osiagnigte przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty br. sg skorygowane o ujemne réznice kursowe od nalezno$ci w
wysokosci 2.245 tys. zt a dla poréwnania za trzy kwartaty 2011 roku wystapity dodatnie réznice kursowe od naleznosci
w wysokosci 1.593 tys. zt.

Dynamika rachunku zyskow i strat (w tys. zi).

Il kwartat Dynamika  Dynamika
Lp. Wyszczegélnienie 07.092012 | 01-09.2012  01-09.2011 = 2012/2011 2012/2011
. (%) (w tys. zt.)
1 2 3 4 5 6=4/5-1 7=4-5
A Przycthy ze sprzedanych produktéw, towarow i 21 636 77 510 71 561 8.3% 5949
materiatow
g, Kosztsprzedanych produkiow, towaréw 18325 61522 51 900 18,5% 9622
i materiatow
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C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3311 15988 19 661 (18,7%) (3673)
1. Pozostate przychody operacyjne 227 2501 1217 105,5% 1284
2. Koszty sprzedazy 878 2115 2782 (24,0%) (667)
3. Koszty ogdlnego zarzadu 4102 12 989 14 708 (11,7%) (1 719)
4. Pozostate koszty operacyjne (260) 584 241 142,3% 343
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1 182) 2801 3 147 (11,0%) (346)
1. iPrzychody operacji finansowych 452 609 1630 (62,6%) (1 021)
2. Koszty operacji finansowych 643 1716 1893 (9,4%) 77)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1373) 1694 2884 (41,3%) (1 190)
F. Podatek dochodowy (71) 469 1114 (57,9%) (645)
G. Zysk (strata) netto (1 302) 1225 1770 (30,8%) (545)

Dzialalno$¢ operacyjna

Na dziatalnosci operacyjnej Grupa kapitatowa wygenerowata w III kwartale stratg w wysokosci 1.182 tys. zt.

Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy RAFAMET S.A. w Il kwartale 2012 roku (bez wytaczen konsolidacyjnych)
wyniosta 15.720 tys. zt, narastajaco za trzy kwartaty 2012r. 57.735 tys. zt. czyli na poziomie analogicznym do okresu
2011 roku. Udziat Emitenta w warto$ci sprzedazy Grupy za trzy kwartaty 2012 r. (po uwzglednieniu wylaczen) wynidst
74,5%. Wiegksza czes$¢ swoich przychodow Spotka zrealizowata na rynkach zagranicznych. Za trzy kwartaty 2012 roku
sprzedaz na te rynki wyniosta 38.417 tys. zt, co stanowi 66,5 % ogotu sprzedazy.

Sprzedaz zagraniczna RAFAMET S.A. za trzy kwartaly 2012 r. na wybrane rynki.

A Wartosé Udziat

Lp. Wyszczegolnienie w tys. PLN w s'przedazoy

ogotem w %
I.  :Sprzedaz ogotem 57 735 100%
Il. Sprzedaz zagraniczna, w tym: 38 417 66,5%
1. iTurcja 10 852 18,8%
2. |Litwa 6 177 10,7%
3. Czechy 5 547 9,6%
4. Chiny 4138 7,2%
5. iBelgia 2 690 4,7%
6. Bosnia i Hercegowina 2181 3,4%
7. Butgaria 1740 3,0%

Sprzedaz krajowa wyniosta za trzy kwartaty 2012 r. 19.318 tys. zt, czyli 33,5% wolumenu sprzedazy ogotem.

Sprzedai krajowa RAFAMET S.A. zatrzy kwartaly 2012 r. z uwzglednieniem wybranych odbiorcow krajowych.

W aa Udziat w
Ay artos¢ :
Lp. Wyszczegdlnienie sprzedazy
w tys. PLN = 2
ogotem w %
. Sprzedaz ogolem 57735 100%
Il.  iPolska, wtym: 19 318 33,5%
Kedzi -Kozle Fabryka A| tury i Urzadzen ,FAMET”
1 S?A.merzyn ozle Fabryka Aparatury i Urzagdzen 12 438 21 5%
2. |Zamos¢ PKP 1890 3,.3%
3. Ostréw Wielkopolski Europejskie Konsorcjum Kolejowe 1309 2,3%
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Koszty w ukladzie rodzajowym

Struktura i dynamika kosztow w ukladzie rodzajowym (w tys. zi).

- 07-09.2012 Struktura | Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie . Kw.2012 01-09.2012 | 01-09.2011 2012 2011 2012/2011
(%) (%) (%)

1 2 3 4 5 6 7 8=4/5
a. | Amortyzacja 1805 5283 5980 6,5 8,4 11,7)
b. | Zuzycie materiatéw i energii 11 058 38 542 30 569 47,1 42,9 26,1
c. | Ustugi obce 2159 7 361 6 789 9,0 9,5 8,4
d. | Podatki i optaty 410 1354 1378 1,6 1,9 @,7)
e. | Wynagrodzenia 7338 21709 19 709 26,5 27,7 10,1
f. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1642 5959 5123 7,3 7,2 16,3
g. | Pozostate koszty rodzajowe 598 1651 1714 2,0 2,4 3,7)
Suma kosztéw wg rodzaju 25010 81 859 71 262 100,0 100,0 14,9

Za 9 miesigcy 2012 r. Grupa poniosta koszty w wysokosci 81.859 tys. zt , natomiast w ubiegltym okresie 71.262 tys. zt.
Zuzycie materialow i energii wzrosto o 7.973 tys. zt. i stanowi 47,1% ogoétu poniesionych kosztow. Lacznie koszty
wzrosty 0 10.597 tys. zt. tj. 0 14,9% w poréwnaniu z okresem 01-09.2011r.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
W okresie 9 miesiecy 2012 r. Grupa Kapitatowa osiagneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokos$ci

1.917 tys. zt, natomiast w porownywalnym okresie 2011 r. w wysokosci 976 tys. zt.

Pozostale przychody operacyjne za 9 miesiecy 2011 r. wyniosty 2.501 tys. zt i obejmujg w szczegolnosci:
rozwiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Pozostale koszty operacyjne za 9 miesiecy 2012 r. wyniosty 584 tys. z1. i obejmuja:

odpisanie zobowigzan przedawnionych
rozliczenie dotacji
ujawnienie §rodkow trwatych

utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow

Dziatalno$¢ finansowa
Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa za 9 miesiecy 2012 r. poniosta strate w wysokos$ci 1 107 tys. zt.
Przychody finansowe wyniosty 609 tys. zt. i obejmuja:
otrzymane odsetki od $srodkéw pienieznych i od kontrahentow
rozwigzanie odpiséw aktualizujacych odsetki od naleznosci

otrzymana prowizja za porgczenie

Koszty finansowe za 9 miesiecy 2012 r. wyniosty 1.716 tys. zt i obejmuja:

odsetki od kredytu i leasingu

utworzenie odpisu aktualizujgcego odsetki od naleznos$ci
zaptacone prowizje od gwarancji udzielonych przez bank

Podatek dochodowy
Pozycja podatek dochodowy obejmuje:

Podatek dochodowy spowodowat zmniejszenie zysku netto do poziomu 1.225 tys. z1.

czg$¢ biezacg w wysokosci 486 tys. zt
cze$¢ odroczong w wysokosci (17) tys. zt.

1259 tys.

z1,
431 tys. zi,
238 tys. zt,
221 tys. zi,

210 tys. zt

z1,
zt,

232 tys.
206 tys.

209 tys. zt,
183 tys. zk,
138 tys. zk,

1284 tys. zt,

177 tys. zi,
310 tys. zt,

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 3.900 tys. zt. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wyniosta 8 305 tys. zt.
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Sytuacja majatkowa Grupy.

Struktura i dynamika majqtku (w tys. z{).

Struktura Struktura | Dynamika
AKTYWA 30.09.2012 | 31.12.2011 2012 2011 2012/2011
% % %
A. Aktywa trwate 84 390 82 079 46,3 48,8 2,8
1. Rzeczowe aktywa trwate 77 965 74 822 42,8 44,5 4,2
2. Warto$ci niematerialne 1182 1299 0,6 0,8 (9,0)
3. Udziaty w jednostkach zaleznych 354 353 0,2 0,2 0,3
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 326 0,2 0,2 0,0
5. Naleznosci dtugoterminowe 662 1738 0,4 1,0 (61,9)
6. dAIg(t:);]v(\:?jozv\Ztgu;u odroczonego podatku 3900 3533 2.1 21 104
7. Pozostate aktywa trwate 1 8 0,0 0,0 (87,5)
B. Aktywa obrotowe 97 721 85 994 53,7 51,2 13,6
1. Zapasy 13623 10 120 7,5 6,0 34,6
2. Naleznosci handlowe 69 456 58 345 38,1 34,7 19,0
3. Pozostate naleznosci 9 548 8 468 5,2 5,0 12,8
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 48 0 0,0 0,0 -
5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 303 0,0 0,2 -
6. Pozostate aktywa finansowe 262 288 0,1 0,2 (9,0)
7. Rozliczenia migdzyokresowe 567 454 0,3 0,3 24,9
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4217 8 016 2,3 4,8 (47,4)
Aktywarazem 182 111 168 073 100,0 100,0 8,4

Suma aktywow na dzien 30.09.2012 r. wyniosta 182 111 tys. zt i byta wyzsza o 14.038 tys. zt od sumy bilansowej na
koniec 2011 roku. Struktura aktywow w podziale na aktywa trwate i obrotowe nieznacznie si¢ zmienita w poréwnaniu
do konca 2011r. Aktywa trwate stanowig 46,3% majatku Grupy. Warto$¢ aktywow trwalych wynosita 84.390 tys. zt i
wzrosta w stosunku do konca 2011roku o 2.311 tys. zt. Glowny wplyw na zmiang poziomu aktywow trwatych miat
wzrost rzeczowych aktywow trwatych 0 3.143 tys. zt. Grupa inwestuje we wiasny park maszynowy. Spadek wystapit w
pozycji ,,naleznosci dtugoterminowe” o 1.076 tys. zt oraz ,,wartoéci niematerialne” o 117 tys. zt.

Aktywa obrotowe na dzien 30.09.2012 roku wynosity 97.721 tys. zt i w stosunku do konica 201 1roku wzrosty o 11.727
tys. zl, tj. o 13,6%. Udziat aktywow obrotowych w strukturze aktywow wynosit 53,7%. Glowny wptyw na wzrost
poziomu aktywow obrotowych mial wzrost pozycji: ,,naleznosci handlowe” o 11.111 tys. zt., ,,zapasy” o 3.503 tys. zl.
»pozostate naleznosci” o 1.080 tys. zt oraz ,krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” o 113 tys. zk. Wartosé
naleznosci z tytutu niezakonczonych kontraktéw wynosita 50.722 tys. zt. i byla wyzsza o 7.556 tys. zt od stanu z konca
201 1roku. Stan $rodkow pieni¢znych zmniejszyt si¢ 0 3.799 tys. zt.

Struktura i dynamika Zrédet finansowania (w tys. z1).

Struktura Struktura | Dynamika
PASYWA 30.09.2012 | 31.12.2011 2012 2011 2012/2011
% % %
A. Kapitat wiasny 86 369 87 208 47,4 51,9 (1,0)
1. Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 23,7 25,7 0,0
2. Kapitat zapasowy 28 308 27 233 15,5 16,2 3,9
3. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13 034 7,2 7,8 0,0
wartosci nominalnej
4. Niepodzielony wynik finansowy 615 354 0,3 0,2 73,7
5. Zysk (strata) netto 1225 3400 0,7 2,0 (64,0)
B. Zobowigzania diugoterminowe 24 217 25 858 13,3 15,4 (6,3)
1. Kredyty i pozyczki 1655 2225 0,9 1,3 (25,6)
2. Zobowigzania finansowe 4 477 6 404 2,5 3,8 (30,1)
3. sggﬁg\gg Vjetg]/éu’fu odroczonego podatku 8 305 7 956 46 47 44
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7784 7174 4,3 4,3 8,5
5. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1996 2099 11 1,2 (4,9)
C. Zobowigzania krotkoterminowe 71525 55 007 39,3 32,7 30,0

Komisja Nadzoru Finansowego 29



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

1. Kredyty i pozyczki 17 651 9 268 9,7 55 90,5
2. Zobowigzania finansowe 2825 2968 1,6 1,8 (4,8)
3. Zobowigzania handlowe 12 605 12 585 6,9 7,5 0,2
3. Zobowigzania pozostate 31879 25181 17,5 15,0 26,6
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 202 0,0 0,1 -
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1056 1293 0,6 0,8 (18,3)
6. Pozostate rezerwy 5337 3233 2,9 1,9 65,1
7. Inne rozliczenia miedzyokresowe 172 277 0,1 0,2 (37,9)
Pasywarazem 182 111 168 073 100,0 100,0 8,4

W 1II polowie 2012 roku zmienita si¢ struktura finansowania majatku Grupy. Uzyskanie nizszego, biezacego zysku
netto, przeznaczenie czgsci zysku netto za 2011 rok w wysokosci 1.900 tys. zt na wyptate dywidendy oraz w
wysokosci 164 tys. zh. na zasilenie Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych miato wptyw na zmniejszenie
kapitatu wiasnego o 839 tys. zt. Warto$¢ kapitatu obcego wzrosta o 14.077 tys. zt. z poziomu 80.865 tys. zt. na koniec
2011 roku do poziomu 95.742 tys. zt na dzien 30.09.2012 roku i stanowita 52,6% sumy bilansowej. Spadek wartosci
zobowigzan dlugoterminowych o 1.641 tys. zt jest wynikiem splaty zobowigzan leasingowych. Na wzrost zobowigzan
krotkoterminowych Grupy o 16.518 tys. zi. mial wplyw wzrost kredytow krotkoterminowych o 8.383 tys. zt oraz
otrzymanych zaliczek o 4.792 tys. zi, wykazanych w pozycji ,,zobowigzania pozostate”. We wrze$niu 2012 r.
RAFAMET S.A. skorzystat z dodatkowego zrodta finansowania w postaci kredytu obrotowego w Banku HSBC S.A. w
wysokosci 6.000 tys. zt. oraz zwigkszyt zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym w Banku PKO BP S.A. Stan
zobowigzan handlowych utrzymat si¢ na poziomie poréwnywalnym z konca 2011r.

Przeplywy finansowe.

Za trzy kwartaty 2012 r. rok Grupa uzyskata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz dodatnie
przeptywy z dziatalnosci finansowej.

Przeptywy pienig¢zne z dziatalnosci operacyjnej wynosily ,,-”369 tys. zt. Za okres porownywalny 2011 r. uksztattowaly
si¢ na poziomie ,,+720.984 tys. zt. Osiagnigty za trzy kwartaty 2012 r. zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 1.694
tys. zt zostat skorygowany m.in. o:

— wzrost stanu zobowigzan z wylaczeniem pozyczek i kredytoéw w kwocie 4.505 tys. zi,

— amortyzacje o 5.283tys. zl,

—  wzrost stanu naleznos$ci o 10.289 tys. zl,

—  wzrost stanu zapasow o 3.504 tys. zi.

W 2012 r. Grupa inwestowata we wlasny park maszynowy.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byly ujemne i wynosity 6.587 tys. zt. Za okres porownywalny 2011 r.
uksztattowaty si¢ na poziomie ,,+” 2.709 tys. zt.

Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej stanowily warto$¢ 758 tys. zt.

Wydatki na dziatalno$é inwestycyjng wyniosty 7.345 tys. zt. Gltowna pozycje wydatkéw inwestycyjnych stanowi
nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byly dodatnie i wynosilty 3.162 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2011 r.
uksztaltowaty si¢ na poziomie ,,-” 7.756 tys. zt. Wplywy z dziatalno$ci finansowej dotyczyly zwiekszenia kredytu w
wysokosci 9.782 tys. zt. Wydatki dotyczyty platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego w wysokosci
2.681 tys. zt., splaty odsetek od kredytow i leasingu w wysokosci 1.230 tys. zt.

Stan $rodkoéw pienig¢znych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zmniejszyt si¢ o 3.799 tys. zl. w
poréwnaniu ze stanem na dzien 01.01.2012 r.

Wskazniki finansowe
Wskazniki struktury j.m. [30.09. 2012 | 31.12. 2011
Wskaznik struktury pasywoéw (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) * 100 % 90,2 107,8
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wiasnym |(kapitat wtasny / aktywa trwate) * 100| % 102,4 106,2
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) * 100 % 131,4 137,8

Spadek wartosci kapitatu wlasnego oraz kapitalu stalego przy réwnoczesnym wysokim wzro$cie zobowigzan
spowodowato pogorszenie wszystkich wskaznikow struktury w poréwnaniu do 31.12.2011 r.
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Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) zmniejszyt si¢ z poziomu 107,8% do poziomu 90,2%. Kapitat obcy
przewyzszyl kapitat wlasny.

Spadek wielkosci kapitatu wlasnego o 1% oraz wzrost o 2,8 % wartosci aktywow trwalych w Grupie spowodowat
pogorszenie wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym, ktory na dzien 30.09.2012 r. wyniost 102,4%.
Nadal jednak aktywa trwate Grupy sa w catosci finansowane kapitatem wtasnym i w dalszym ciagu spetniona zostata
(podobnie jak w latach poprzednich) ztota reguta bilansowa.

Nastgpito pogorszenie wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (rozumianego jako suma kapitalu
wilasnego, rezerw dlugoterminowych, zobowigzan dlugoterminowych i rozliczeh  miedzyokresowych
dhugoterminowych) z poziomu 137,8% na koniec 2011 r. do 131,4% na 30.09.2012 r.

Wskazniki rentownosci (i REOHESh bt S oz AU

Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) * 100 % 0,7 2,1
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych)

Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) *100 % 14 3,9

Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychody ogoétem) * 100 % 15 3,1

Wskaznik rentownosci aktywoéw ROA informujacy o efektywnosci wykorzystania catego majatku Grupy, ulegt
pogorszeniu 0 1,4 pkt % i wynosi 0,7%. Wskaznik rentownosci kapitatdow wlasnych ROE wynosi 1,4%. Pogorszenia
ulegta rentownos$¢ przychodéw z poziomu 3,1% do poziomu 1,5%.

Wskazniki zadluzenia j.m. 30.09. 2012:31.12. 2011
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zopowiqzania ogdtem (bez rezerw) / aktywa % 39,0 35,0
ogdtem) * 100
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia :(zobowigzania ogétem (bez rezerw) / kapitaty % 823 675
kapitatu wtasnego) wiasne) * 100 0 ' ’
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego |(Z0PoWiazania diugoterminowe (bez rezerw) % 7.1 9,9
/ kapitaty wiasne) * 100 ' '

Znaczny wzrost zobowigzan krotkoterminowych i spadek wartosci kapitalow wlasnych spowodowal pogorszenie
wskaznikow zadluzenia w poréwnaniu do konca 2011 r.

Wskaznik ogolnego zadluzenia okre$la udziat wszystkich zobowigzan (bez rezerw) w pasywach bilansu na 30.09.2012
r. i wynosi 39,0% sumy bilansowej (na koniec 2011 r. wynosit 35%). W oparciu o wartos¢ wskaznika zadluzenia
kapitatu wlasnego nalezy stwierdzi¢, ze ogdt zobowigzan Grupy stanowi rownowartos¢ 82,3% jej kapitatu wiasnego.
Na koniec 2011 r. zobowigzania ogdtem stanowity 67,5% wielkosci kapitatu whasnego. Na dzien 30.09.2012 r. Grupa
wykazata wysoki stan zobowigzan z tytulu otrzymanych zaliczek na poczet zakontraktowanej sprzedazy.

Wiekszy spadek stanu zobowigzan dtugoterminowych w 2012 r. od spadku wartosci kapitalu whasnego, spowodowaty
poprawe wskaznika zadluzenia dtugoterminowego z poziomu 9,9% w 2011 r. do 7,1% na dzien 30.09.2012 r.

Wskazniki efektywnosci j.m. :30.09. 2012:31.12. 2011
Szybkosé obrotu zapaséw przecietny stan zapasow liczba dni w okresie |Ios_c a1 32
| przychody ze sprzedazy dni

Szybkos¢ obrotu naleznosci przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw, robot ilos¢ 29

; ; . - . . ) 3 186
z tytutu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy dni
Szybkos¢ obrotu zobowigzan przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw, robot ilos¢

; : * i ) : . ) 44 42
z tytutu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy dni

Wydhuzeniu ulegly wskazniki szybko$ci obrotu zapasow, naleznosci i zobowigzan.
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Inne zdarzenia jakie wystapity w Il kwartale 2012 r.

Dnia 12.07.2012 r. zostata podpisana umowa z firmg Yapi Merkezi Saudi Co. z Arabii Saudyjskiej (11533 Riyadh).
Przedmiotem umowy jest dostawa przez Emitenta portalowej tokarki kotowej UDA 125 N i dwodch tokarek
karuzelowych KCM 150 N wraz z montazem, uruchomieniem i szkoleniem. Lgczna wartos¢ przedmiotu umowy
wynosi 2.310.tys. EUR, tj. 9.714,7 tys. zt. Termin dostawy nastapi w ciagu 9 miesi¢cy od daty zawarcia kontraktu.

Dnia 23.08.2012 r. RAFAMET S.A. otrzymat podpisany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do umowy o limit
wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. Dotychczasowa kwota limitu nie ulegta zmianie i wynosi 12.000 tys. zl. Zmieniono
zakres 1 terminy waznosci limitow gwarancji.

W dniu 11.09.2012r. zostaty zawarte z firma ThyssenKrupp Polysius AG z Niemiec 2 umowy, kazda na dostawe przez
RAFAMET S.A. tokarki karuzelowej KCI 500N na taczna warto$¢ 4.250 tys. EUR. Termin dostawy obrabiarek
ustalono na 01.07.2013 r. oraz 16.12.2013r.

Dnia 13.09.202r. RAFAMET S.A. zawart z HSBC Bank Polska S.A. umowg o kredyt odnawialny (w ramach aneksu do
umowy o lini¢ gwarancji) z tgcznym wykorzystaniem nieprzekraczajacym limitu 6.000 tys. zt. Termin sptaty kredytu
okreslono na dzien 07.12.2012r.

Po dniu, na ktory sporzadzono niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie zanotowano innych
istotnych zdarzen, ktore w znaczacy sposob moglyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy.

IX. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Niewielki wzrost wartosci sprzedazy osiagnigty przez spotke zalezna, wysoki poziom poniesionych kosztow zuzycia
materiatow, energii i kosztow statych spowodowat powstanie straty na sprzedazy przez podmiot zalezny. Negatywny
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe miato umocnienie si¢ waluty krajowej w stosunku do EUR. i USD, co
przedstawia ponizsza tabela:

30.09.2011 31.12.2011 29.06.2012 28.09.2012

PLN/EUR 4,4112 4,4168 4,2613 4,1138

PLN/USD 3,2574 3,4174 3,3885 3,1780

X. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cykliczno$cig istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.

XI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow wartosciowych.
Nie wystapily.
XIl. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna

akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Podmiot dominujacy wyptacit dnia 17 wrze$nia 2012 r. dywidende w wysokosci 1.900 tys. zt, zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAMET S.A z dnia 05.06.2012r. Na jedng akcj¢ przypadata kwota 0,44 zi.
Dywidenda objeto wszystkie akcje Spokki, tj. 4.318.701 szt. akcji wedtug stanu na dzien 03.09.2012r. Wszystkie akcje
Spoiki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

XIIl.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej.

Dnia 11.10.2012r. zostat podpisany aneks do umowy z dnia 12.07.2012r. zawartej z firmg Yapi Merkezi Saudi Co. z
Arabii Saudyjskiej. Przedmiotem aneksu jest dostawa przez RAFAMET S.A. tokarki do obrébki wraz z montazem,
uruchomieniem i szkoleniem na warto$¢ 905 tys. EUR tj. 3.709 tys. zt. Dostawa nastgpi do dnia 06.05.2012r.
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Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nie zanotowano zdarzen zaréwno
pozytywnych jak i negatywnych, ktére w znaczacy sposdéb moglyby wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

XI1V. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
Zobowigzanie warunkowe z tytutu: U 7K S Y i
; 30.09.2012 31.12.2011 (w tys. zt)
- gwarancji 10 349 10 899 (550)
—  poreczen 13613 13613 -
Razem 23962 24 512 (550)

Zobowigzania warunkowe obejmujg warto$¢ gwarancji
kontrahentom przez banki .

Porgczenia zostaly udzielone w ramach Grupy Kapitatowej. W 2012 r. Spotka RAFAMET S.A. nie zwigkszyta
zaangazowania finansowego w spolce zaleznej z tytutu porgczen kredytow. Zadtuzenie Zespotu Odlewni ,,RAFAMET”
sp. z 0.0. z tytutu poreczonych kredytow i pozyczek wynosi na dzien 30.09.2012r. 10.866 tys. zt.

i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych

W okresie od 01 stycznia 2012 r. do 30 wrzes$nia 2012 r. zobowigzania warunkowe Grupy kapitalowej zmniejszyty sig
0 550 tys. zt w stosunku do dnia 31 grudnia 2011 r.

Aktywa warunkowe

Na dzien 30.09.2012 r. nie wystgpity aktywa warunkowe.
XV. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej RAFAMET na rok 2012.

XVI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoSci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 24.08.2012 r. Stan na 14.11.2012 r.
(dzien przekazania raportu za | pétrocze 2012 r.) (dzien przekazania raportu za Il kw. 2012 r.)
Akcjonariusze _ ~ Udziat w kapitale : . Udziat w kapitale
Liczba akcji zaktadowym oraz Liczba akcji zaktadowym oraz
oraz gloséw na WZA ogolnej liczbie glosow | ., gloséw na WZA ogolnej liczbie gtosow
na WZA na WZA

Agencja Rozwoju o 0
Krzysztof o 0
Jedrzejewski 018.743? 21,27% 918.743 21,27%
"KW" spotka z 0.0.
-WJ spélka 430_0003) 9,96% 430.000 9,96%
komandytowo-
akcyjna
Michat Tatarek 261.000" 6,04% 261.000 6,04%
z podmiotami

1 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 01.02.2012 r.,

2 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 02.01.2012 r.,
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%) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 05.07.2012 r.,

9 liczba akcji wykazanych przez Akcjonariusza na dzien 05.06.2012 r. (dzien odbycia WZA).

XVII.  Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego
raportu kwartalnego.

SIS Zwigkszenia stanu Zmniejszenie SEES
24.08.2012r. : " ; q 14.11.2012r.
_ (dzien poasdar_uaw stanu p|<(>5|a_dan|a (dzien
Osoba Funkcja przekazania okresie w okresie przekazania
raportu za | od 24.08.2012 r. od 24.08.2012r. raportu za Ill kw
pélrocze. 2012 1.) do 14.11.2012r. do 14.11.2012r. 20121.)
E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000
Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822
XVIIl. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien publikacji raportu w nie wystepuja postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci jednostki
dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowilaby odpowiednio co najmniej 10%
kapitatéw wilasnych jednostki dominujace;.

XIX. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

Ol Zobowiagzania .
Naleznosci wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow podmiotéw podmiotow od podmiotow
Podmiot powigzany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
30.09.12 | 30.09.11 | 30.09.12 | 30.09.11 | 30.09.12 | 30.09.11 | 30.09.12 | 30.09.11
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
-z tytuu naleznosci handlowych 914 798 30 205 911 632| 4.894|  4.006
i pozostatych
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
- Z tytutu pozyczki 3.810 1.000 - - - - - -
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu udzielonych zaliczek 733 1.206 - - - - - -
RAFAMET - TRADING” sp. z 0. o. : . 347 327 - 20 276 241
w likwidacji
OO0O STANRUS - RAFAMET 373 197 - - 2236 2.046 - -
RAZEM 5830 3201 377 532 3147 2698 5170 4247

RAFAMET S.A. uzyskat za trzy kwartaty 2012r. od sp6lki zaleznej Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. przychody
finansowe z tytutlu zaptaty dyskonta cesji w wysokosci 60 tys. zl., sptaty odsetek od pozyczek w wysokosci 203 tys. zt.,
oraz prowizje¢ za poreczenie Kredytu w wysokosci 22,8 tys. zt.

Jednostka dominujaca catej Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej RAFAMET jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomig¢dzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach rownorzednych z tymi, ktore
obowiazujg w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byty dokonywane wytacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaty wystawione faktury handlowe.
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W okresie trzech kwartatow 2012 roku RAFAMET S.A. sprzedat na rzecz Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0. o
ustugi i materiaty na warto$¢ 778 tys. zt. w tym:

— ustugi w zakresie: sprezonego powietrza, energii cieplnej, dostarczenia wody, oczyszczalni $cieckdw na wartosé
399 tys. zt.,

— ustugi w zakresie gruntowania i obrobki odlewoéw na warto$¢ 289 tys. zt.
Wartos$¢ zakupow RAFAMET S.A. od Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. wynosita 4 893 tys. zt. w tym:
— odlewy i modele — 4.388 tys. zt.,

— ustugi — 289 tys. zl.

W ciagu trzech kwartatéw 2012r. zadhuzenie spétki zaleznej z tytulu pozyczki zmniejszylo si¢ o 390 tys. zt. i wynosito
3.810 tys. zt.

W okresie trzech kwartatow 2012 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

XX. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co najmniej
10% kapitalow wlasnych.

Wykaz udzielonych porgczen w Grupie na dzien 30.09.2012 roku

Kredytodawca Data udzielenia : Kwota kredytu/pozyczki S Termin sptaty
IPozyczkodawca poreczenia [tys. PLN] el kredytu/pozyczki
: procentowa [%]
ING Bank Slaski SA. = 11.06.2012. 3.000 WIBOR 10.06.2013
1M+ 1,6
WIBOR
Bank BPH S.A. 18.04.2012r. 5.700 IM+1,7% 15.05.2013
WIBOR
Bank BPH S.A. 18.04.2011 r. 3.000 1M+1,65% 31.12.2014
Wojewddzki
Fundusz Ochrony 23.12.2010r. 1.913 3% 05.06.2015
Srodowiska i
Gospodarki Wodnej
13.613

W I kwartale 2012 r. Spotka dominujgca ani spotki zalezna nie udzielity poreczen kredytu ani pozyczki, oraz nie
udzielity gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy.

XXI. Inne informacje, ktéore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktére
sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Emitent posiada w okoto 45% zakontraktowany plan produkcji i sprzedazy na rok 2013 (przyjmujac baze roku 2012 za
100%).

Emitent rozpoczat procedur¢ wyboru wykonawcy inwestycji po nazwa ,,Hala Montazu IlI”. Rozpoczgcie inwestycji
moze nastapi¢ w IV kwartale 2012 roku a zakonczenie planowane jest do konca 2013 roku. Hala Montazu II ma mieé
okoto 2.400 metréw kwadratowych powierzchni. Wstepny kosztorys inwestycyjny wynosi okoto 12-13 min zi.

Emitentowi nie s3 znane inne istotne informacje, ktore bylyby niezbedne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

XXII.  Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore bgda miaty wplyw na osiagnigcie przez Grupe wynikow w przysztosci, w tym rowniez w perspektywie
kolejnego kwartatu, to:

— skala pozyskania nowych kontraktow,

—  poprawa rentowno$ci na sprzedazy odlewow,
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— odbudowanie stabilnej sytuacji w zakresie dostaw odlewow zeliwnych przez podmiot zalezny Zesp6t Odlewni
RAFAMET sp. z 0.0.,

— poprawa polityki finansowej Grupy ukierunkowanej przede wszystkim na zagwarantowanie plynnosci na
przestrzeni catego roku rozliczeniowego, co jest obecnie w pelni realizowane,

— terminowa realizacja przez FUM POREBA harmonogramu splaty zobowigzan,

— rytmiczna realizacja zawartych umow i kontraktow $rednio i dlugoterminowych o wysokiej jednostkowej wartosci,

— relacje wymiany PLN/EUR/USD.

XXI11. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.
Skrécone, $rddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej i Jednostki sporzadzone na dzien 30.09.2012r.
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14.11.2012r.

Podpisy cztonkow Zarzadu:

14 listopada 2012 E. Longin Wons Prezes Zarzqdu ...
14 listopada 2012 Ryszard Stryjecki Wiceprezes Zarzqdu — .......................
14 listopada 2012 Maciej Michalik Wiceprezes Zarzqdu — .......................

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

14 listopada 2012 Urszula Niedzwiedz Glowny Ksiggowy — ...ooooiiiiiiiiiiiinn,

Kuznia Raciborska, 14 listopada 2012 r.
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