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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
FINANSOWE 0d 2011.01.01 | od 2010.01.01 od 2011.01.01 od 2010.01.01
do 2011.09.30 | do 2010.09.30 do 2011.09.30 do 2010.09.30
zraztiilil;(zv netto ze sprzedazy produktow, towarow i 71561 61706 17 707 15 416
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 3147 3151 779 787
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2884 1380 714 345
Zysk (strata) netto 1770 822 438 205
gglsrll{inflsjt;::;l) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1770 822 438 205
Calkowity dochod 1770 822 438 205
g:,ﬁ?ﬁ;g ejdoch(’)d przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1770 822 438 205
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 20984 (4 687) 5192 (1171)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 2709 (5574) 670 -1 393
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (7 756) 881 (1919) 220
Przeplywy pieni¢zne netto razem 15 937 (9 380) 3944 -2 343
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EURO) 0,41 0,19 0,10 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZVEUR) 0,41 0,19 0,10 0,05
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 164 451 153991 37280 38 884
Zobowiazania ogolem 78 873 68 381 17 880 17 267
Zobowiazania dlugoterminowe 26 736 24 437 6 061 6170
Zobowiazania krétkoterminowe 52 137 43944 11819 11 096
Kapital wlasny 85578 85610 19 400 21617
zj(oarﬁii:]afqu gg}asny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 85578 85 610 19 400 21617
Kapital zakladowy 43187 43187 9790 10 905
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318701 4318 701
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EURO) 19,82 19,82 4,49 5,01
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZVEUR) 19,82 19,82 4,49 5,01
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda 1641 1641 372 414
w tys. zl w tys. EUR
3 kwar_taly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE | o8 20110101 | 00 20100101 | 0d 20110101 | od 20100101
do 2011.09.30 | do 2010.09.30 do 2011.09.30 do 2010.09.30
ir;};ilil;gzv netto ze sprzedazy produktow, towarow i 57522 53072 14 234 13 259
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5887 3853 1457 963
Zysk przed opodatkowaniem 6 169 2633 1526 658
Zysk (strata) netto 4 889 2116 1210 529
Calkowity dochod 4 889 2116 1210 529
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 20 587 (6 141) 5094 (1534)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 5980 (4 705) 1480 (1175)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (10 669) 1470 (2 640) 367
Przeplywy pieni¢zne netto razem 15 898 (9 376) 3934 (2 342)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EURO) 1,13 0,49 0,28 0,12
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZVEUR) 1,13 0,49 0,28 0,12
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 138 857 127 678 31478 32239
Zobowiazania ogolem 53472 45 381 12 122 11 459
Zobowiazania dlugoterminowe 19 597 16 655 4 443 4205
Zobowiazania krétkoterminowe 33875 28 726 7679 7 254
Kapital wlasny 85 385 82 297 19 356 20780
Kapital zakladowy 43187 43187 9790 10 905
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318701 4318 701
Wartos¢ ksiegowa na jedna akeje (w zt / EURO) 19,77 19,06 4,48 4,81
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZt/EUR) 19,77 19,06 4,48 4,81
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda 1641 1641 372 414

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaty przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych
na EUR.

1. Poszczegélne pozycje aktywéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg
Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien miesiaca
bilansowego:
30.09.2011r.1 EUR =4,4112 zt
31.12.2010 r.1 EUR = 3,9603 zt

2. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeplywow pieni¢znych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowiacego S$rednia arytmetyczng
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
obrotowego , odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 r. 1 EUR =4,0413 zt
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2010 r. 1 EUR =4,0027 zt
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

i Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
STRAT (w tys. zl) 0002011 | 00001 | 20062010 | 0092010
A. Przychody ze sprzedazy 71561 30 672 61 706 22 088
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 69 907 29723 58 432 21259
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1654 949 3274 829
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 51 900 20913 43 604 16 595
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 50721 20203 40 695 15 863
2. Wartos$¢ sprzedanych towaroéw i materiatow 1179 710 2909 732
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 661 9759 18 102 5493
1. Pozostate przychody operacyjne 1217 446 711 288
2. Koszty sprzedazy 2782 1528 2097 821
3. Koszty ogolnego zarzadu 14708 5312 13164 4 509
4. Pozostale koszty operacyjne 241 135 401 11
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 3147 3230 3151 440
1. Przychody finansowe 1630 937 167 106
2. Koszty finansowe 1893 855 1938 841
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2884 3312 1380 (295)
Podatek dochodowy 1114 1055 558 (214)
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1770 2 257 822 (81)
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 1770 2 257 822 (81)
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1770 2 257 822 (81)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0 0 0
Liczba akeji (w szt.) 4318701 4318 701 4318701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318701 4318 701 4318701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,41 0,52 0,19 (0,02)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,41 0,52 0,19 (0,02)
Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE miesigcy miesigcy miesi¢cy miesi¢ey
r zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
7 CALKOWITYCH DOCHODOW (w tys. z}) 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
A. Zysk (strata) netto 1770 2 257 822 (81)
Inne calkowite dochody:
B. Inne calkowite dochody netto 0 0 0 0
C. Calkowite dochody ogolem przypadajace na: 1770 2 257 822 (81)
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1770 2 257 822 (81)
- akcjonariuszy mniejszoSciowych - - - -
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na stan na
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z koniec okresu | koniec poprz. koniec koniec
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. z}) (rok biezacy) kwartatu poprz.roku kwartatu
(rok biezacy) (rok poprz.)
Aktywa
A. Aktywa trwale 81 609 84 477 86 598 81 263
1. Rzeczowe aktywa trwale 74 639 76 259 76 867 71501
2. Wartosci niematerialne 1461 1824 2 609 3034
3. Nieruchomosci inwestycyjne - - 450 450
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 353 353 353 353
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 629 629 629 1243
6. Naleznos$ci dlugoterminowe 1713 2 047 2378 1967
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 814 3365 3299 2 653
8. Pozostate aktywa trwale - - 13 62
B. Aktywa obrotowe 82 842 79 860 67 393 70722
1. Zapasy 11278 13 469 8 698 10 845
2. Naleznosci handlowe 43 429 47521 50197 50 776
3. Pozostate naleznosci 8 906 9164 5535 7216
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
5. Udzialy w jednostkach zaleznych - - - -
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
7. Pozostate aktywa finansowe 284 254 520 507
8. Rozliczenia migdzyokresowe 808 1119 480 504
9. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 137 8333 1963 874
Aktywarazem 164 451 164 337 153 991 151 985
Pasywa
A. Kapital wlasny 85578 83321 85 610 84 554
1. Kapitatl zaktadowy 43 187 43187 43 187 43187
2. Kapitat zapasowy 27 233 27 233 28 742 28 742
3. Kaplta}l .zapas?wy Z? sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 13034 13034
warto$ci nominalne;j
4. Kapitat z aktualizacji wyceny - - - -
5. Niepodzielony wynik finansowy 354 354 (1231) (1231)
6. Zysk (strata) netto 1770 (487) 1878 822
7. Udzialy mniejszosci
B. Zobowigzania dlugoterminowe 26 736 27 306 24 437 22 400
1. Kredyty i pozyczki 2535 2 804 3344 1900
2. Zobowigzania finansowe 7 145 7 685 4 665 5488
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 056 7909 7784 7185
4. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 6 832 6 682 6 268 5382
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2168 2 226 2 376 2 445
C. Zobowigzania krétkoterminowe 52 137 53710 43 944 45 031
1. Kredyty i pozyczki 8 851 7 867 10 809 8792
2. Zobowiazania finansowe 3138 3232 2243 2133
3. Zobowiazania handlowe 10371 12 293 11676 11135
4. Zobowiazania pozostate 26 294 27920 15721 20 363
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 79 - 260 326
6. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 856 756 1012 870
7. Pozostate rezerwy 2271 1365 1946 1135
8. Inne rozliczenia miedzyokresowe 277 277 277 277
Pasywarazem 164 451 164 337 153 991 151 985
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Warto$¢ ksiegowa 85578 83 321 85 610 84 554
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 19,82 19,29 19,82 19,58
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318 701 4318701
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 19,82 19,29 19,82 19,58
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nadwyzka ze
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapitaly aifjﬁzﬁfviiyzej zyski | zyskistrata 'fvi‘;’s':l‘;‘
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zh) zakladowy zZapasowy ich wartosci zatrzymane netto (o
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 26 605 13 034 2 708 0 85534
catkowite dochody ogotem 822 822
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podzial zysku/ wyptata dywidendy (1641) (1641)
podziat zysku za lata ubiegte 2137 (2 137) 0
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2010 r. 43 187 28 742 13 034 (1231) 822 84 554
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 26 605 13 034 2 708 0 85534
catkowite dochody ogotem 1878 1878
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podzial zysku/ wyptata dywidendy (1641) (1641)
podziat zysku za lata ubiegte 2137 (2137) 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 43187 28 742 13034 (1231) 1878 85 610
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43 187 28 742 13 034 647 0 85 610
catkowite dochody ogdtem 1770 1770
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podzial zysku/ wyptata dywidendy (1 641) (1 641)
pokrycie straty z lat ubieghtych (1 596) 1596 0
podzial zysku za lata ubiegle 87 (87) 0
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2011 r. 43 187 27 233 13034 354 1770 85578




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Okres 9 Okres 9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z sakofcony | zakodiczony
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2011 30.09.2010
(w tys. zl)
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
11) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 884 1380
11. Korekty razem 18 100 (6 067)
1. Zyski (straty) mniejszoS$ci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnos$ci
3. Amortyzacja 5980 5905
4. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych (66) (201)
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1088 889
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (603) (76)
7. Zmiana stanu rezerw 735 661
8. Zmiana stanu zapaséw (2 580) (1 416)
9. Zmiana stanu nalezno$ci operacyjnych 4060 (6 165)
10. Zmiana stanu zobowiazan operacyjnych 10 707 (5661)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (523) (395)
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony (538) ar7
13. Pozostate (160) (85)
II1. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 20984 (4 687)
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 8 225 300
1. Zby01e, warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 7721 196
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych 500 100
4. Odsetki i dywidendy 4 4
5. Pozostate wptywy
11. Wydatki 5516 5874
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
5516 5874
aktywow trwatych
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 2709 -5574
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 4 054 4631
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji)
i innych instrumentoéw kapitalowych
2. Kredyty i pozyczki 4 054 4631
11. Wydatki 11 810 3750
1. Dywidendy wyptacone 813 811
2. Sptaty kredytow i pozyczek 6822 450
3. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych
4. Odsetki 486 989
5. P%atnoém zobowiazan z tytulu uméw leasingu 3689 1500
finansowego
6. Pozostate wydatki
II1. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej (7 756) 881
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 15937 (9 380)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 15937 (9 380)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

- w tym zmiana stanu $§rodkow pienigznych z tytutu roéznic 66 201
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2 483 10 757
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 18 420 1377
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 287 545
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACEJ RAFAMET S.A.

; Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT miesiecy miesigcy miesiecy miesigcy
(v tys. 2D 0002011 | 009201 | 30092010 | 30092010
A. Przychody ze sprzedazy 57 522 25146 53 072 19 034
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 56 868 24752 50 506 18 521
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 654 654 2 566 513
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materialow 39016 16 002 37 143 14 706
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 38 622 15716 34 949 14 274
2. Wartos$¢ sprzedanych towaroéw i materiatow 394 286 2194 432
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 506 9144 15929 4 328
1. Pozostate przychody operacyjne 868 403 529 176
2. Koszty sprzedazy 2399 1369 1908 738
3. Koszty ogolnego zarzadu 10914 4 066 10 328 3512
4. Pozostate koszty operacyjne 174 113 369 (4)
D. Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 5 887 3999 3853 258
1. Przychody finansowe 1562 837 252 156
2. Koszty finansowe 1280 633 1472 721
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 169 4 203 2633 (307)
Podatek dochodowy 1280 921 517 (143)
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 4 889 3282 2116 (164)
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej - - - -
H. Zysk (strata) netto 4 889 3282 2116 (164)
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318701 4318 701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 1,13 0,76 0,49 (0,04)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 1,13 0,76 0,49 (0,04)
Okres 9 Okres Okres 9 Okres 3
miesiecy 3miesigcy miesiecy miesigcy
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | “0cormy | “0cory | “J00az010 | 20092010
(w tys. zl)
A. Zysk (strata) netto 4889 3282 2116 (164)
Inne catkowite dochody:
B. Inne calkowite dochody netto 0 0 0 0
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: 4889 3282 2116 (164)
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego 4 889 3282 2116 (164)
- akcjonariuszy mniejszosciowych - - - -
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] 3009 2011 e | e || e
(w tys. z) konlec.ol‘<resu kwartatu koniec kwartalu
(rokbiezacy) | (. \ biezacy) | poprz.roku (rok poprz.)
Aktywa
A. Aktywa trwale 62 246 64 521 66 543 64 714
1. Rzeczowe aktywa trwale 40614 41 964 42 594 41128
2. Wartosci niematerialne 1045 1391 2132 2 530
3. Nieruchomosci inwestycyjne 448 448 448 448
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 16 353 16 353 16 353 15 703
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - - -
6. Pozyczki dlugoterminowe 240 - - 675
7. Naleznosci dlugoterminowe 1713 2047 2378 1967
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1833 2318 2 637 2 257
9. Pozostate aktywa trwale - - 1 6
B. Aktywa obrotowe 76 611 74 008 61 135 64 815
1. Zapasy 5721 8 140 4129 5517
2. Naleznosci handlowe 41 203 46 206 46 851 48 202
3. Pozostate naleznosci 10 050 9 160 6 077 8637
4. Pozyczki krotkoterminowe 760 1350 1500 900
5. Udzialy w jednostkach zaleznych - - - -
6. Pozostate aktywa finansowe 284 254 520 507
7. Rozliczenia migdzyokresowe 515 702 114 221
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 078 8 196 1944 831
Aktywarazem 138 857 138 529 127 678 129 529
Pasywa
A. Kapital wlasny 85 385 82 103 82 297 80 899
1. Kapitat zaktadowy 43187 43187 43187 43187
2. Kapitat zapasowy 24 275 24 275 24 168 24 168
3. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 13034 13034
wartos$ci nominalnej
4. Niepodzielony wynik finansowy - - (1 606) (1 606)
5. Zysk (strata) netto 4 889 1607 3514 2116
B. Zobowigzania dlugoterminowe 19 597 19 939 16 655 16 255
1. Kredyty i pozyczki - - - -
2. Zobowiazania finansowe 7028 7576 4 665 5488
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 621 6 543 6 502 6 028
4. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 50913 5762 5 348 4564
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 35 58 140 175
C. Zobowigzania krétkoterminowe 33 875 36 487 28 726 32 375
1. Kredyty i pozyczki - - 6132 4474
2. Zobowigzania finansowe 3057 3144 2243 2133
3. Zobowiazania handlowe 6614 6 681 6 404 6 758
4. Zobowiazania pozostate 20930 24 472 10 661 16 611
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 79 - 260 326
6. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 784 685 940 799
7. Pozostate rezerwy 2271 1365 1946 1134
8. Inne rozliczenia migdzyokresowe 140 140 140 140
Pasywarazem 138 857 138 529 127 678 129 529
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Wartos¢ ksiggowa 85 385 82 103 82 297 80899
Liczba akeji (w szt.) 4318 701 4318701 4318701 4318701
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 19,77 19,01 19,06 18,73
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318 701 4318701
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 19,77 19,01 19,06 18,73
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapital Kapitaly alfgﬁffvjiyiej Zyski Zyskistrata ‘;i';’s':l‘;‘
WLASNYM (w tys. z}) zakladowy zapasowy ich wartosei | Z2trzymane netto i
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 22 618 13 034 1746 0 80 585
catkowite dochody ogdtem 2116 2116
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1641) (1641)
podzial zysku za lata ubiegle 1550 (1 550) -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2010 r. 43187 24 168 13034 (1 606) 2116 80 899
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43187 22 618 13 034 1746 0 80 585
catkowite dochody ogotem 3514 3514
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podzial zysku/ wyptata dywidendy (1641) (1641)
podzial zysku za lata ubiegle 1550 (1 550) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 43187 24 168 13 034 (1 606) 3514 82 297
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43 187 24 168 13 034 1908 0 82 297
catkowite dochody ogdtem 4889 4889
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (160) (160)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1 641) (1 641)
pokrycie straty z lat ubiegtych (1 606) 1 606 -
podzial zysku za lata ubiegle 1713 (1713) -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2011 r. 43 187 24 275 13 034 0 4 889 85 385




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW mickiocy mickiocy
PIENIEZNYCH zakonczony zakonczony
(w tys. zb) 30.09.2011 30.09.2010
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
1. Zysk / Strata/ przed opodatkowaniem 6 169 2 633
11. Korekty razem 14 418 (8774
1. Amortyzacja 4 400 4584
2. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych (66) (201)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 620 519
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j (553) (76)
5. Zmiana stanu rezerw 735 661
6. Zmiana stanu zapasow (1592) (458)
7. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych 2340 (6 624)
8. Zmiana stanu zobowiazan operacyjnych 9737 (6 939)
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (504) (703)
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony (539) 476
11. Pozostate (160) (13)
111 Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 20 587 (6 141)
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 8 294 1125
1. Zbycw, warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 7722 196
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych
4. Sptata pozyczek 500 739
5. Odsetki i dywidendy 72 190
1. Wydatki 2314 5830
1. Nabyc1fe warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 2314 4991
aktywow trwatych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe 225
4 . Udzielone pozyczki 1314
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 5980 (4 705)
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 4474
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych
2. Kredyty i pozyczki 4474
1. Wydatki 10 669 3004
1. Dywidendy wyptacone 814 811
2. Sptaty kredytow i pozyczek 6132
3. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych
4. Odsetki 93 693
5. Platno$ci zobowiazan z tytutlu uméw leasingu
. 3630 1500
finansowego
6. Pozostate wydatki
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (10 669) 1470
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 15 898 (9 376)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 15 898 (9 376)
-w tym zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych z tytutu réznic

66 201
kursowych od walut obcych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2 464 10709
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 18 362 1333
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 284 510
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET
za 11l kwartat 2011 roku.
(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

l. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej RAFAMET (,,Grupa”) jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.”, ,,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedziba w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka
zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spéltka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 28417)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

2. Czas trwania Grupy Kapitalowej.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. zostaly powotane na czas
nieograniczony.

Spotka zalezna RAFAMET —TRADING sp. z 0.0. w likwidacji kontynuuje dziatalno$¢. Na dzien 30.09.2011r. nie
otrzymano powiadomienia o zmianie hazwy w KRS.

Spotka zalezna, MET. COM” sp. z o. o. jest w likwidacji. Na dzien 30.09.2011r. nie otrzymano powiadomienia o
wykresleniu podmiotu z KRS.

3. Spoiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Prezentowane przez Grupg Kapitalowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato

przy zastosowaniu konsolidacji peinej. Konsolidacja objeto tylko Spotke zalezna — Zespot Odlewni ,,RAFAMET”
sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej (podstawowy przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa - PKD: 27.51.Z).

Udzial w ogélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegélnienie
30.09.2011 31.12.2010
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. 100 100

4. Spélki zalezne wylaczone z konsolidacji.

Spotki zalezne, w ktorych RAFAMET S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym oraz w prawach gtosow
a wylaczone z konsolidacji w oparciu o § 12 Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktérych dane
finansowe sa nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

RAFAMET — TRADING” sp. z o0.0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1. Spotka kontynuuje dziatalnosé.
Na dzien 30.09.2011r. nie otrzymano powiadomienia o zmianie nazwy podmiotu w KRS.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

»~MET. COM” sp. z 0. 0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

RAFAMET S.A. posiada 50% nie optaconych udziatow w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie.
Spotka ta zostala powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i pelni funkcje posrednika handlowego na
rynku rosyjskim. Dlatego informacja ta nie byla podawana w latach poprzednich.

5.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania.

W 11 kwartale 2011 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej RAFAMET.

Dane taczne
Przedstawione dane finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad
Grupy nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w
szczegolnosci zgodnie z MSR 34 “Srodroczna sprawozdawcezo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

1. Okresy sprawozdawcze danych finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wiasnym.

2. Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.09.2011 roku. Zarzad
Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartal 2011 rok nie wystapity
zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wpltyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedlug ich warto$ci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkos$ci ewentualnych udzialéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoScia
godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
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Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznicg ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utratg wartosci
przez przekazany skladnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione,
tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

b) Udzialy mniejszo$ci oraz transakcje z udzialowcami mniejszo$ciowymi

Udziaty mniejszosci obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacja. Kapitaty mniejszosci
ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitatowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwigksza si¢ o przypadajace na Kapitat mniejszosci
zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo§¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy
kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowiazanymi z Grupa.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby glosow w organach stanowiacych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw wlasno$ci, a ujgcie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.

1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade¢ kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych wycenionych wedlug wartoéci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore zostaly wycenione wedtug wartosci
godziwej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego oraz jednostkowego: sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw, rachunku zyskow i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z
przeptywow srodkow pienigznych przyjeto te same zasady, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Aktywa i pasywa w jednostkowym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych
zasadach jak w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na dzien 30 wrze$nia 2011 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian prezentacyjnych oraz zmian wynikajacych z nowych standardow i interpretacji wchodzacych w
zycie od dnia 1 stycznia 2011 r., Grupa sporzadzajac srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zastosowata te same zasady rachunkowo$ci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010r. opublikowanym w dniu 12.04. 2011 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowiazuja od 1
stycznia 2011 roku:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy
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e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiqzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardéow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwiqzane z minimalnymi wymogami finansowania
o Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqzar finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie mialo wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacj¢ finansowa Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez
zmiang uzywanej terminologii.

Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy
Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego
zwolnienia z ujawniania danych porownywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostala opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub poézniej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek
powiazanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi wiasnoscia
Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiang dotyczaca regulacji zwiazanych z klasyfikacja praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byly w
zobowiazaniach finansowych. Po zmianie maja by¢ one, po spelnieniu okreslonych warunkéw, ujmowane jako
sktadnik kapitatu wlasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sa denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub p6znie;.

Zmiana do MSR 32 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardow wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011
roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).
Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze przewidziano
inny okres ich wej$cia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardow nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwiqzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostala opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
po 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka
podlega minimalnym wymogom finansowania w zwiazku z istniejacymi programami $wiadczen pracowniczych i
dokonuje przedptat sktadek w celu spelnienia tych wymogow.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqza# finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania transakcji
zamiany zobowiazan finansowych na instrumenty kapitalowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w
zycie

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily standardy, zmiany standardow i
interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez

Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowoséci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do

standardow 1 interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 14 listopada 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do

stosowania:

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

— MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

—  MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

— MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

—  MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

— MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w
odniesieniu do okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

— MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne
przedsiewzigcia” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Cigzka Hiperinflacja i usunigcie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do okresbw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych
dochodow (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej
dacie),

— Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujacy w
odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie).

Wedtug szacunkoéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Zmiany prezentacyjne.

W zwiazku z bledem lat ubiegtych wykazanym w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
opublikowanym za 2010 r., w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano przeliczenia okresu porownywalnego
wg stanu na dzien 30.09.2010r.

Rozpoznanie dodatkowej rezerwy na odroczony podatek dochodowy na nabyta nalezno$¢ oraz na ro6znicg przejSciowa
w wartosci gruntdw opisana szczegétowo w nocie nr 31 skonsolidowanego sprawozdania finansowego RAFAMET
za rok zakonczony 31.12.2010r.

Zmiana spowodowata zwigkszenie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego i straty z lat ubiegtych oraz
korekte aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Dodatkowo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.09.2010r. oraz 31.12.2010r. zostaly
skorygowane o utworzone aktywa i rezerw¢ na odroczony podatek dochodowy z tytulu rdéznicy przejSciowej
zwiazanej z niezrealizowanym zyskiem/strata powstatym w momencie przekazania srodkow trwatych aportem do
spotki zaleznej oraz roznic wynikajacych z odmiennej wartoéci amortyzacji ww. srodkow trwatych na przestrzeni lat.
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Przeksztatcenie sprawozdan finansowych wg stanu na dzien 30.09.2010 r. po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych.

stan na stan na zmiany
30.09.2010r. 30.09.2010r. prezentacji
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z po zmianie | publikowane
SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa
A. Aktywa trwale 81 263 81 847 (584)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 653 3237 (584)
Aktywarazem 151 985 152 569 (584)
Pasywa
A. Kapital wlasny 84 554 85931 (1377)
Niepodzielony wynik finansowy (1231) 146 (1377)
B. Zobowigzania dlugoterminowe 22 400 21 607 793
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7185 6 392 793
Pasywa razem 151 985 152 569 (584)

Wprowadzone korekty do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.09.2010 r. dotycza pozycji:

— Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego zostaly zmniejszone o kwote 589 tys. zt z tytulu korekty
utworzonych w latach poprzednich aktywow na nabyta wierzytelnos¢ w wysokosci 603 tys. zt. i opisanej w
raporcie rocznym za 2010r. oraz zwigkszenia aktywow w wysokosci 14 tys. zl. z tytulu réznic przejsciowych
zwigzanych z wniesionym aportem do spoiki zalezne;j.

— Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata zwigkszona o kwot¢ 1 139 tys. zt opisang w
raporcie rocznym za 2010r. Dotyczyla rozpoznania przychodu z tytutu nabytej wierzytelnosci. Dodatkowo
warto$¢ rezerw skorygowano o 340 tys. zt tytutem eliminacji rezerw utworzonych na roznicg z tytutu roéznic

przej$ciowych zwiazanych z wniesionym aportem do spotki zalezne;j.

stan na stan na zmiany
30.09.2010r. 30.09.2010r. prezentacji
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI po zmianie | publikowane
FINANSOWEJ
Aktywa
A. Aktywa trwale 64 714 65 317 (603)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 257 2 860 (603)
Aktywarazem 129 529 130 132 (603)
Pasywa
A. Kapital wlasny 80 899 82 641 (1742)
Niepodzielony wynik finansowy (1 606) 136 (1742)
B. Zobowigzania dlugoterminowe 16 255 15116 1139
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 028 4889 1139
Pasywa razem 129 529 130 132 (603)

Zmiana szacunkow do rozpoznania aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien bilansowy 30.09.2011r. Zarzad Spotki zaleznej podtrzymat prognoze dziatalno$ci na najblizsze lata,
przewidujac osiagnigcie dochodu podatkowego. Podjeta restrukturyzacja Spotki ma przyczyni¢ si¢ do poprawy
rentownosci sprzedazy.

Jak opisano w raporcie §rodrocznym sporzadzonym na dzien 30.06.2011r. w zwiazku z uzyskiwaniem w latach
poprzednich strat podatkowych przez spotke zalezna, Zarzad postanowil rozpoznaé¢ aktywa z tytutlu strat
podatkowych w §wietle regulacji art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych
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(Dz.U. z 2000 roku nr 54, poz. 654 ze zm.). Powyzsze aktywa beda podlegaty odpisaniu po odliczeniu czesci straty
podatkowej od podstawy opodatkowania w kolejnych 5 latach. Zatozono ze, strata podatkowa za lata 2009, 2010
stwarza realne szanse w przysztosci do odliczenia jej od dochodu podatkowego. Ustalono warto$¢ aktywa z tytutu
strat podatkowych w wysokosci 613tys. zt. Powyzsze aktywa beda obnizaty dochdd podatkowy osiagnigty w 2013
roku i w latach kolejnych.

IV. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dzialalnosci jest to dajacy si¢ wyodrgbnié obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyrobéw lub $§wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dzialajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalno$ci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czgsci i zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVVVYY

Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okre§lany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:

» rynek krajowy (Polska),

»  zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktére sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé¢ do danego segmentu wraz z odpowiednia czgécia przychoddow, ktdora w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychoddéw segmentu nie zalicza sig:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychod6éw finansowych,

C) pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Koszty segmentu
Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow

transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikaja z dziatalnoséci operacyjnej danego segmentu i
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednia czgscia kosztow, ktore w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig:

a) strat nadzwyczajnych,

b)  kosztow finansowych,

C) pozostalych kosztow operacyjnych,

d) obciazen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztow, ktore dotycza Grupy jako catoscei.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sa na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowacé lub przypisac¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest ré6znica migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalno$ci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogélnych Grupy.
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Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktéore wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstalymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisaé do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, zobowiazan powiazanych z
aktywami, ktore sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowiazah zaciagnigtych w zwiazku z dziatalno$cia
finansowa.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow 1 pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja sig
bezposrednio przyporzadkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktore mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewngtrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjscia do okreslenia, ktore pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrgbnione w segmentach dla
potrzeb wewngtrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodow, kosztow, aktywow i1 pasywow segmentu
objetego obowiazkiem sprawozdawczym.
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 30.09. 2011r.

Czesci

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zamienne Pozostale Ogoétem

Sprzedaz na zewnatrz 37579 12120 621 15 316 1598 4327 71561
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty sprzedazy zewngtrznej 35228 14 022 903 13 368 1459 4410 69 390
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy migdzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 2351 (1 902) (282) 1948 139 (83) 2171
Pozostate przychody operacyjne 1217
Pozostate koszty operacyjne 241
Przychody finansowe 1630
Koszty finansowe 1893
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 2351 (1902) (282) 1948 139 (83) 2884
Podatek dochodowy 1114
Zysk/ (strata) netto 2351 (1 902) (282) 1948 139 (83) 1770
Aktywa segmentu 22 806 7 355 377 9295 970 2626 43429
Aktywa nieprzypisane 121022
Aktywa razem 22 806 7355 377 9295 970 2626 164 451
Pasywa segmentu 5 446 1756 90 2220 232 627 10371
Pasywa nieprzypisane 154 080
Pasywa razem 5 446 1756 90 2220 232 627 164 451
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 30.09. 2010 r.

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zfnf?:r:;e Pozostale Ogolem

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz na zewnatrz 43 240 7397 642 4429 883 5115 61 706

Koszty sprzedazy zewngtrznej 40 647 7304 871 4141 759 5143 58 865
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy migdzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 2593 93 (229) 288 124 (28) 2841
Przychody operacyjne 711
Koszty operacyjne 401
Przychody finansowe 167
Koszty finansowe 1938
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2593 93 (229) 288 124 (28) 1380
Podatek dochodowy 558
Zysk/ (strata) netto 2593 93 (229) 288 124 (28) 822
Aktywa segmentu 35581 6 087 528 3644 727 4209 50 776
Aktywa nieprzypisane 101 209
Razem aktywa 35581 6 087 528 3644 727 4209 151 985*
Pasywa segmentu 7803 1335 116 799 159 923 11135
Pasywa nieprzypisane 140 850
Razem pasywa 4736 810 70 485 97 560 151 985*

* po zmianie prezentacji
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V. Informacja o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Wyszezeodlnienie Stan na Stan na Zmiana w
Y g 30.09.2011 30.06.2011 111 kw.2011
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8 056 7909 147
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2814 3365 (551)

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaly utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy
dotycza nastgpujacych pozycji:

— rdznicy migdzy wartoscia podatkowa a bilansowa srodkow trwatych,

— roéznicy migdzy wartoscia podatkowa a bilansowa warto$ci niematerialnych,

— niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych od naleznosci i zobowiazan,

— rozpoznany zysk na kontraktach dtugoterminowych.

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaty utworzenie aktywow dotycza nastgpujacych pozycji:
— rezerwa na $wiadczenia pracownicze,
—  pozostale rezerwy,

—  straty podatkowej
VI. Informacja o korekcie z tytulu rezerw.
W slnieni Stan na Stan na Zmiana w
yszezegoTnienie 30.09.2011 30.06.2011 111 kw.2011
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7688 7438 250
Pozostate rezerwy: 2271 1365 906

W III kwartale Grupa zwigkszyta rezerwg na §wiadczenia emerytalne i rentowe 0 250 tys. zt oraz pozostate
rezerwy utworzone na koszty montazu i prowizje o 906 tys. zt.

VII. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywéw.

Wyszezesolnienie Stan na Stan na Zmiana w

L 30.09.2011 30.06.2011 111 kw.2011
Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwatych 24 24 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2412 2148 264
Odpisy aktualizujace warto$¢ nabytych wierzytelnosci 6 352 6 352 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dtugoterminowych 2378 2047 331
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych 882 882 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 11 11 -

W III kwartale 2011 r. rozwigzano odpis aktualizujacy na naleznosci krotkoterminowe w wysokosci 36 tys. zt, w
zwiazku z otrzymana splata naleznosci. Na dzien 30.09.2011r. podjeto decyzje o utrzymaniu odpisu na naleznosci
dlugoterminowe i zwigkszono pozostate koszty operacyjne o 331 tys. zt.

W III kwartale 2011r. utworzono odpis aktualizujacy nalezno$ci na ujete w przychodach finansowych noty odsetkowe
w wysokosci 27 tys. zh. oraz na ryzyko zmiany warto$ci naleznosci w wysokosci 273 tys. zt.
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VIII.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno — finansowych.

Dynamika rachunku zyskéw i strat (w tys. zl).

Grupa Kapitalowa RAFAMET S.A. w okresie III kwartatu 2011r. osiagneta zysk netto w wysokosci 2.257 tys. zt a
narastajaco za III kwartaty 2011r. 1.770 tys. zt. Za I potrocze 2011 r. Grupa odnotowata strat¢ netto w wysokos$ci 487
tys. zt.

Na dodatni wynik Grupy miato wptyw osiagniecie zysku netto RAFAMET S.A. w wysokosci 4.889 tys. zt narastajaco,
ktéry zostat w konsolidacji pomniejszony o strat¢ netto uzyskana przez spotke zalezna w wysokosci 3.177 tys. zti.
narastajaco.

T e Dynamika  Dynamika
Lp. Wyszczegélnienie Y 33131 01-09.2011 = 01-09.2010  2011/2010 ~ 2011/2010
: (%) (w tys. zl.)
1 2 3 4 5 6=4/5-1 7=4-5
A. Przychody ze sprzedanych produktow, towar6w i materiatow 30 672 71 561 61 706 16,0% 9855
B Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow
" i materiatéw 27 753 69 390 58 865 17,9% 10 525
C. {Zysk (strata) ze sprzedazy 2919 2171 2841 (23.6)% (670)
D. Pozostate przychody operacyjne 446 1217 711 71.2% 506
E. Pozostate koszty operacyjne 135 241 401 (39,9)% (160)
F. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 3230 3147 3151 0.1)% %)
G. Przychody operacji finansowych 937 1630 167 876,0% 1463
H. iKoszty operacji finansowych 855 1893 1938 2.3)% (45)
I.  iZysk przed opodatkowaniem 3312 2 884 1380 109,0% 1504
3. Podatek dochodowy 1055 1114 558 99,6% 556
K. Zysknetto 2257 1770 822 115,3% 948

Dziatalno$¢ operacyjna

W 11l kwartale 2011 roku Grupa Kapitalowa (po uwzglednieniu wzajemnych wylaczen) osiagneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 30.672 tys. zt, a narastajaco za III kwartaty 2011 r. 71.561 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
Grupy w porownaniu do analogicznego okresu 2010 roku wzrosty o 9.855 tys. zt. Sprzedaz w Grupie podlegajaca
wylaczeniu wyniosta 4.313 tys. zt. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towardw i materialdw wyniost 69.390
tys. zt. 1 byt wyzszy o 10.525 tys. zt od kosztow poniesionych w okresie poréwnywalnym 2010 r. W 111 kwartale 2011r.
Grupa osiagneta lepsza rentownos¢ na sprzedazy, osiagajac zysk na sprzedazy w wysokosci 2.919 tys. zt.

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy Emitenta w IIl kwartale 2011 roku (bez wyltaczen konsolidacyjnych) wyniosta
25.146 tys. zt, narastajaco za III kwartaty 2011r. 57.522.tys. zI. co stanowi wzrost sprzedazy o 8,4% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010 roku. Udzial Emitenta w wartosci sprzedazy Grupy za III kwartaty 2011 r. (po
uwzglednieniu wytaczen) wyniost 80,4%. Wigksza czg$¢ swoich przychodow Spoétka zrealizowata na rynkach
zagranicznych. W 111 kwartale 2011 roku sprzedaz (zaliczona z kontraktéw dtugoterminowych) na te rynki wyniosta
35.623 tys. zt, co stanowi 61,9 % ogotu sprzedazy. Najwigkszym kontrahentem zagranicznym dla RAFAMET S.A. byta
w minionym okresie turecka firma dla ktorej sprzedaz wyrobdw i ustug oszacowana wedtug stopnia zaawansowania
na 8.164 tys. zl, co stanowi 14,2% sprzedazy ogotem Spotki; nigeryjska firma z oszacowang sprzedaza na poziomie
6.067 tys. zt.; chinska firma z oszacowang warto$cia sprzedazy na poziomie 4.078 tys. zt.; firma z Boéni i Hercegowiny
ze sprzedaza na poziomie 2.636 tys. zt.; firma z Sierra Leone — sprzedaz na poziomie 2.459 tys. zt. Najwigkszym
krajowym kontrahentem w I11 kwartale 2011 r. jest PKP Cargo o wartosci sprzedazy 11.727 tys. zi. Podstawowa grupa
asortymentowa sprzedawang przez Spotke w omawianym okresie byty obrabiarki i urzadzenia, majace 65,3% udziatu w
catosci sprzedazy produktow.
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Koszty w uktadzie rodzajowym

Struktura i dynamika kosztow w ukladzie rodzajowym (w tys. z}).

111, kw.2011 Struktura | Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie 07-09.2011 | 01-09.2011 | 01-09.2010 2011 2010 2011/2010
(%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8=4/5

a. | Amortyzacja 1.952 5. 980 5.905 8,4 9,5 1,3
b. | Zuzycie materialow i energii 10.121 30 .569 24.074 429 38,9 27,0
c. | Ustugi obce 1.582 6.789 5.169 9,5 8,4 313
d. | Podatki i oplaty 484 1.378 1.314 19 2,1 49
e. | Wynagrodzenia 6.865 19. 709 18.962 27,7 30,6 39
f. | Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1.435 5.123 4.837 7,2 78 59
0. | Pozostate koszty rodzajowe 767 1714 1.653 2.4 2,7 3,7
Suma kosztéw wg rodzaju 23.206 71262 61.914 100,0 100,0 15,1

Za 9 miesigcy 2011 r. Grupa poniosta koszty w wysokosci 71.262 tys. zt , natomiast w ubiegltym okresie 61.914 tys. zt.
Zuzycie materiatow i energii wzroslo o 6.495 tys. zt. i stanowi 42,9% ogotu poniesionych kosztow. Koszt ustug obcych
wzrost o 1.620 tys. zt a koszt wynagrodzen o 747 tys. zt. Lacznie koszty wzrosty o 9.348 tys. zt. tj. o 15,1% w
poréwnaniu z okresem 01-09.2010r.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

W okresie 9 miesigcy 2011 r. Grupa Kapitalowa osiagneta zysk na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
976 tys. zt, natomiast w porownywalnym okresie 2010 r. w wysokosci 310 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne za 9 miesigcy 2011 r. wyniosty 1.217 tys. zt i obejmuja w szczegdlnosci:

—  zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 553 tys. zt,

— rozliczenie dotacji 173 tys. zt,

Pozostate koszty operacyjne za 9 miesigcy 2010 r. wyniosty 241 tys. zt. i obejmuja koszty sadowe oraz spisane
naleznosci niesciagalne.

Dziatalno$¢ finansowa
Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitalowa poniosta za 9 miesigcy 2011 r. strat¢ w wysokosci 263tys. zt.
Przychody finansowe wyniosty 1.630 tys. zt. i obejmuja:

— nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 976 tys. zt,
—  otrzymane odsetki od $srodkow pienieznych i od kontrahentow 209 tys. z1,
—  Otrzymana prowizja za porgczenie 138 tys. zt,
Koszty finansowe za 9 miesiecy 2011 r. wyniosty 1.893 tys. zt i obejmuja:

— odsetki od kredytu i leasingu 1 205tys. zt,
—  utworzony odpis aktualizujacy na naleznosci i odsetki 300 tys. zt,
—  zaplacone prowizje od gwarancji udzielonych przez bank 196 tys. zi,

Podatek dochodowy

Pozycja podatek dochodowy obejmuje:

—  czes$¢ biezaca w wysokosci 357 tys. zt

—  czgs8¢ odroczona w wysokosci 757 tys. zl.

Podatek dochodowy spowodowat zmniejszenie zysku netto do poziomu 1.770 tys. z1.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 2.814 tys. zt. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wyniosta 8 056 tys. zt.
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Inne zdarzenia jakie wystapity w Il kwartale 2011 r.

Dnia 06.07.2011r. podpisano umowe z FAMET S.A. Kedzierzyn KoZle na dostawe 2 tokarek karuzelowych na wartos$é
4.400.000 EUR. Termin wykonania kontraktu ustalono na 31.10.2012r.

Dnia 15.07.2011r. RAFAMET S.A. podpisat aneks z PKO BP S.A. na podwyzszenie limitu na gwarancje bankowe z
7.000.000zt do 12.000.000z1. Dostgpnosé limitu zostata okreslona na dzien 31.12.2015 r.

Dnia 26.07.2011r. dokonano odsprzedazy z majatku trwatego Spotki, tokarki karuzelowej wraz z wyposazeniem,
realizujac zysk na tej operacji w wysokos$ci 552 tys. zt. Wplyngto to na poprawe wyniku finansowego.

Dnia 22.09.2011r. zapadt wyrok oddalajacy powddztwo RAFAMET S.A. przeciwko Kredyt Bank S.A. o zaptatg kwoty
12.306.051,84 zt wraz z ustawowymi odsetkami. Sprawa byta szczegdtowo opisana w poprzednich raportach.
Dnia 19.10.2011r. Zarzad RAFAMET S.A. ztozyt apelacj¢ od w/w wyroku.

Po dniu, na ktory sporzadzono niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie zanotowano innych
istotnych zdarzen, ktére w znaczacy sposob moglyby wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

IX. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnoSci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Kryzys w branzy odlewniczej, niewielki wzrost warto$ci sprzedazy osiagniety przez spotke zalezna, wysoki poziom
poniesionych koszty zuzycia materiatow, energii i kosztow statych co spowodowalo powstanie straty na sprzedazy
przez podmiot zalezny to czynniki majace ujemny wplyw na osiagnigte wyniki finansowe Grupy. Pozytywny wptyw na
osiagni¢te wyniki finansowe mialo ostabienie si¢ waluty krajowej w stosunku do EUR.

X. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cykliczno$cig istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.

XI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych.
Nie wystapity.
XII. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna

akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Podmiot dominujacy wyptacit dnia 12 wrze$nia 2011 r. I ratg dywidendy w wysokosci 820,5 tys. zt, zgodnie z uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAMET S.A z dnia 31.05.2011r. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwotg
1.641 tys. zt, ptatna w dwoch terminach. Na jedna akcjg przypadata kwota 0,38 zt. Dywidenda objgto wszystkie akcje
Spotki, tj. 4.318.701 szt. akcji wedtug stanu na dzien 29 sierpnia 2011 r. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyklymi
na okaziciela. II rata wyptaty dywidendy w wysokosci 820,5 tys. zt nastapita dnia 24.10.2011r.

XIl.  Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej.

Dnia 03.10.2011r. podpisano umowg z firma z Litwy na dostaweg 2 tokarek do obrobki zestawoéw kotowych wraz ze
szkoleniem i obstuga techniczng na warto$¢ 2.143.354,00 EUR. Termin dostarczenia pierwszej obrabiarki nastapi w
ciagu 12 miesigcy, natomiast drugiej obrabiarki w ciagu 15 miesigey od daty zawarcia kontraktu.

Dnia 04.10.2011r. Grupa otrzymata wptate tytutem sptaty zobowigzan wekslowych zakupionych z Fabryki Urzadzen
Mechanicznych POREBA — spoétka z 0.0. w wysokosci 94.764,00 EUR. Wplata ta stanowi dla Grupy Kapitalowej w
catosci przychod podatkowy. Przychod bilansowy z tego tytutu zostat wykazany w latach 2009-2010.

W pazdzierniku i listopadzie 2011 r. dokonano odsprzedazy cze$ci majatku trwatego, przejetego w drodze zastawu
rejestrowego w latach ubiegtych od Dabrowskiej Fabryki Obrabiarek ,,PONAR-DEFUM”. W zwiazku z tym ze
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maszyny te byly juz catkowicie zamortyzowane, Grupa zrealizuje zysk na tej operacji w wysokoséci 0k.500 tys. zi.
Whplynie to na poprawe wyniku finansowego IV kwartatu.

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nie zanotowano zdarzen zarowno
pozytywnych jak i negatywnych, ktére w znaczacy sposob moglyby wplynaé na przyszie wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

XIV. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazanie warunkowe z tytulu: 33 E)?Z%all 313_ tlazr?zrsio (VZVT;S-n;)
—  gwarancji 9 500 5160 4 340
—  porgczen 13613 1913 11 700
Razem 23113 7073 16 040

Zobowiazania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych
kontrahentom przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe.
Porgczenia zostaty udzielone w ramach Grupy Kapitalowej i wykazane w pkt. XX.

W okresie od 01 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. zobowiazania warunkowe Grupy kapitatowej wzrosty 0 4.340
tys. zt w stosunku do dnia 31 grudnia 2010 r.

Aktywa warunkowe

Na dzien 30.09.2011 r. Spotka utrzymata aktywa warunkowe utworzone na roszczenia sporne przeciwko Kredyt Bank
S.A. o zaplate na rzecz RAFAMET S.A. kwoty 12.307 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami. Wyrok zapadt dnia
22.09.2011r. ale Spotka ztozyta odwotanie od wyroku.

. Stan na Stan na Zmiana
Aktywa warunkowe z tytulu: 30.06.2011 | 31.12.2010 (W tys. 21)
—  roszczenia sagdowe 12.307 12.307 -
—  odsetki od roszczenia sadowego 2.066 2.066 -
Razem | 14.373 14.373 -
XV. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych.

Zarzad RAFAMET S.A. nie publikowat prognoz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET na rok 2011.

Natomiast w raporcie biezacym nr 33/2011 z dnia 29.08.2011r. opublikowano prognoze wynikow finansowych na 2011
rok spotki dominujacej RAFAMET S.A.

Realizacja prognozy sp6tki dominujacej za 111 kwartaty 2011 roku w tys. zt.:

Prognoza Realizacja prognozy | Do realizacji % %
Wyszczegolnienie .
na 2011r. za 111 kw. 2011r. w IV kw. 2011 | Zaawansowania do realizacji
Przychody ze sprzedazy i 87.000 59.834 27.166 68,8% 31,2%
zréwnane z nimi
Zysk netto: 4.500 4.889 0 108,6 -

Pomimo realizacji za III kwartaly prognozy zysku netto przez RAFAMET S.A., Zarzad postanowit nie zmienia¢
prognozy w tym zakresie, z uwagi na ryzyko kursowe, wycen¢ kontraktow ditugoterminowych i inne czynniki
makroekonomiczne.

Osiagnigte przez RAFAMET S.A. za III kwartaty 2011 roku przychody ze sprzedazy i zréwnanie z nimi stanowia 68,8
% prognozy. Do wykonania w IV kwartale zostato 31,2% planowanej sprzedazy, co w ocenie Zarzadu pozostaje realne.
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Grupa Kapitatlowa konsekwentnie realizuje swoja strategig, ktdra polega na zbudowaniu silnej pozycji rynkowej w
segmencie cigzkich tokarek karuzelowych, wielogabarytowych tokarek horyzontalnych, frezarek bramowych,
wprowadzaniu na rynek nowych wyrobow o wysokim stopniu zaawansowania technicznego i technologicznego oraz
wzroscie sprzedazy obrabiarek specjalnych dla kolejnictwa. Przejawia si¢ to w postaci nowych kontraktow i
zdobywaniu nowych rynkow zbytu (Nigeria, Sierra Leone, Australia).

XVI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoSci

znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 29.08.2011 r. Stan na 14.11.2011 r.
(dzien przekazania raportu za I péirocze 2011 r.) (dzien przekazania raportu za III kw. 2011 r.)
Akcjonariusze " = A 5
Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym oraz ogélnej zakladowym oraz ogélnej
oraz gloséw na WZA liczbie glos6w na WZA oraz gloséw na WZA liczbie gloséw na WZA
Agencja Rozwoju " 2
2.033.704 47,09% 2.039.774 47,23%
Przemystu S.A.
Krzysztof 3
1.338.985° 31,00% 1.338.985 31,00%
Jedrzejewski
Michat Tatarek
. . 261.000% 6,04% 261.000 6,04%
z podmiotami

1) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 22.06.2011 r.,
2) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 25.10.2011 r.,
3) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotkg od Akcjonariusza w dniu 19.05.2011 r.,

4) liczba akcji wykazanych przez Akcjonariusza na dzien 31 maja 2011 r. (dzien odbycia WZA).

XVII.  Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dziein przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego

raportu kwartalnego.

Osoba

Funkcja

Stan na 29.08.2011r.

(dzien przekazania
raportu za |

Zwigkszenia stanu
posiadania w
okresie
od 29.08.2011 r.

Zmniejszenie stanu
posiadania w
okresie
od 29.08.2011 r.

Stan na 14.11.2011r.
(dzien przekazania
raportu za I11 kw.

e, AUV ) do 14.11.2011r. do 14.11.2011r. AL
E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000
Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822
XVIIl. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania

arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Dnia 22.09.201 1r. zapadt wyrok oddalajacy powodztwo RAFAMET S.A. przeciwko Kredyt Bank S.A. o zaptatg kwoty
12.306.051,84 zt wraz z ustawowymi odsetkami. Sprawa byta szczegdétowo opisana w poprzednich raportach.
Dnia 19.10.2011r. Zarzad RAFAMET S.A. zlozyl apelacjg od w/w wyroku.

Poza wymieniona apelacja nie wystepuja inne postepowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci jednostki
dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10%
kapitalow wiasnych jednostki dominujace;.
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XIX.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostk¢ od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powiazanymi (w tys. zt)

NaleznoSci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotéw podmiotéw podmiotéw od podmiotow
Podmiot powigzany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
30.09.11 | 30.09.10 | 30.09.11 | 30.09.10 | 30.09.11 | 30.09.10 | 30.09.11 | 30.09.10

Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytulu dostaw 798 511 205 190 632 825 4.006 4.906
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu pozyczki 1.000 1.575
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.
- z tytutu udzielonych zaliczek 1.206 1.403
~RAFAMET-TRADING” sp. z 0. 0. W
likwidacji 327 294 20 50 241 171
»MET.COM”. sp. z 0.0. W likwidacji - - - - - - - 11
00O STANRUS - RAFAMET 197 11 2.046 85

RAFAMET S.A. uzyskat za III kwartaty 2011r. od spotki zaleznej Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. przychody
finansowe z tytutu zaptaty dyskonta cesji w wysokos$ci 52 tys. zt oraz sptaty odsetek od pozyczek w wysokosci 72 tys.
zt.

Jednostka dominujaca calej Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAMET jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byly dokonywane wytacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaly wystawione faktury handlowe.

W okresie IIT kwartatow 2011 roku RAFAMET S.A. sprzedat na rzecz Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0. o ustugi
i materialy na warto$¢ 632 tys. zt. w tym:

— ustugi w zakresie: sprezonego powietrza, energii cieplnej, dostarczenia wody, oczyszczalni Scickow na wartos¢
356 tys. zt.,

— ustugi w zakresie gruntowania i obrobki odlewow na warto$¢ 164 tys. zt.
Warto$¢ zakupow RAFAMET S.A. od Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. wynosita 4.006 tys. zt. w tym:
— odlewy i modele — 3.413 tys. zt.,

—  ustugi — 593 tys. zt.

W ciagu III kwartatow 2011r. zadtuzenie spotki zaleznej z tytutu pozyczki zmniejszyto sie o 500 tys. zt. i wynosito
1.000 tys. zt.

Dnia 13.09.2011r. aneksem zmieniono terminy i raty splaty pozyczki wydtuzajac termin sptaty ostatniej raty do
31.12.2012r.

W pazdzierniku 2011r. Spotka dominujaca udzielita pozyczke spotce zaleznej Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.
w wysokosci 3.200 tys. zt. przy oprocentowaniu w wysokosci Sredniomiesigcznej stopy WIBOR 1M powigkszonej o
1,7 pkt. procentowe. Splata pozyczki nastapi w ratach do 30.04.2014r. Pozyczka przeznaczona jest na finansowanie
dziatalnos$ci operacyjnej spotki. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki stanowi weksel in blanco.

W okresie III kwartatow 2011 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i porgczen osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich bliskim.
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XX. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co najmniej
10% kapitaléw wlasnych.

Wykaz udzielonych porgczen w Grupie na dzien 30.09.2011r.

Kredytodawca Data udzielenia Kwota kredytu/pozyczki Efektywna stopa Termin splaty
/Pozyczkodawca poreczenia [tys. PLN] procentowa [%6] kredytu/pozyczki
3.000
PKO BP S.A 13.06.2011 r (w ramach linii kredytowe] WIBOR 16.02.2014
' o ' udostepnionej przez 3M+ marza o
RAFAMET S.A)
WIBOR
Bank BPH S.A. 18.04.2011r. 5.700 1M+1.7% 18.04.2012
WIBOR
Bank BPH S.A. 18.04.2011r. 3.000 1M+1,65% 31.12.2014
Woj ewé(i;ki Fundusz
Ochrony Srodowiska i 23.12.2010rr. 1.913 3% 05.06.2015
Gospodarki \Wodnej
13.613

W I kwartale 2011 r. Spotka dominujaca ani spotki zalezna nie udzielity porgezen kredytu ani pozyczki, oraz nie
udzielity gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatow wlasnych Grupy.

XXI.  Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktére
s istotne dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Dnia 18.10.2011r. zostaly podpisane z FUM ,POREBA” sp. z o.0. /zastawca/ umowy 0 ustanowienie zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci RAFAMET S.A./zastawnik/. Zabezpieczona wierzytelno$¢ stanowia
biezace i przyszte gwarancje dobrego wykonania kontraktu udzielone na rzecz klientow FUM ,POREBA” sp. z 0.0. na
warto$¢ 113 tys. EUR oraz nabyte przez RAFAMET S.A. w 2008 r. naleznosci, ktorych stan na dzien 18.10.2011r.
wynosit 1.293 tys. EUR.

Emitentowi nie sa znane inne istotne informacje, ktore bylyby niezbgdne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

XXII.  Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore beda miaty wplyw na osiagnigcie przez Spotke wynikow w przysziosci, w tym roéwniez w

perspektywie kolejnego kwartahu, to:

—  skala pozyskania nowych kontraktow,

— uzyskanie rentownosci na sprzedazy odlewow.

— odpowiednie skorelowanie parametrow prowadzonej dzialalnosci gospodarczej w celu wyznaczenia maksymalnie
bezpiecznej S$ciezki przejscia przez trudne dla producentdow wyrobow inwestycyjnych rok 2011 bedacy
nastgpstwem braku stabilnosci rynkéw finansowych,

— odbudowanie do konica 2011 r. stabilnej sytuacji w zakresie dostaw odlewoéw zeliwnych przez podmiot zalezny
Zespdt Odlewni RAFAMET sp. z 0.0., jako rezultat haprawy standingu finansowego podmiotu zaleznego,

— utrzymanie rezimu polityki finansowej Spéotki w roku 2011 ukierunkowanej przede wszystkim na zagwarantowanie
ptynnosci na przestrzeni caltego roku rozliczeniowego, co jest obecnie w pelni realizowane,

— terminowa realizacja przez FUM POREBA harmonogramu splaty zobowiazan,

— wynik uzyskany na sprzedazy $rodkow trwatych przejetych z ,,PONAR —DEFUM” w Dabrowie Gorniczej

—  konsekwentne zwigkszanie mozliwos$ci i parametrow gabarytowej obrobki skrawaniem umozliwiajace realizacjg
wyzszych zyskow operacyjnych (eliminacja kosztownej kooperacji zewngtrznej i kreowanie dodatkowych ustug
dla wybranych kontrahentow Spotki) i skrocenie cyklu obrotu pienigznego (cykl produkcyjny obrabiarek i cykl
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realizacji naleznosci z tego tytutu jest wyjatkowo dlugi w kontrascie do cyklu $wiadczenia uslug i realizacji
platnosci z nich wynikajacych),
— rytmiczna realizacja zawartych umow i kontraktow $rednio i dtugoterminowych o wysokiej jednostkowej wartosci,

XXII1. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.
Skrocone, $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej i Jednostki sporzadzone na dzien 30.09.2011r.
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14.11.2011r.

Glowny Ksiggowy — Prokurent Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Urszula Niedzwiedz E. Longin Wons

Kuznia Raciborska, 14 listopada 2011 r.
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