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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zt w tys. EURO
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE narastajaco narastajaco | narastajaco od narastajaco
FINANSOWE 0d2011.01.01 | 0d2010.01.01 | 2011.01.01do | od2010.01.01
do 2011.12.31 | do2010.12.31 2011.12.31 do 2010.12.31
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 106 484 86 780 25720 21671
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 539 6 050 1096 1511
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 358 2712 1053 677
Zysk (strata) netto 3120 1878 754 469
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3120 1878 754 469
dominujacej
Catkowity dochod 3120 1878 754 469
Calkowity dochdéd przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3120 1878 754 469
dominujacej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;j 13720 -4291 3314 -1072
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1838 -6 291 444 -1571
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -9 767 2504 -2 359 625
Przeplywy pieni¢zne netto razem 5791 -8 078 1399 -2 017
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EURO) 0,72 0,43 0,17 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta ( w zt/EUR) 0,72 0,43 0,17 0,11
31.12.2011| 31.12.2010 31.12.2011| 31.12.2010
Aktywa razem 168 080 153991 38055 38 883
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 81 152 68 381 18 373 17 267
Zobowigzania dlugoterminowe 26 225 24 437 5938 6170
Zobowigzania krotkoterminowe 54 927 43944 12 436 11 096
Kapitat wlasny 86 928 85610 19 681 21617
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 86 928 85610 19681 21617
Kapitat zaktadowy 43187 43187 9778 10 905
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) 20,13 19,82 4,56 5,01
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZVEUR) 20,13 19,82 4,56 5,01
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcj¢ ( w zZEUR) 0,38 0,38 0,09 0,09
w tys. zt w tys. EURO
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE | od'20110101 | 0420100101 | 20110001 co. | od 20100801
do 2011.12.31 | do 2010.12.31 2011.12.31 do 2010.12.31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 86 807 73173 20 967 18 273
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 6 686 6272 1615 1 566
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7270 4 450 1756 1111
Zysk (strata) netto 5955 3514 1438 878
Calkowity dochod 5955 3514 1438 878
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15491 -7111 3742 -1776
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 2434 -2 329 588 -582
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j -12 563 1391 -3034 347
Przeptywy pieni¢zne netto razem 5362 -8 049 1295 -2 010
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zt / EUR) 1,38 0,81 0,33 0,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zZt/EUR) 1,38 0,81 0,33 0,20

31.12.2011| 31.12.2010 31.12.2011| 31.12.2010
Aktywa razem 144 689 127 678 32759 32239
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 238 45 381 13186 11 460
Zobowiazania dlugoterminowe 19 290 16 655 4 367 4205
Zobowiazania krotkoterminowe 38 948 28 726 8 818 7253
Kapitat wlasny 86 451 82 297 19573 20 780
Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 9778 10905
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 20,02 19,06 4,53 4,81
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zZt/EUR) 20,02 19,06 4,53 4,81
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje ( w zZ/EUR) 0,38 0,38 0,09 0,09

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaty przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

na EUR.

1. Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg

Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni

bilansowego:
31.12.2011r.1 EUR = 4,4168 71
31.12.2010 r.1 EUR = 3,9603 zt

dzien miesiaca

2. Poszczegélne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochod6éw oraz sprawozdania z
przeplywow pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna
Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu

obrotowego , odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

1 EUR = 4,1401z1
1 EUR =4,0044.zt
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly
. 2011 narastajaco 2010 narastajaco
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I 0d 01.10.11r. 2011 od 01.10.10r. 2010

STRAT (w tys. zl) do31.12.11r. | o0d01.01.11r. do 31.12.10r. od 01.01.10r.

do 31.12.11r. do 31.12.10r.
A. Przychody ze sprzedazy 34923 106 484 25074 86 780
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 33808 103 715 23571 82 003
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1115 2 769 1503 4777
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw 26 295 78 195 16 740 60 344
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 25563 76 284 15434 56 129
2. Wartos$¢ sprzedanych towaroéw i materiatow 732 1911 1306 4215
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 628 28 289 8334 26 436
1. Pozostate przychody operacyjne 1856 3073 1989 2700
2. Koszty sprzedazy 1731 4513 1141 3238
3. Koszty ogolnego zarzadu 5 868 20576 5965 19129
4. Pozostale koszty operacyjne 1493 1734 318 719
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 1392 4539 2899 6 050
1. Przychody finansowe 542 2172 -68 99
2. Koszty finansowe 460 2353 1499 3437
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1474 4 358 1332 2712
Podatek dochodowy 124 1238 276 834
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1350 3120 1056 1878

G. Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej - - - -
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 1350 3120 1056 1878
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1350 3120 1 056 1878

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,31 0,72 0,24 0,43
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,31 0,72 0,24 0,43

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE cdoriontr | 200k | odortodor. | 2010
Z CALKOWITYCH DOCHODOW (w tys. zI) do 31.12.11r. | od 01.01.11r. | do31.12.10r. | od 01.01.10r.
do 31.12.11r. do 31.12.10r.
A. Zysk (strata) netto 1350 3120 1056 1878
B. Inne calkowite dochody netto - - - -
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: 1350 3120 1 056 1878
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1350 3120 1056 1878
- akcjonariuszy mniejszo$ciowych - - - -
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI stan na stan na stan na stan na

FINANSOWEJ (w tys. z1) 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010r. | 30.09.2010r.

Aktywa

A. Aktywa trwale 82 403 81 609 86 598 81 263
1. Rzeczowe aktywa trwale 74 850 74 639 76 867 71501
2. Wartosci niematerialne 1299 1461 2 609 3034
3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 450 450
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 353 353 353 353
5. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 629 629 629 1243
6. Naleznos$ci dlugoterminowe 1738 1713 2378 1967
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3526 2814 3299 2 653
8. Pozostate aktywa trwale 8 0 13 62

B. Aktywa obrotowe 85677 82 842 67 393 70722
1. Zapasy 10021 11278 8 698 10 845
2. Naleznosci handlowe 58 402 43429 50197 50 776
3. Pozostate naleznosci 8 479 8 906 5535 7216
4. Pozostale aktywa finansowe 288 284 520 507
5. Rozliczenia migdzyokresowe 471 808 480 504
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 016 18 137 1963 874

Aktywarazem 168 080 164 451 153991 151 985

Pasywa

A. Kapital wlasny 86 928 85578 85610 84 554
1. Kapital zaktadowy 43 187 43 187 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy 27 233 27 233 28 742 28742
3 Kapltarl z.apaso.wy Ze. sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 13034 13034

warto$ci nominalnej

4. Niepodzielony wynik finansowy 354 354 -1231 -1231
5. Zysk (strata) netto 3120 1770 1878 822
6. Udzialy mniejszosci

B. Zobowiazania dlugoterminowe 26 225 26 736 24 437 22 400
1. Kredyty i pozyczki 2275 2535 3344 1900
2. Zobowigzania finansowe 6 404 7 145 4 665 5 488
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8273 8 056 7784 7185
4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7174 6 832 6 268 5382
5. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 2099 2168 2376 2 445

C. Zobowiazania krétkoterminowe 54 927 52 137 43944 45031
1. Kredyty i pozyczki 9 169 8 851 10 809 8792
2. Zobowigzania finansowe 2 968 3138 2243 2133
3. Zobowiazania handlowe 12 585 10371 11676 11135
4. Zobowigzania pozostate 25200 26 294 15721 20 363
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 202 79 260 326
6. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1293 856 1012 870
7. Pozostate rezerwy 3233 2271 1946 1135
8. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 277 277 277 277

Pasywarazem 168 080 164 451 153 991 151 985
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Warto$é ksiegowa 86 928 85578 85 610 84 554
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 20,13 19,82 19,82 19,58
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4 318 701 4 318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 20,13 19,82 19,82 19,58
Komisja Nadzoru Finansowego 7




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka ze
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapitaly alfglef:;ze] Zyski | zyskistrata 1;’;;’;;’;‘
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zh) zakladowy zapasowy ich wartosci zatrzymane netto e
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 26 605 13 034 2 708 0 85534
catkowite dochody ogdtem 1878 1878
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -161 -161
podzial zysku/ wyptata dywidendy -1641 -1641
podzial zysku za lata ubiegle 2137 -2 137 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 43 187 28 742 13034 -1 231 1878 85 610
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43 187 28 742 13 034 647 0 85610
calkowite dochody ogodtem 3120 3182
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -161 -161
podziat zysku/ wyplata dywidendy -1641 -1641
pokrycie straty z lat ubieglych -1231 1231 0
podziat zysku za lata ubiegte -278 278 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 43187 27 233 13 034 354 3120 86 928




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 2011 narastajaco 2010 narastajaco
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.10.11r. 2011 od 01.10.10r. 2010
(W tys. z1) do 31.12.11r. gd 01.01.11r. do 31.12.10r. od 01.01.10r.
031.12.11r. do 31.12.10r.
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11)
- metoda poSrednia
l. Zysk (strata) brutto 1474 4 358 1332 2712
I1. Korekty razem -8 738 9 362 -1137 -7 003
1. Zyski (straty) mniejszos$ci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja 1742 7722 1907 7812
4. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych 36 -30 - -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 327 1415 348 1237
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -676 -1279 451 375
7. Zmiana stanu rezerw 1740 2475 1838 2499
8. Zmiana stanu zapasow 1258 -1322 2147 731
9. Zmiana stanu naleznos$ci operacyjnych -14 636 -10 576 2 409 -3 756
10. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych 1707 12 414 -3590 -9251
11. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 260 -263 -17 -412
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -496 -1034 -397 80
13. Pozostate 0 -160 -6 233 -6 318
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -7 264 13720 195 -4291
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 874 9099 -43 257
1. Zbycw, wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych 874 8505 42 154
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci - - - -
3. Zbycie aktywow finansowych - 500 -100
4. Odsetki i dywidendy 4 99 103
11. Wydatki 1745 7261 674 6 548
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
1468 6984 674 6 548
aktywow trwatych
2 . Pozostate wydatki 277 277
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -871 1838 =717 -6 291
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 278 4332 3595 8 226
1. Kredyty i pozyczki 278 4 332 3595 8 226
11. Wydatki 2289 14 099 1972 5722
1. Dywidendy wyptacone 828 1641 830 1641
2. Sptaty kredytow i pozyczek 220 7042 150 600
3. Odsetki 149 635 -401 588
4. P?a‘mos’m zobowigzan z tytulu umow leasingu 1092 4781 1393 2893
finansowego
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -2011 -9 767 1623 2504
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -10 146 5791 1101 -8 078
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych -10 182 5821 1106 -8 078
- W tym zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych -36 30 5 i
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 18421 2483 1377 10561
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 8 304 8 304 2483 2483
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 283 570 46 591
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLK| DOMINUJACEJ RAFAMET S.A.

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly
2011 narastajaco 2010 narastajaco
S CHYNR Kz S IS doaL1211r. | od0L0litr. | dodL1210r | odoLOLLor
(W tys. zb) do 31.12.11r. do 31.12.10r.
A. Przychody ze sprzedazy 29 285 86 807 20101 73173
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 28 542 85410 18 816 69 322
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 743 1397 1285 3851
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 21879 60 895 13 036 50 179
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 21483 60 105 11 895 46 844
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 396 790 1141 3335
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 406 25912 7 065 22 994
1. Pozostate przychody operacyjne 1721 2 589 1000 1529
2. Koszty sprzedazy 1542 3941 1040 2 948
3. Koszty ogoélnego zarzadu 5000 15914 4 685 15013
4. Pozostale koszty operacyjne 1786 1960 -79 290
D. Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 799 6 686 2419 6272
1. Przychody finansowe 381 1943 -45 207
2. Koszty finansowe 79 1359 557 2029
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1101 7270 1817 4 450
Podatek dochodowy 35 1315 419 936
F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1066 5955 1398 3514
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci zaniechanej - - - -
H. Zysk (strata) netto 1066 5 955 1398 3514
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,25 1,38 0,32 0,81
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,25 1,38 0,32 0,81
IV kwartal 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
2 2011 narastajaco 2010 narastajgco
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 0d 01.10.11r. 2011 0d 01.10.10r. 2010
(w tys. z1) do 31.12.11r. 0d 01.01.11r. do 31.12.10r. od 01.01.10r.
do 31.12.11r. do 31.12.10r.
A. Zysk (strata) netto 1066 5 955 1398 3514
B. Inne calkowite dochody netto - - - -
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: 1 066 5955 1398 3514
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1066 5 955 1398 3514
- akcjonariuszy mniejszo$ciowych - - - -
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ stan na stan na stan na stan na

(w tys. z}) 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010r. 30.09.2010r.

Aktywa

A. Aktywa trwale 64 778 62 246 66 543 64 714
1. Rzeczowe aktywa trwate 40 860 40614 42594 41128
2. Wartosci niematerialne 906 1045 2132 2530
3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 448 448 448
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 16 353 16 353 16 353 15 703
5. Pozyczki dlugoterminowe 2 400 240 0 675
6. Naleznos$ci dlugoterminowe 1738 1713 2378 1967
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2513 1833 2637 2 257
8. Pozostate aktywa trwale 8 0 1 6

B. Aktywa obrotowe 79911 76 611 61135 64 815
1. Zapasy 4 505 5721 4129 5517
2. Nalezno$ci handlowe 56 343 41203 46 851 48 202
3. Pozostate naleznosci 9217 10 050 6 077 8 637
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
5. Pozyczki krotkoterminowe 1800 760 1500 900
6. Pozostate aktywa finansowe 288 284 520 507
7. Rozliczenia miedzyokresowe 178 515 114 221
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 580 18 078 1944 831

Aktywarazem 144 689 138 857 127 678 129 529

Pasywa

A. Kapital wlasny 86 451 85 385 82 297 80 899
1. Kapitat zaktadowy 43187 43187 43 187 43187
2. Kapitat zapasowy 24 275 24 275 24 168 24 168

3. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich

. . 13034 13034 13034 13034
warto$ci nominalnej
4. Niepodzielony wynik finansowy 0 0 -1 606 -1 606
5. Zysk (strata) netto 5 955 4 889 3514 2116
B. Zobowiazania dlugoterminowe 19290 19 597 16 655 16 255
1. Kredyty i pozyczki
2. Zobowigzania finansowe 6 308 7028 4 665 5488
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6717 6621 6 502 6 028
4. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 6 265 5913 5348 4564
5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 35 140 175
C. Zobowiazania krétkoterminowe 38 948 33875 28 726 32 375
1. Kredyty i pozyczki 0 0 6132 4474
2. Zobowigzania finansowe 2 885 3 057 2243 2133
3. Zobowigzania handlowe 8 867 6614 6 404 6 758
4. Zobowigzania pozostate 22 448 20930 10 661 16 611
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 202 79 260 326
6. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1173 784 940 799
7. Pozostate rezerwy 3233 2271 1946 1134
8. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 140 140 140 140
Pasywarazem 144 689 138 857 127 678 129 529
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za IV kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Warto$¢ ksiegowa 86 451 85 385 82 297 80 899
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318701 4318 701 4318701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 20,02 19,77 19,06 18,73
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 20,02 19,77 19,06 18,73
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapital Kapitaly aij;?;:;iyyiej Zyski | zyskistrata I;i';’s‘f;‘
WLASNYM (w tys. z}) zakladowy zapasowy ich wartosci zatrzymane netto opolem
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 22 618 13034 1746 0 80 585
calkowite dochody ogdtem 3514 3514
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -161 -161
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1641 -1641
podziat zysku za lata ubiegte 1550 -1 550 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 43187 24 168 13034 -1 606 3514 82 297
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43 187 24 168 13 034 1908 0 82 297
catkowite dochody ogotem 5955 5955
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -160 -160
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1641 -1641
pokrycie straty za lata ubiegte -1 606 1606 0
podziat zysku za lata ubiegte 1713 -1713 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 43 187 24 275 13 034 0 5995 86 451




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly
2011 narastajaco 2010 narastajaco
SRTEANRNID ZCIA IOy PN | Earl > | oo, | Goeliibr | cniimn
(W tys. zb) do 31.12.11r. do 31.12.10r.
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11)
- metoda posrednia
I. Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1101 7270 1817 4 450
I1. Korekty razem -6 197 8221 -2 988 -11 561
1. Amortyzacja 1209 5609 1456 6 040
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 24 42 - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 108 728 242 761
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -371 -924 -94 -170
5. Zmiana stanu rezerw 1703 2438 1736 2397
6. Zmiana stanu zapasOw 1216 -376 1388 930
7. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych -14 397 -12 057 3573 -3 051
8. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych 4512 14 249 -5 826 -12 765
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 294 -210 522 -181
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -495 -1034 -396 80
11. Pozostate - -160 -5 589 -5 602
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -5 096 15491 -1171 -7 111
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 935 9229 58 1183
1. Zby01e' wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych 868 8590 a1 155
aktywow trwatych
2. Sptata pozyczek - 500 75 814
3. Odsetki i dywidendy 67 139 24 214
11. Wydatki 4 481 6 795 -2 318 3512
1. Nabycife wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych 1004 3318 2969 1322
aktywow trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe - - 650 875
3. Udzielone pozyczki 3200 3200 1 1315
4 . Pozostate wydatki 277 277 - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -3 546 2434 2376 -2329
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy - - 1658 6132
1. Kredyty i pozyczki - - 1658 6132
11. Wydatki 1894 12 563 1737 4741
1. Dywidendy wyptacone 827 1641 830 1641
2. Sptaty kredytow i pozyczek - 6 132 - -
3. Odsetki - 93 -486 207
4. P?atnoéci zobowigzan z tytulu uméw leasingu 1067 4697 1393 2893
finansowego
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -1 894 -12 563 -79 1391
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -10 536 5 362 1126 -8 049
E. Bilansowa zmiana stanu §rodk6éw pieni¢znych -10 494 5404 1126 -8 049
- w tym zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych od 42 42 5 _
walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 362 2 464 1333 10 513
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 7 868 7 868 2464 2 464
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 288 71 581
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET

za IV kwartal 2011 roku.

(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

l. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAMET (,,Grupa”) jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.”, ,,Spotka”, ,jednostka dominujaca™) z siedziba w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka
zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjng na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 28417)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

2. Czas trwania Grupy Kapitalowej.

Fabryka Obrabiarck RAFAMET S.A. oraz Zespdt Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o0.0. zostaly powolane na czas

nieograniczony.
Spotka zalezna RAFAMET —TRADING sp. z 0.0. w likwidacji kontynuuje dziatalno$¢. Na dzien 31.12.2011r. nie

otrzymano powiadomienia o zmianie hazwy w KRS.
Spotka zalezna,, MET. COM” sp. z o. o. jest W likwidacji. Na dzien 31.12.2011r. nie otrzymano powiadomienia o

wykresleniu podmiotu z KRS.
3. Spoiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Prezentowane przez Grupg Kapitalowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato

przy zastosowaniu konsolidacji peinej. Konsolidacja objeto tylko Spotke zalezng — Zespot Odlewni ,,RAFAMET”
sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej (podstawowy przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa - PKD: 27.51.7).

Udzial w ogélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2011 31.12.2010
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. 100 100

4. Spélki zalezne wylaczone z konsolidacji.

Spotki zalezne, w ktorych RAFAMET S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym oraz w prawach glosoéw
a wylaczone z konsolidacji w oparciu o § 12 Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ktorych dane
finansowe sa nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

RAFAMET — TRADING” sp. z o.0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1. Spotka kontynuuje dziatalnos¢.
Na dzien 31.121.2011r. nie otrzymano powiadomienia 0 zmianie nazwy podmiotu w KRS.

»MET. COM” sp. z 0. 0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1. Trwa postgpowanie likwidacyjne spoitki i na
dzien 31.12.2011r. nie otrzymano powiadomienia o wykresleniu spotki z KRS.

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatéw w firmie OOO ,,Stanrus-RAFAMET” z siedzibg w Moskwie. Spotka ta
zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i petni funkcje posrednika handlowego na rynku
rosyjskim.

5.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania.

W IV kwartale 2011 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej RAFAMET.

Dane taczne
Przedstawione dane finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad
Grupy nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w
szczegolnosci zgodnie z MSR 34 “Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

1. Okresy sprawozdawcze danych finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Dane pordéwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdOw pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wiasnym.

2. Kontynuacja dzialalnoS$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2011 roku. Zarzad
Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2011 rok nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktéorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia sig¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywoéw, wyemitowanych instrumentdéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejgte w
ramach pofaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poOczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

przejecia, niezaleznie od wielkos$ci ewentualnych udziatow mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cia
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci
przez przekazany skladnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione,
tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

b) Udzialy mniejszo$ci oraz transakcje z udzialowcami mniejszo$ciowymi

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacja. Kapitaty mniejszosci
ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitatlowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwicksza si¢ o przypadajace na kapital mniejszosci
zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo§¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy
kapitalowej. Grupa zastosowala zasad¢ traktowania transakcji z udzialowcami mniejszo§ciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw wlasnos$ci, a ujgcie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostalych kapitatach. O taczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto§¢ bilansowa inwestycji.

1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostaly wycenione wedtug wartosci
godziwej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego oraz jednostkowego: sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodow, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z
przeptywow srodkoéw pienieznych przyjeto te same zasady, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Aktywa i pasywa w jednostkowym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych
zasadach jak w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian prezentacyjnych oraz zmian wynikajacych z nowych standardéw i interpretacji wchodzacych w
zycie od dnia 1 stycznia 2011 r., Grupa sporzadzajac $rdodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zastosowata te same zasady rachunkowo$ci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010r. opublikowanym w dniu 12.04. 2011 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowiazuja od 1
stycznia 2011 roku:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy
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e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
o Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzar finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnoéci i sytuacj¢ finansowa Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez
zmiang uzywanej terminologii.

Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego
zwolnienia z ujawniania danych porownywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostala opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmujg uproszczenie definicji jednostek
powiazanych oraz wprowadzenie uproszczen odno$nie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi wiasnos$cig
Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczaca regulacji zwiagzanych z klasyfikacja praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byly w
zobowigzaniach finansowych. Po zmianie maja by¢ one, po spelieniu okreslonych warunkow, ujmowane jako
sktadnik kapitatu wiasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sa denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 Iutego 2010 roku lub p6znie;.

Zmiana do MSR 32 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011
roku lub p6Zniej (w zalezno$ci od standardu).
Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze przewidziano
inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardow nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka
podlega minimalnym wymogom finansowania w zwiazku z istniejacymi programami $wiadczen pracowniczych i
dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogow.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigza# finansowych na instrumenty kapitatowe
Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odno$nie ujmowania transakcji
zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w
zycie

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily standardy, zmiany standardow i
interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez

Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do

standardow 1 interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 14 listopada 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do

stosowania:

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

— MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

—  MSSF 11 ,,Wspoélne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

— MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

—  MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

— MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

— MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne
przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okresbw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych
dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej
dacie),

— Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy w
odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie).

Wedtug szacunkoéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialtyby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Zmiana szacunkéw do rozpoznania aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien bilansowy 31.12.2011r. Zarzad Spotki zaleznej podtrzymal prognoze dziatalno$ci na najblizsze lata,
przewidujac osiagniecie dochodu podatkowego. Podjeta restrukturyzacja Spotki ma przyczyni¢ si¢ do poprawy
rentownos$ci sprzedazy. Jak opisano w raporcie $rodrocznym sporzadzonym na dzien 30.06.2011r. w zwiazku z
realizacjag W latach poprzednich strat podatkowych przez spotke zalezna, Zarzad postanowit rozpoznaé aktywa z
tytutu strat podatkowych w $wietle regulacji art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych (Dz.U. z 2000 roku nr 54, poz. 654 ze zm.). Powyzsze aktywa bedg podlegaly odpisaniu po odliczeniu
czgs$ci straty podatkowej od podstawy opodatkowania w kolejnych 5 latach. Zatozono ze, strata podatkowa za lata
2009, 2010 stwarza realne szanse w przysztosci do odliczenia jej od dochodu podatkowego. Ustalono warto$¢ aktywa
z tytutu strat podatkowych w wysoko$ci 613 tys. zt. Powyzsze aktywa bedg obnizaty dochod podatkowy planowany
do osiggnigcia w 2012 roku i w latach kolejnych.
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IV. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dzialalnosci jest to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar dziatalno$ci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyroboéw lub $§wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czegsci i zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVVVVY

Uzupetniajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okre$lany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z odpowiednig czg¢scia przychoddéw, ktoéra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza si¢:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodoéw finansowych,

C) pozostalych przychoddéw operacyjnych.

Koszty segmentu
Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow

transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikaja z dziatalnoséci operacyjnej danego segmentu i
dajg si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednia czgscig kosztow, ktdore w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig:

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztéw finansowych,

C) pozostalych kosztow operacyjnych,

d) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztow, ktore dotycza Grupy jako cato$cei.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalno$ci operacyjnej segmentu i mozna je W oparciu 0 racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest r6znicg migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalno$ci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza sie aktywow powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogdlnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktore wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu
Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore dajg si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
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segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowigzah z tytulu podatku dochodowego, zobowigzan powigzanych z
aktywami, ktore sg przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzah zaciagnigtych w zwigzku z dziatalnoscia
finansowg.

Definicje przychodow, kosztow, aktywdw i pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktore mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewngtrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjscia do okreslenia, ktore pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla
potrzeb wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu
objetego obowigzkiem sprawozdawczym.
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 30.12. 2011r.

Czesci

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zamienne Pozostale Ogoétem

Sprzedaz na zewnatrz 62 918 17 204 672 17 068 1839 6 783 106 484
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty sprzedazy zewnetrznej 59 848 18 693 1000 14 904 1759 7080 103 284
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy miedzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 3070 (1 489) (328) 2164 80 (297) 3200
Pozostate przychody operacyjne 3073
Pozostate koszty operacyjne 1734
Przychody finansowe 2172
Koszty finansowe 2353
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 3070 (1489) (328) 2164 80 (297) 4358
Podatek dochodowy 1238
Zysk/ (strata) netto 3070 (1 387) (328) 2164 80 (297) 3120
Aktywa segmentu 34 507 9436 369 9361 1009 3720 58 402
Aktywa nieprzypisane 109 678
Aktywa razem 34507 9436 369 9361 1009 3720 168 080
Pasywa segmentu 7436 2033 79 2017 217 802 12584
Pasywa nieprzypisane 155 496
Pasywa razem 7436 2033 79 2017 217 802 168 080
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12. 2010 r.

Czesci

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zamienne Pozostale Ogélem

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz na zewnatrz 51101 11 261 730 14 032 1392 8 264 86 780

Koszty sprzedazy zewnetrznej 49 007 11 000 970 12 407 1067 8260 82711
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy migdzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 2094 261 (240) 1625 325 4 4069
Przychody operacyjne 2700
Koszty operacyjne 719
Przychody finansowe 99
Koszty finansowe 3437
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2094 261 (240) 1625 325 4 2712
Podatek dochodowy 834
Zysk/ (strata) netto 2094 261 (240) 1625 325 4 1878
Aktywa segmentu 29 558 6514 422 8 116 805 4781 50 196
Aktywa nieprzypisane 103 795
Razem aktywa 29 558 6514 422 8116 805 4781 153991
Pasywa segmentu 6 876 1515 98 1888 187 1112 11676
Pasywa nieprzypisane 142 315
Razem pasywa 6 876 1515 98 1888 187 1112 153991
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V. Informacja o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Wyszczeodlnienie Stan na Stan na Zmiana w
Y g 31.12.2011 30.09.2011 1V kw.2011
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8273 8 056 217
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3526 2814 712

Gloéwne pozycje roznic przejSciowych, ktore spowodowaty utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy

dotycza nastgpujacych pozycji:

—  rdznicy migdzy warto$ciag podatkowa a bilansowa $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych,

— niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan,

— rozpoznany zysk na kontraktach dtugoterminowych.

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaty utworzenie aktywow dotycza nastgpujacych pozycji:

— rezerwa na $wiadczenia pracownicze,
—  pozostale rezerwy,

VI. Informacja o korekcie z tytulu rezerw.
W sInieni Stan na Stan na Zmiana w
yszezegoTnienie 31.12.2011 30.09.2011 IV kw.2011
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 8 467 7688 779
Pozostate rezerwy: 3233 2271 962

W IV kwartale Grupa zwigkszyla rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 779 tys. zt w oparciu o

szacunki aktuarialne oraz pozostate rezerwy utworzone na koszty montazu , transportu i prowizje o 962 tys. zt.

VII. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywow.

Wyszezesolnienie Stan na Stan na Zmiana w

i 30.09.2011 30.09.2011 IV kw.2011
Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwatych 3 24 -21
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2662 2412 250
Odpisy aktualizujace warto$¢ nabytych wierzytelno$ci 6 352 6 352 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dlugoterminowych 2378 2378 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych 882 882 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 217 11 206

W IV kwartale 2011 r. rozwigzano odpis aktualizujacy na naleznosci krotkoterminowe w wysokosci 51 tys. zt. w
zwigzku z otrzymang splata nalezno$ci oraz odpis w wysokosci 640 tys. zi utworzony na inne nalezno$ci
krotkoterminowe. Zwigkszono odpis na naleznos$ci przeterminowane w wysokosci 476 tys. zt oraz z tytulu ryzyka

kursowego w wysokosci 465 tys. zt.

Zwigkszono odpis aktualizujacy zapasy 0 wartos¢ materiatdow magazynowanych powyzej 180 dni w wysokosci 206

tys. zt.
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VIII.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno — finansowych.

Dynamika rachunku zyskéw i strat (w tys. zl).

Grupa Kapitatowa RAFAMET S.A. za IV kwartatu 201 1r. osiagneta zysk netto w wysokosci 1.350 tys. zt a narastajaco
za 2011r. 3.120 tys. zt. Za I potrocze 2011 r. Grupa odnotowala strate netto w wysokosci 487 tys. zt.

Na dodatni wynik Grupy miato wptyw osiggniecie zysku netto RAFAMET S.A. w wysokoS$ci 5.955 tys. zI narastajaco,
ktéry zostat w konsolidacji pomniejszony o strat¢ netto uzyskang przez spotke zalezng w wysokosci 3.096 tys. zl.
narastajaco.

IV lavartal Dynamika :@ Dynamika
Lp. WyszczegélInienie 1 13”2‘6131 01-12.2011 = 01-12.2010  2011/2010 = 2011/2010
-le. (%) (w tys. zl.)
1 2 3 4 5 6=4/5-1 7=4-5
A. Przychody ze sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 34 923 106 484 86 780 22 7% 19 704
B Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow
" i materiatow 33894 103 284 82711 24,9% 20573
C. iZysk (strata) ze sprzedazy 1029 3200 4 069 -21,4% -869
D. Pozostate przychody operacyjne 1 856 3073 2 700 13,8% 373
E. Pozostate koszty operacyjne 1 493 1734 719 141,2% 1015
F. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 1392 4539 6 050 -25.0% -1511
G. Przychody operacji finansowych 542 2172 99 2093,9% 2073
H. |Koszty operacji finansowych 460 2 353 3437 -31,5% -1 084
l.  |[Zysk przed opodatkowaniem 1474 4 358 2712 60.7% 1 646
J. |Podatek dochodowy 124 1238 834 48,4% 404
K. [Zysk netto 1 350 3120 1878 66,1% 1242

Dziatalno$¢ operacyjna

W 1V kwartale 2011 roku Grupa Kapitalowa (po uwzglednieniu wzajemnych wylaczen) osiagneta przychody ze
sprzedazy w wysoko$ci 34.923 tys. zl, a narastajaco za 2011 r. 106.484 tys. zt. Przychody ze sprzedazy Grupy w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku wzrosty o 19.704 tys. zt. Sprzedaz w Grupie podlegajaca wylaczeniu
wyniosta 7.674 tys. zt. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow i materialdow wyniost 103.284 tys. zt. i
byt wyzszy o0 20.573 tys. zt od kosztow poniesionych w okresie porownywalnym 2010 r. W IV kwartale 2011r. Grupa
wypracowala zysk na sprzedazy w wysokosci 1.029 tys. zt.

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy Emitenta w IV kwartale 2011 roku (bez wylaczen konsolidacyjnych) wyniosta
29.285 tys. zi, narastajgco za 2011r. 86.807 tys. zl. co stanowi wzrost sprzedazy o 18,6% w porownaniu do
analogicznego okresu 2010 roku. Udzial Emitenta w warto$ci sprzedazy Grupy za 2011 r. (po uwzglgdnieniu wytaczen)
wyniost 81,5%. Wigksza czes¢ swoich przychodow Spoétka zrealizowata na rynkach zagranicznych. W 2011 roku
sprzedaz (zaliczona z kontraktéw dlugoterminowych) na te rynki wyniosta 51,7 tys. zl, co stanowi 60% ogo6tu
sprzedazy. Najwigkszymi kontrahentami zagranicznymi dla RAFAMET S.A. byty w minionym okresie tureckie firmy
dla ktorych sprzedaz wyrobow i ustug oszacowano wedlug stopnia zaawansowania na poziomie 12.126 tys. zl, co
stanowi 14,2% sprzedazy ogdtem Spolki; nigeryjska firma z oszacowang sprzedaza na poziomie 8.029 tys. zt.; firma z
Bos$ni i Hercegowiny ze sprzedaza na poziomie 5.283 tys. zb.; chinska firma z oszacowana warto$cig sprzedazy na
poziomie 4.063 tys. z.; firma z Australii — sprzedaz na poziomie 3.814 tys. zt. Najwiekszym krajowym kontrahentem w
2011 r. jest PKP Cargo o warto$ci sprzedazy 18.415 tys. zi. Podstawowa grupa asortymentowa sprzedawana przez
Spotke w omawianym okresie byty obrabiarki i urzadzenia, majace 73,6% udziatu w cato$ci sprzedazy produktow.
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Koszty w uktadzie rodzajowym

Struktura i dynamika kosztow w ukladzie rodzajowym (w tys. zl).

1V kw.2011 Struktura | Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie 10-12.2011 | 01-12.2011 | 01-12.2010 2011 2010 2011/2010
(%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8=4/5

a. | Amortyzacja 1742 7722 7.812 75 9,3 1,1
b. | Zuzycie materiatoéw i energii 14 480 45.049 32.694 441 38,9 37,8
c. | Ustugi obce 4419 11.208 6.926 11,0 8,3 61,8
d. | Podatki i oplaty 436 1.814 1.742 18 2,0 41
e. | Wynagrodzenia 7343 27.052 25.995 26,5 31,0 4,1
f. | Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1573 6.696 6.289 6,5 75 6,5
g. | Pozostate koszty rodzajowe 965 2.679 2.456 2,6 3,0 9,1
Suma kosztéw wg rodzaju 30958 102.220 83.914 100,0 100,0 21,8

Za 2011 r. Grupa poniosta koszty w wysokosci 102.220 tys. zt , natomiast w ubiegltym okresie 83.914 tys. zt. Zuzycie
materialow i energii wzrosto o 12.355 tys. zt. i stanowi 44,1% ogoétu poniesionych kosztow. Koszt ustug obcych wzrést
0 4.281 tys. zt a koszt wynagrodzen o 1.057 tys. zt. Lacznie koszty wzrosty o 18.306 tys. zt. tj. 0 21,8% w poréwnaniu z
2010r.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
W 2011 r. Grupa Kapitalowa osiagneta zysk na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 1.339 tys. zi,

natomiast w porownywalnym okresie 2010 r. w wysokos$ci 1.981 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne za 2011 r. wyniosty 3.073 tys. zt i obejmujg w szczegdlnosci:
zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

rozliczenie dotacji

Pozostate koszty operacyjne za 2011 r. wyniosty 1.734 tys. zI. i obejmuja:
odpisy aktualizujace naleznosci przeterminowane watpliwe

odpisy aktualizujace naleznosci nabyte
odpisy aktualizujace materiaty
zaptacone koszty postepowania sadowego

Dziatalno$¢ finansowa
Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa poniosta za 2011 r. strate w wysokosci 181 tys. zt.
Przychody finansowe wyniosty 2.172 tys. zt. i obejmuja:

nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
otrzymane odsetki od $rodkéw pienigznych i od kontrahentéw

Koszty finansowe za 2011 r. wyniosty 2.353 tys. zt i obejmuja:

odsetki od kredytu i leasingu

zaplacone prowizje od gwarancji udzielonych przez bank

Podatek dochodowy
Pozycja podatek dochodowy obejmuje:

Podatek dochodowy spowodowat zmniejszenie zysku netto do poziomu 3.120 tys. z1.

czg$¢ biezaca w wysokosci 976 tys. zt
cz¢$¢ odroczona w wysokos$ci 262 tys. zt.

1.372 tys. z1,
140 tys. z4,

476 tys. zi,
465 tys. zi,
206 tys. zt,
100 tys. zt.

1.114 tys. 7k,
344 tys. zi,

1732 tys. zt,

290 tys. zt,

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 3.526 tys. zt. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wyniosta 8.273 tys. zt.
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Sytuacja majatkowa Grupy.

Struktura i dynamika majatku (w tys. zt).

31.12.2011 | 31.12.2010 Struktura Struktura Dynamika
AKTYWA 2011% 2010% 2011/2010
%
A. Aktywa trwale 82 403 86 598 49,0 56,2 -4,8
1. Rzeczowe aktywa trwate 74 850 76 867 445 49,9 -2,6
2. Warto$ci niematerialne 1299 2609 0,8 1,7 -50,2
3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 450 0,0 0,3 -100,0
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 353 353 0,2 0,2 0,0
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 629 629 04 04 0,0
6. Naleznosci dlugoterminowe 1738 2378 1,0 1,6 -26,9
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3526 3299 2,1 2,1 6,9
8. Pozostate aktywa trwale 8 13 0,0 0,0 -38,5
B. Aktywa obrotowe 85677 67 393 51,0 43,8 27,1
1. Zapasy 10021 8698 6,0 57 15,2
2. Naleznosci handlowe 58 402 50 197 34,7 32,6 16,3
3. Pozostate naleznosci 8479 5535 50 3,6 53,2
4. Pozostate aktywa finansowe 288 520 0,2 0,3 -44.6
5. Rozliczenia migdzyokresowe 471 480 0,3 0,3 -1,9
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8016 1963 48 1,3 308,4
Aktywarazem 168 080 153991 100,0 100,0 9,1

Suma aktywow na dzien 31.12.2011 r. wyniosta 168.080 tys. zt i byla wyzsza o 14.089 tys. zt od sumy bilansowej z
dnia 31.12.2010 r. Aktywa trwale stanowia 49,0 % majatku Grupy i zmniejszyly si¢ o 4.195 tys. zt. Prawie wszystkie
pozycje aktywow trwatych ulegly zmniejszeniu. Najwickszy spadek wystapit w poz. ,,rzeczowe aktywa trwale” o 2.017

tys. zt., ,,naleznosci dlugoterminowe” o 640 tys. zt., ,,warto$ci niematerialne” o 1.310 tys. zt.

Aktywa obrotowe wzrosty o 18.284 tys. z1, tj. 0 27,1% i stanowily 51,0% udziatu w majatku Spotki. Najwyzszy wzrost
wystapit w poz. ,,naleznosci handlowe” o 8.205 tys. zt., ,, srodki pienigzne” 0 6.053 tys. zl., ,,pozostate naleznosci” o
2.944 tys. zt. W 2011 r. zakonczono realizacje kontraktow, ktore stanowily przedmiot wyceny na koniec 2010 r. i
rozpocze¢to nowe kontrakty dtugoterminowe z terminem realizacji przypadajacym na 2012 r. Miato to wplyw na spadek
naleznos$ci zafakturowanych i wymagalnych na dzien 31.12.2011 r., przy rownoczesnym wzro$cie nalezno$ci z tytutu
kontraktow w trakcie realizacji. Na koniec roku warto$¢ nalezno$ci z tytutu niezakoficzonych kontraktow wynosita

43.166 tys. zt.
Struktura i dynamika zrodet finansowania (w tys. zt).
31.12.2011 | 31.12.2010 Struktura Struktura Dynamika
PASYWA 2011% 2010% 2011/2010
%

A. Kapital wlasny 86 928 85610 51,7 55,6 15
1. Kapitat zaktadowy 43187 43 187 25,7 28,0 0,0

2. Kapitat zapasowy 27233 28742 16,2 18,7 -5,3

3. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 78 8,5 0,0

warto$ci nominalnej

4. Niepodzielony wynik finansowy 354 -1231 0,2 -0,8 0,0

5. Zysk (strata) netto 3120 1878 18 1,2 66,1

B. Zobowiazania dlugoterminowe 26 225 24 437 15,6 15,9 73
1. Kredyty i pozyczki 2275 3344 14 2,2 -32,0

2. Zobowiazania finansowe 6 404 4 665 3,8 3,0 37,3

3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8273 7784 49 51 6,3

4. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7174 6 268 43 41 14,5

5. Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 2099 2376 1,2 15 -11,7

C. Zobowiazania krétkoterminowe 54 927 43944 32,7 28,5 25,0
1. Kredyty i pozyczki 9169 10 809 54 7,0 -15,2

2. Zobowiazania finansowe 2968 2243 1,8 14 32,3

3. Zobowigzania handlowe 12 585 11 676 75 7,6 7,8
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4. Zobowigzania pozostate 25200 15721 15,0 10,2 60,3
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 202 260 0,1 0,2 -22,3
6. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1293 1012 0,8 0,7 27,8
7. Pozostale rezerwy 3233 1946 1,9 1,2 66,1
8. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 277 277 0,2 0,2 0,0
Pasywarazem 168 080 153 991 100,0 100,0 9,1

Podstawowe zrodto finansowania aktywow Grupy stanowi kapitat wlasny, ktorego udziat w sumie bilansowej wyniost
51,7%. Na dzien 31.12.2010 r. wskaznik ten wynosit 55,6%. Warto$¢ kapitalu obcego zwigkszyla si¢ z poziomu 68.381
tys. zt na koniec 2010 r. do poziomu 81.152 tys. zt, tj. o 12.771 tys. zt. Grupa zmniejszyta o 3.989 tys. zt. zadluzenie z
tytutu kredytow i pozyczek, ale nastapil wzrost zobowigzan z tytutu otrzymanych zaliczek. Otrzymane zaliczki wzrosty
0 ponad 12.000 tys. zt. Grupa zwigkszyta $rodki pieniezne pozyskane z leasingu zwrotnego maszyn. Stan zobowigzan
dhugoterminowych finansowych z tego tytulu wynosi 6.404 tys. zt oraz zobowiazan krotkoterminowych finansowych
2.968 tys. zt. W analizowanym okresie Grupa zwigkszyta stan rezerw o 2.963 tys. zl.
Na dzien 31.12.2011 r. Grupa wykazuje nastepujace rezerwy:
— rezerwe na $wiadczenia pracownicze
— rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— rezerwe na inne koszty dotyczace prowizji, montazu

i gwarancji sprzedanych maszyn

8.467 tys. zt (wzrost 0 1.187 tys. zt),
8.273 tys. zt (wzrost o 489 tys. z}),

3.233 tys. zt (wzrost o 1.287 tys. zt).
Laczna wartos$¢ rezerw ujetych w pasywach bilansu wynosi 19.973 tys. zt i stanowi 11,9% sumy bilansowej.

PRZEPLYWY FINANSOWE.

Za 2011 rok Grupa uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz ujemne przepltywy z
dzialalnosci finansowe;.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wynosily ,+713.720 tys. zi. Za okres porownywalny 2010 r.
uksztattowaly si¢ na poziomie ,,-’4.291 tys. zt. Osiagnigty za 2011 r. zysk przed opodatkowaniem w wysokos$ci 4.358
tys. zt zostat skorygowany o:

—  wazrost stanu zobowigzan z wylgczeniem pozyczek i kredytow w kwocie 12.414 tys. zi,

— wzrost stanu rezerw o 2.475 tys. zi,

— amortyzacj¢ o 7.722 tys. zi,

—  wzrost stanu naleznosci o 10.576 tys. zt.

W 2011 r. Grupa w dalszym ciggu inwestowata we wiasny park maszynowy. Na wlasne potrzeby zbudowano
nowoczesne centrum obrobcze, ktore uzytkuje sie w ramach leasingu zwrotnego. Pozyskane $rodki z leasingu
przeznaczono na nastgpne inwestycje w park maszynowy. Zmodernizowano réwniez inne maszyny.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej w zwigzku z leasingiem sg dodatnie i wynosity 1.838 tys. zt. Za okres
porownywalny 2010 r. uksztalttowaty si¢ na poziomie ,,-’6.291 tys. zt.

Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej stanowily warto§¢ 9.099 tys. zt.

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna wyniosty 7.261 tys. zt. Gléwne pozycje wydatkow inwestycyjnych to: nabycie
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych o wartosci 6.984 tys. zt.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnoéci finansowej byly ujemne i wynosity 9.767 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2010 r.
uksztattowaty sie na poziomie ,,+72.504 tys. zt. Wplywy z dziatalnoéci finansowej dotyczyl zwiekszenia kredytu w
wysokosci 4.332 tys. zt . Wydatki dotyczyly sptaty kredytow w wysokosci 7.042 tys. zt., ptatnosci zobowigzan z tytutu
umow leasingu finansowego w wysokosci 4.781 tys. zt., wyptaty dywidendy w wysokosci 1.641 tys. zt., sptaty odsetek
od kredytow i leasingu w wysokosci 635 tys. zt.

Stan $rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwigkszyt si¢ o 5.821 tys. zt. w
poréwnaniu ze stanem na dzien 01.01.2011 r.

Inne zdarzenia jakie wystapity w IV kwartale 2011 r.

Dnia 03.10.2011r. podpisano umowe z firmg z Litwy na dostawe 2 tokarek do obrobki zestawdéw kotowych wraz ze
szkoleniem 1 obstugg techniczng na warto$¢ 2.143.354,00 EUR. Termin dostarczenia pierwszej obrabiarki nastapi w
ciggu 12 miesigcy, natomiast drugiej obrabiarki w ciggu 15 miesigcy od daty zawarcia kontraktu.

W pazdzierniku i listopadzie 2011 r. dokonano odsprzedazy czgsci majatku trwatego, przejetego w drodze zastawu
rejestrowego w latach ubieglych od Dabrowskiej Fabryki Obrabiarek ,,PONAR-DEFUM”. W zwigzku z tym ze
maszyny te byly juz catkowicie zamortyzowane, Grupa zrealizowata zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
w wysokosci 1.372 zt.
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IX. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lno$ci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Kryzys w branzy odlewniczej, wysoki poziom poniesionych koszty zuzycia materiatow, energii i kosztow statych
spowodowato powstanie straty na sprzedazy przez podmiot zalezny.

Na wynik finansowy Grupy w 2011 r. miaty ponadto wptyw nastgpujace zdarzenia o nietypowym charakterze, takie
jak:

— ostabienie si¢ waluty krajowej w stosunku do EUR (w ujeciu rok do roku), co miato wptyw na wysoka wycene
kontraktéw dtugoterminowych oraz dodatnia wycene nalezno$ci handlowych wyrazonych w walucie krajowej,

— utworzenie dodatkowej rezerwy na przyszte §wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno—rentowe, nagrody
jubileuszowe) w wysokos$ci 824 tys. zt z tytulu biezacego zatrudnienia,

— utworzenie dodatkowej rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze w wysokosci 363 tys. z1,

— utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci przeterminowane w wysoko$ci 476 tys. zt.,

— rozwiazanie cze$ci odpisu na naleznosci krotkoterminowe FUM POREBA w wysokosci 640 tys. zt. Z uwagi na
ostabienie kursu waluty krajowej utworzono dodatkowo odpis w wysokos$ci 465 tys. zk na wycene naleznosci do
warto$ci historycznej,

—  utworzenie odpisu aktualizujgcego materialy o terminie zalegania powyzej 180 dni w wysokosci 206 tys. zt.,

— zwicgkszenie rezerw na przyszte koszty planowane do poniesienia na kontrakty dtugoterminowe wycenione wedtug
stopnia zaawansowania w wysokosci 762 tys. zt,

— zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w wysoko$ci 1.372 tys. zl. w nastepstwie odsprzedazy srodkoéw
trwalych catkowicie zamortyzowanych, ktore do tej pory byly dzierzawione przez inng firme.

W lutym 2011 r. Spotka dominujaca zakonczyla realizacj¢ zadania inwestycyjnego pod nazwa ,.Budowa tokarki
karuzelowej dwustojakowej KCI 600/800N”. Koszt inwestycji wyniost ok. 5.800 tys. zt. Wynik 2011 r. i lat nastgpnych
jest obciazony kosztami amortyzacji tej obrabiarki.

Takze w lutym 2011 r. zostata podjeta decyzja o zawarciu umowy leasingu zwrotnego ww. obrabiarki na okres 5 lat.
Cze$¢ odsetkowa leasingu ma wptyw na wzrost kosztow Grupy w latach 2011-2015.

Wigksza czgs¢ pozyskanych $rodkow z leasingu wymienionej obrabiarki Zarzad postanowit przeznaczyé na nowe
przedsigwzigcie inwestycyjne pod nazwa ,,Wykonanie tokarki karuzelowej typu KCI 250/320 N”. Koszt nowego
zadania okreslono na ok. 4.000 tys. zt. Termin uruchomienia i przekazania do eksploatacji inwestycji ustalono na dzien
31.12.2012r.

Po dniu, na ktory sporzadzono niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie zanotowano innych
istotnych zdarzen, ktore w znaczacy sposob moglyby wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy

X. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cykliczno$cig istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.

XI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow wartosciowych.
Nie wystapity.
XIL. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna

akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W 2011r. RAFAMET S.A. wyptacit dywidende w dwoch terminach: dnia 12.09.2011 r. I rate wysokosci 820,5 tys. zt,
oraz dnia 24.10.2011r. Il rate wysoko$ci 820,5 tys. zt zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAMET S.A z dnia 31.05.2011r. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 1.641 tys. zt. Na jedng akcje
przypadata kwota 0,38 zt. Dywidendg objeto wszystkie akcje Spoiki, tj. 4.318.701 szt. akcji wedlug stanu na dzien 29
sierpnia 2011 r. Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na okaziciela.
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XIIl.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie

finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszlte wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej.

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nie zanotowano zdarzen zaréwno
pozytywnych jak i negatywnych, ktére w znaczacy sposob moglyby wptyna¢ na przyszie wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

XIV. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazanie warunkowe z tytulu: SIETES S1E 6 LT
i 31.12.2011 31.12.2010 (w tys. zb)
—  gwarancji 10 899 5160 5.739
—  porgczen 13613 1913 11700
Razem 24512 7073 17.439

Zobowigzania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji
kontrahentom przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe.
Poreczenia zostaty udzielone w ramach Grupy Kapitatowej i wykazane w pkt. XX.

i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych

W okresie od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej /bez porgczen/
wzrosty 0 5.739 tys. zt w stosunku do dnia 31 grudnia 2010 r.

Aktywa warunkowe
Na dzien 31.12.2011 r. Grupa nie wykazuje aktywoéw warunkowych utworzonych na roszczenia sporne przeciwko

Kredyt Bank S.A. o zaptat¢ na rzecz RAFAMET S.A. w zwiazku z oddaleniem apelacji przez Sad Apelacyjny w
Katowicach.

Stan na Stan na Zmiana
SN ETUIEON G D 31122011 | 31.12.2010 (w tys. )
—  roszczenia sgdowe - 12.307 -12.307
—  odsetki od roszczenia sadowego - 2.066 -2.066
Razem - 14.373 -14.373
XV. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych.

Zarzad RAFAMET S.A. nie publikowatl prognoz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET na rok 2011.

W raporcie biezacym nr 33/2011 z dnia 29.08.2011r. opublikowano prognoz¢ wynikow finansowych na 2011 rok
spotki dominujacej RAFAMET S.A. Podana prognoza w odniesieniu do zysku netto RAFAMET S.A. zostata
zmieniona raportem biezacym nr 8/2012 z dnia 27.02.2012r.
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Realizacja prognozy spotki dominujacej za IV kwartaty 2011 roku w tys. zt.:

Pl ez Realizacja prognozy Odchylenie Odchylenie
Wyszczegolnienie na 2011r. z dnia
: 0,
29.08.2011r. za 2011r. w tys. zt w %
Przychody ze sprzedazy netto
87.000 86.969 -31 -
i zrownane z nimi
Zysk netto wg prognozy z
29.08.2011r. 4.500 5.955 1.455 32,3
Zysk netto wg zmienionej
prognozy z 27.02.2012r. 6.000 5.955 (45) 0.75

Osiagnigte przez RAFAMET S.A. za 2011 rok przychody ze sprzedazy netto i zréwnanie z nimi stanowig prawie 100,0
% prognozy, a zysk netto zostat przekroczony w stosunku do prognozy z dnia 29.08.2011r. 0 32,3%.

Grupa Kapitatowa konsekwentnie realizuje strategi¢, ktora polega na budowaniu silnej pozycji rynkowej w trzech
segmentach. Pierwszy to obrabiarki do obrobki kolejowych zestawdéw szynowych. Drugi to wielogabarytowe
obrabiarki typu tokarki karuzelowe, tokarki poziome i frezarki bramowe. Wszystkie wyroby Spotki charakteryzuja si¢
wysokim stopniem zaawansowania technicznego i technologicznego. Trzeci segment to odlewy Zeliwne i sferoidalne o
cigzarze ok. 0,5t do 40 t.

XVI.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Stan na 14.11.2011 r. Stan na 29.02.2012 r.
(dzien przekazania raportu za ITI kw. 2011 r.) (dzien przekazania raportu za IV kwartal 2011 r.)
Akcjonariusze Liczba akcji Udzial w kapltale’ : Liczba akcji Udzial w kapltale: .
A T A zakladowym oraz ogélnej T T i zakladowym oraz ogélnej
liczbie gloséw na WZA liczbie gloséw na WZA
Agencja Rozwoju 2.039.7747 47,23% 2.042.214? 47,29%
Przemystu S.A.
Krzysztof 1.338.985 31,00% 918.743" 21,27%
Jedrzejewski
SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny ) ~ 5) 0
Zamkniety Aktywow 430.000 9.96%
Niepublicznych
Michat Tatarek
z podmiotami 261.000° 6,04% 261.000 6,04%
powigzanymi

1) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 25.10.2011 r.,
2 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 01.02.2012 .,
% zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 19.05.2011 r.,
9 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 02.01.2012 1.,
% zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 04.01.2012 r.,

8 liczba akcji wykazanych przez Akcjonariusza na dzien 31.05.2011 r. (dzien odbycia WZA).
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XVILI.

Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego

raportu kwartalnego.

Zwigkszenia stanu | Zmniejszenie stanu Stan na
S(?z?e':,la ];"ijl:-aigﬁz: posiadania w posiadania w 29.02.2012r..

Osoba Funkcja ra Ortll),l 7a 11 kw okresie okresie (dzien przekazania
p 2011 1) ’ od 14.11.2011r r. od 14.11.2011r. raportu za IV kw.

) do 29.02.2012r. do 29.02.2012r.. 2012r.)

E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000

Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822
XVIIl. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym raportem Emitent byt strong postegpowania przed sadem w sprawie przeciwko Kredyt Bank S.A. 0
zaplate kwoty 12.306 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami. Sprawa byla szczegdétowo opisana w poprzednich
raportach. Sad wyrokiem z dnia 22.09.2011r. oddalit powodztwo RAFAMET S.A. Apelacja od powyzszego wyroku
ztozona przez Emitenta w dniu 19.10.2011r., zostata oddalona przez Sad Apelacyjny w Katowicach.

Poza wymieniong apelacja nie wystepuja inne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci jednostki
dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktorych laczna warto$¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10%
kapitatoéw wlasnych jednostki dominujace;j.

XIX. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. z})

Naleznosci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow podmiotéw podmiotéw od podmiotow
Podmiot powigzany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
31.12.11 | 31.12.10 | 31.12.11 | 311210 | 311211 | 31.12.10 | 31.12.11 | 31.12.10

Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.
- z tytutu dostaw i pozostate 702 472 693 0 991 993 6 705 6 064
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.
- z tytulu pozyczki 4200 1500 32
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.
- z tytutu udzielonych zaliczek 824 958
,,_RA_FAJ\_/I_ET—TRADING” sp. 2 0.0 W 17 51 52 481 345
likwidacji
~MET.COM”. sp. z 0.0. W likwidacji 240 11
00O STANRUS - RAFAMET 87 11 2076 85 1
Razem 5813 2941 933 417 3118 1162 7187 6420

RAFAMET S.A. uzyskat za IV kwartaty 2011r. od spotki zaleznej Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. przychody
finansowe z tytutu zaplaty dyskonta cesji w wysokosci 68 tys. zt oraz splaty odsetek od pozyczek w wysokosci 139 tys.
zt.

Jednostka dominujaca calej Grupy
Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej RAFAMET jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach rownorzednych z tymi, ktore
obowiazujg w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byly dokonywane wylacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaly wystawione faktury handlowe.

W okresie IV kwartatow 2011 roku RAFAMET S.A. sprzedal na rzecz Zespolu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0. o
ustugi i materialy na warto§¢ 991 tys. zt. w tym:

— ustugi w zakresie: sprezonego powietrza, energii cieplnej, dostarczenia wody, oczyszczalni Scickow na warto$¢
479 tys. zt.,

— ustlugi w zakresie gruntowania i obrobki odlewow na warto$¢ 445 tys. zi.

Wartos$¢ zakupow RAFAMET S.A. od Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. wynosita 6 705 tys. zt. w tym:
— odlewy i modele — 6.225 tys. zt.,

— ustugi — 453 tys. zl.

Udzielone pozyczki w Grupie Kapitalowe;j.

W ciagu IV kwartatow 201 1r. zadtuzenie spotki zaleznej z tytutu pozyczki wzrosto o 2.700 tys. zt i wynosito na dzien
31.12.2011r. 4.200 tys. zt

W pazdzierniku 2011r. Spétka dominujaca udzielita pozyczke spotce zaleznej Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.
w wysokosci 3.200 tys. zl. przy oprocentowaniu w wysokosci $redniomiesi¢cznej stopy WIBOR 1M powigkszonej o
1,7 pkt. procentowe. Splata pozyczki nastapi w ratach do 30.04.2014r. Pozyczka przeznaczona jest na finansowanie
dziatalnosci operacyjnej spoiki zaleznej. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki stanowi weksel in blanco.

Dnia 13.09.2011r. aneksem zmieniono terminy i raty splaty pozyczki wydluzajac termin splaty ostatniej raty do
31.12.2012r.Oprocentowanie nie ulegto zmianie.

W okresie IV kwartatow 2011 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich bliskim.

XX. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitaléw wlasnych.

Wykaz udzielonych porgczen w Grupie na dzien 31.12.2011r.

Kredytodawca Data udzielenia Kwota kredytu/pozyczki Efektywna stopa Termin splaty
/Pozyczkodawca poreczenia [tys. PLN] procentowa [%0] kredytu/pozyczki
3.000
PKO BP S.A 13.06.2011 r (w ramach linii kredytowej WIBOR 16.02.2014
' e ' udostgpnionej przez 3M+ marza o
RAFAMET S.A)
WIBOR
Bank BPH S.A. 18.04.2011r. 5.700 1M+1.7% 18.04.2012
WIBOR
Bank BPH S.A. 18.04.2011 r. 3.000 1M+1,65% 31.12.2014
Wojewodzki Fundusz
Ochrony Srodowiska i 23.12.2010. 1.913 3% 05.06.2015
Gospodarki Wodnej
13.613

W IV kwartale 2011 r. Spétka dominujgca ani spotki zalezna nie udzielity poreczen kredytu ani pozyczki, oraz nie
udzielity gwarancji o warto$ci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.
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XXI. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Dnia 18.10.2011r. zostaly podpisane z FUM ,POREBA” sp. z o.0. /zastawca/ umowy O ustanowienie zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci RAFAMET S.A./zastawnik/. Zabezpieczona wierzytelno$¢ stanowia
biezace i przyszte gwarancje dobrego wykonania kontraktu udzielone na rzecz klientow FUM ,POREBA” sp. z o.0.
oraz nabyte przez RAFAMET S.A. w 2008 r. naleznosci, ktorych stan na dzien 29.02.2012r. wynosi 1.218 tys. EUR.

Emitentowi nie sg znane inne istotne informacje, ktore bylyby niezbedne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

XXIIl.  Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta czynniki, ktore beda mialty wptyw na osiagnigcie przez niego wyniki w przysztosci, w tym réwniez

w perspektywie kolejnego kwartatu, to:

— skala pozyskania nowych kontraktow,

— uzyskanie rentownosci na sprzedazy odlewow,

— odbudowanie stabilnej sytuacji w zakresie dostaw odlewow zeliwnych przez podmiot zalezny Zespot Odlewni
RAFAMET sp. z 0.0., jako rezultat naprawy standingu finansowego podmiotu zaleznego,

— utrzymanie rezimu polityki finansowej Spotki w roku 2012 ukierunkowanej przede wszystkim na zagwarantowanie
plynnosci na przestrzeni catego roku rozliczeniowego, co jest obecnie w petni realizowane,

— terminowa realizacja przez FUM POREBA harmonogramu sptaty zobowigzan,

— rytmiczna realizacja zawartych umow i kontraktow $rednio i dlugoterminowych o wysokiej jednostkowej wartosci,

— relacje wymiany PLN/EUR/USD.

XXII. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.
Skrécone, $rddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej 1 Jednostki sporzadzone na dzien 31.12.2011r.
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29.02.2012r.

Glowny Ksiegowy — Prokurent Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Urszula Niedzwiedz E. Longin Wons

Kuznia Raciborska, 29 luty 2012 r.
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